تلخيص : العنيدة ورد (زين المبيريك) –  مبادئ إدارة مالية
المحاضرة (7-8)
ان عملية التحليل المالي باستخدام المؤشرات المالية تقوم على مقارنة مؤشرات أداء الشركة بمعيار معين
· أنواع المعايير:
· أبعاد التحليل المالي:

· تقييم نشاط الشركة:
·  النشاط هو قدرة الشركة على استغلال أصولها ومواردها
أداة قياس نشاط الشركة هي معدل الدوران
معدلات الدوران يقصد بها عدد مرات تغطية صافي المبيعات أو تكلفة المبيعات لأصل معين أو مجموعة معينة من الأصول أو خصم معين
· مؤشرات قياس نشاط الشركة:
مجموعة مؤشرات تستخدم للحكم على مدى كفاءة وفعالية إدارة الشركة فيما يتعلق باستغلال أصولها أو استثماراتها المختلفة ويقاس نشاط الشركة بمعدل الدوران
معدل دوران العملاء
عدد مرات تغطية صافي المبيعات لصافي حساب العملاء و أوراق القبض حيث يعكس مدى كفاءة إدارة حسابات العملاء
[image: ]
دورة العملاء (متوسط فترة التحصيل)
متوسط فترة تحويل حسابات العملاء وأوراق القبض إلى نقدية حيث تقيس مدى كفاءة جهاز التحصيل بالشركة
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معدل دوران الموردين
عدد مرات تغطية تكلفة المبيعات لحسابات الموردين وأوراق الدفع تقيس كفاءة إدارة الشركة لحسابات الموردين وأوراق الدفع
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دورة الموردين (متوسط فترة السداد)
متوسط فترة سداد حسابات المودين وأوراق الدفع
تقيس كفاءة إدارة الشركة في استغلال السياسات الائتمانية للموردين
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معدل دوران المخزون
عدد مرات تغطية تكلفة المبيعات لصافي حساب المخزون
صافي حساب المخزون = إجمالي المخزون – مخصص المخزون
يقيس مدى كفاءة الشركة في إدارة المخزون
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دورة المخزون (متوسطة فترة التخزين)
مدة بقاء المخزون في المخازن من دخوله كبضاعة أو مادة خام حتى خروجه بشكل مبيعات ويقيس مدى كفاءة إدارة المخزون بالشركة
معدل دوران الأصول طويلة الأجل
عدد مرات تغطية صافي المبيعات لصافي الأصول طويلة الأجل
صافي الأصول طويلة الأجل = إجمالي الأصول طويلة الأجل – مجمع الإهلاك
ويقيس كفاءة الشركة في إدارة أصولها طويلة الأجل
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معدل دوران الأصول
هو عدد مرات تغطية صافي المبيعات لإجمالي الأصول ويقيس كفاءة الشركة في إدارة أصولها
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تقييم ربحية الشركة
تستخدم عدة مؤشرات لقياس مدى قدرة الشركة على تحقيق أرباح أو معدلات عائد مناسبة على استثماراتها وعلى حقوق الملكية
هامش ربح التشغيل
يقيس مدى قدرة الشركة على تحقيق عائد مناسب على أنشطة التشغيل
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العائد على المبيعات
يقيس مدى قدرة الشركة على تحقيق عائد مناسب على أنشطتها
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العائد على الأصول
يقيس العائد على استثمارات الشركة
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العائد على الملكية
يقيس قدرة الشركة على تحقيق عائد مناسب على حقوق الملكية
حقوق الملكية = الأسهم العادية + الاحتياطيات + الأرباح المحتجزة
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القدرة الكسبية
هي قدرة الشركة على تحويل أصولها إلى ايرادات من خلال أنشطتها العادية
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تقييم سيولة الشركة
قياس مدى قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها في الأجل القصير
نسبة التداول
تقيس قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها المتداولة من خلال تحويل أصولها المتداولة إلى نقدية
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نسبة النقدية
تقيس قدرة الشركة الفورية على سداد التزاماتها المتداولة
[image: ]
تقييم مديونية الشركة
تقيس مدى استخدام الشركة للأموال المقترضة في تمويل أصولها المختلفة وللحكم على مدى قدرة الشركة على الوفاء بديونها
 (
الفرق بين الالتزامات و الديون
)


 (
الديون
تنشأ بسبب حصول الشركة على أموال لأجل قصير أو طويل (قروض 
قصيرة،
 التزامات طويلة الأجل
)
) (
الالتزامات
ما على الشركة للغير بسبب ممارسة الشركة لنشاطها أو حصول الشركة على أموال (الشراء بالأجل
)
 أو الحصول على خدمات دون دفع مقابل بشكل فوري أو استحقاق مصروفات على الشركات دون دفعها
)







نسبة الالتزامات للأصول
تقيس مدى كفاءة أصول الشركة لسداد التزاماتها المتداولة وطويلة الأجل
مدى استخدام الشركة للأموال المقترضة في تمويل أصولها المختلفة
[image: ]
نسبة الالتزامات لحقوق الملكية
تقيس مدى كفاية حقوق الملكية لسداد التزامات الشركة المتداولة وطويلة الأجل
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نسبة الديون لحقوق الملكية
تقيس مدى كفاءة حقوق الملكية لسداد ديون الشركة
[image: ]
نسبة الديون للأصول
تقيس مدى اعتماد الشركة على تمويل أصولها من خلال الديون سواء قصيرة أو طويلة الأجل
[image: ]
عدد مرات تغطية الفوائد
تقيس عدد مرات تغطية الربح قبل الفوائد والضرائب لمدفوعات
الفوائد ويعطي أيضا درجة من الأمان للمقرضين
[image: ]
مضاعف الملكية
يقيس الرفع المالي فكلما ارتفعت نسبته كلما كان اعتماد الشركة على التمويل بالمديونية أكبر
[image: ]
تقييم السوق للشركة (تعبر عن القيمة السوقية للشركة)
نسبة السعر للإيراد على مستوى السهم (مضاعف الربحية)
هي عدد مرات تغطية سعر السهم السوقي لربح السهم
[image: ]
القيمة السوقية للقيمة الدفترية
سعر السهم هو سعر إغلاق السهم بالبورصة في نهاية جلسة التداول في نفس تاريخ انتهاء السنة المالية للشركة وهو القيمة السوقية للسهم

[image: ]

بعد النشاط


بعد السيولة


بعد الربحية


بعد المديونية


بعد القيمة السوقية

















أحد الشركات الرائدة


الشركة في السنة الماضية


شركة أخرى مثيلة


متوسط الصناعة







image1.png
Sl e
S 3550 aSeall Gals

= odleat 01358 Jaas





image2.png
- = eSlealt 553
Sheatt B33 Jaas





image3.png
Silasiall 2A1ST = sssall Bisgs Jans

e Gt omassen





image4.png
e

st O se Juma

SO SPN





image5.png
Sl 215 = 0l 0338 Jas

g3 T 03l s Gila





image6.png
Slaal s ¥ A ol 01y Jama
Ut gt o





image7.png
ST

Jya¥ aay

= e G5s e





image8.png
= ded g ol





image9.png
Slasall e Ll

2 Ghls
Slasall Gilo





image10.png
Gt = J gt e ilan
dpet





image11.png
T gBle
ETIRIe

= sl e il





image12.png
AT ) = Al 3l
I





image13.png
Agial S
W pldelt Sl 1Y

= 0 e





image14.png
(Rastn Glabs 5y 500 + 3 pimatl) = 2T J g0t = gyt J 3 2
Wy at





image15.png
Ayl o e ¥t Al = Al ded
[ppEwyer)





image16.png
g LY F a1 e S = bl Gl S s
et llent





image17.png
o1 Al a5 a5 sead e

TSLl § gded Sl T





image18.png
¥ B o T o g = Rl il gl B
A e les)





image19.png
S A g ¥ 5l 003 = oSl 0 gl )
Jpa¥ lax)





image20.png
5 i pa sue
ey
= Lipan
=

A
T Zx





image21.png
Jeot = msien Gelae
s o





image22.png
e i = (R o) gt 5t e s e B
e





image23.png




