
ً

ً~..حلًتمارقنً+ًتؼققمًاؾيوقًؾؾشرؽةً..ًالمحاضرةًاؾمادعةً

 { للشركة السوقية القيمة عن تعبر }:-تقييم السوق للشركة 
 )(اؾيفم ؿيموى عؾى ؾلإقراد اؾيعر ـيلة)ًًًأو)اؾربحقة ؿضاعػً 

ًً.اؾيفم ؾربح اؾيوؼي اؾيفم دعر تغطقة ؿرات عدد في -

 

ً

 

 ًاؾدػترقة ؾؾؼقؿة اؾيوؼقة اؾؼقؿة 

 اؾيوؼقةًاؾؼقؿة وفو ؾؾشرؽة الماؾقة اؾيـةًاـمفاء تارقخ ـػس في اؾمداولًجؾية ـفاقة في باؾلورصة اؾيفمًإغلاق دعر فو اؾيفم دعر -

ًً.ؾؾيفم

ً

 

ً

ً

ً

ً

ً

ً.ًدفم10.000ًًرقالًوًعددًالأدفمًالمصدرة200.000ًوؽاـتًحؼوقًالمؾؽقةً,ًًرقال20ًإذاًعؾؿتًإنًدعرًإغلاقًدفمً../ًتمرقنً

ً؟..ًإيجادًاؾؼقؿةًاؾيوؼقةًؾؾؼقؿةًاؾدػترقةً~}..المطؾوبً

ً

ً:اؾؼقؿةًاؾدػترقةًؾقيتًؿوجودةًعـدـاًػإذاًلابدًؿنًإيجادفاًأولاًؿنًؼاـونً

ً

=ًاؾؼقؿةًاؾدػترقةً:-ًـعوضً

200.000

10.000
ًًرقال20ًً=ً

=ًًاؾؼقؿةًاؾيوؼقهًؾؾؼقؿةًاؾدػترقةً∴ً

20

20
ً=ً1 

ً

ً

 

 ؾؾيفم اؾدػترقة اؾؼقؿة

 ؿن اؾيفم ـصقب في

المؾؽقةًًحؼوق

 

 

 ؾؾيفم اؾدػترقةًؾؾؼقؿة اؾيوؼقة اؾؼقؿة

 اؾيفم دعر تغطقة ؿرات عدد في

 ؾؾيفم اؾدػترقة ؾؾؼقؿة

 



ً

ً

ً..ًأبعادًاؾموؾقلًالماؾيً~}ًً(لأـفاًلمًتجؿعًؿنًؼللً)ؼللًحلًالأدكؾةًأودًإـيًاجمعًؾؽمًجمقعًاؾؼواـينً

ً

ً

ً~..ًًؼواـينً 8ً≫ًؿلقعاتًوًدوراتفاً≫تؼققمًـشاطًاؾشرؽةً -

 

=ًؿعدلًدورانًاؾعؿلاءً

صاػقاؾؼلض الملقعات

صافي اؾعؿلاء + اوراق 

ً

=ًدورةًاؾعؿلاءً

𝟑𝟔𝟎

ؿعدل دوران اؾعؿلاء
ً

ً=ًالموردقنؿعدلًدورانً

 تؽؾػة الملقعات

الموردقن  + اوراق اؾدػع
ً

=ًدورةًالموردقنً

360

ؿعدل دوران الموردقن
ً

ً=ًالمىزونؿعدلًدورانً

 تؽؾػة الملقعات

صافي المىزون + ؿوردون دػعات ؿؼدؿة

ً

=ًدورةًالمىزونً

360

ؿعدل دوران المىزون
ً

=ًؿعدلًدورانًالاصولًروقؾةًالاجلً

 صافي الملقعات

صافي الاصول روقؾة الاجل 

ً

=ًؿعدلًدورانًالاصولً

صاػقالاصول الملقعات

اجماؾي 

ً

 

 ~..ًًؼواـينً 5ً≫ًالإرباحً≫تؼققمًربحقةًاؾشرؽةً -

ً

=ًفاؿشًاؾربحقةً

ربحالملقعاتال اؾمشغقؾي

صافي 

ً

=ًاؾعائدًعؾىًالملقعاتً

صاػقالملقعات اؾربح

صافي 

ً

=ًاؾعائدًعؾىًالاصولً

صاػقالاصول اؾربح

ً

=ًاؾعائدًعؾىًالمؾؽقةً

صاػقالمؾؽقة اؾربح

حؼوق 
ً

=ًاؾؼدرةًاؾؽيلقةً

اؾربحالاصول اؾمشغقؾي

ً

 

 ~..ًؼواـين3ًً≫ًحهمًاؾـؼدقةً≫تؼققمًدقوؾةًاؾشرؽةً -

ً

=ًـيلةًاؾمداولً

الاصولالممداوؾة الممداوؾة

الاؾمزاؿات 
ً

=ًـيلةًاؾمداولًاؾيرقعً

الاصولالممداوؾة الممداوؾة−( المىزون+الموردون دػعات ؿؼدؿة )

الاؾمزاؿات 
ً

=ًـيلةًاؾـؼدقةً

  اؾـؼدقة+الادمنؿارات المؤؼمة

الاؾمزاؿات الممداوؾة
ً

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

 ~..ًؼواـين5ًً≫ًاؾؾمزاؿاتًوًدقونً≫تؼققمًؿدقوـقةًاؾشرؽةً -

ً

=ًـيلةًالاؾمزاؿاتًؾلاصولً

الاؾمزاؿاتالاصول ؼصيرة الاجل+الاؾمزاؿات روقؾة الاجل

اجماؾي 

ًً

=ًـيلةًالاؾمزاؿاتًلحؼوقًالمؾؽقةً

الاؾمزاؿاتالمؾؽقة ؼصيرة الاجل+الاؾمزاؿات روقؾة الاجل

 اجماؾي حؼوق 
ًً

=ًـيلةًاؾدقونًلحؼوقًالمؾؽقةً

دقوـالمؾؽقة  ؼصيرة الاجل+دقون روقؾة  الاجل  +الميمـدات 

اجماؾي حؼوق 

ًً

=ًـيلةًاؾدقومًؾلاصولً

دقوـالاصول  ؼصيرة الاجل+دقون روقؾة  الاجل  +الميمـدات 

 اجماؾي 
ً 

=ًعددًؿراتًتغطقةًاؾػوائدً

اؾربحاؾػوائد ؼلل اؾػوائد و اؾضرائب

ًً

=ًؿضاعػًالمؾؽقةً

الاصولالمؾؽقة

حؼوق 
ًً

 

 ~..ًًؼواـينً 3ً≫ًدعرًدفمًاؾشرؽةًباؾيوقًالماؾيً≫تؼققمًاؾيوقًؾؾشرؽةً -

ً

ً

ً

ً

ً

ًً

ً

ً

ً

ً~..إؾيًفـاًاـمفىًاؾػصلًاؾناؾثً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً=ً(ؿضاعػًاؾربحقةًً)ـيلةًاؾيعرًؾلاقرادًعؾىًؿيموىًاؾيفمً

دعراؾيفم اؾيفم

ربح 
ً

=ًاؾؼقؿةًاؾيوؼقةًؾؾؼقؿةًاؾدػترقةً

دعرؾؾيفم اؾيفم

اؾؼقؿة اؾدػترقة 
 

=ًاؾؼقؿةًاؾدػترقةًؾؾيفمً

حؼوؼاؾعادقة المؾؽقة

عدد الادفم 
ً



ً:-الآنًنحلًاؾمؿرقنًاؾػصلًاؾناؾثً

ً

ًًوتطلقؼًؿـفهقةًاؾموؾقلًعؾقفا12ًً/31ًؿنًؼائؿةًاؾدخلًوًؼائؿةًالمرؽزًالماؾيًؾشرؽةًأسمـتًاؾشرؼقةًعنًاؾعامًالماؾيًالمـمفيًفيً

ً

ً:ادمىدمًالمؤذراتًالماؾقةًفيًتحؾقلً:ًالمطؾوبً

 ؟..ـشاطًاؾشرؽةً .1

 

=ًؿعدلًدورانًاؾعؿلاءً

صاػقاؾؼلض الملقعات

صافي اؾعؿلاء + اوراق 

ً

ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً=

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟏𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً6.67ً

ًؿرات

=ًدورةًاؾعؿلاءً

𝟑𝟔𝟎

ؿعدل دوران اؾعؿلاء
ً

ً=ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

𝟑𝟔𝟎

𝟔.𝟔𝟕
 قوم54 ً=ً

ً=ًالموردقنؿعدلًدورانً

 تؽؾػة الملقعات

الموردقن  + اوراق اؾدػع
ً

ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً=

𝟔𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟒𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟖𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًؿرات5ً=ً

=ًدورةًالموردقنً

360

ؿعدل دوران الموردقن
ً

ً=ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

360

5
ًًقوم72ً=ً

ً=ًًالمىزونؿعدلًدوران

 تؽؾػة الملقعات

صافي المىزون + ؿوردون دػعات ؿؼدؿة

ً

ً=ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

𝟔𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟒𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟖𝟓.𝟎𝟎𝟎
ًًؿره4.8ً=ً

=ًدورةًالمىزونً

360

ؿعدل دوران المىزون
ً

ً=ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

𝟑𝟔𝟎

𝟒.𝟖
ًًقوم75ً=ً

=ًؿعدلًدورانًالاصولًروقؾةًالاجلً

 صافي الملقعات

صافي الاصول روقؾة الاجل 

ً

ً=ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟔𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًؿره1.53ً=ً

=ًؿعدلًدورانًالاصولً

صاػقالاصول الملقعات

اجماؾي 

ً

ً=ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًؿره1ً=ً

 

ًؼائؿةًاؾدخل

1.000.000ًًصافيًالملقعات

400.000ًًاؾمؽؾػةًالممغيرة

200.000ًًاؾمؽؾػةًاؾنابمة

600.000ًًتؽؾػةًالملقعات

400.000ًًاؾربحًاؾمشغقؾي

100.000ًًإقراداتًأخرى

40.000ًًؿصروػاتًأخرى

ًصافيًاؾربحًؼللًاؾػوائدًوًاؾضرائب

460.000ً

ً

60.000ًًاؾػوائد

400.000ًًاؾربحًؼللًاؾضرائب

80.000ًً%(20)اؾضرائبً

320.000ًًصافيًاؾربح

100.000ًًعددًالأدفمًاؾعادقة

3.2ًًربحًاؾيفم

ًؼائؿةًالمرؽزًالماؾي

ًالملاؾغًالاؾمزاؿاتًوًحؼوقًالمؾؽقةًالملاؾغًالأصول

30.000ًاؾـؼدقةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

20.000ًالادمنؿاراتًالمؤؼمةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

100.000ًاؾعؿلاءًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

50.000ًأوراقًاؾؼلضًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

25.000ًؿصروػاتًؿدػوعةًؿؼدؿاًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

85.000ًالمىزونًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

40.000ًؿوردونًدػعاتًؿؼدؿةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

50.000ًؼروضًؼصيرةًالأجلًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

80.000ًالموردونًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

40.000ًأوراقًاؾدػعًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

عؿلاءًدػعاتًؿؼدؿةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

20.000ً

ؿصروػاتًؿيموؼةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

10.000ً

200.000ًالاؾمزاؿاتًالممداوؾة350.000ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًالأصولًالممداوؾةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

750.000ًالأصولًروقؾةًالأجلًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

100.000ًًًمجؿعًالإفلاكًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ًًً

100.000ًؼروضًروقؾةًالأجلًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

150.000ًدـداتًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

200.000ًأدفمًمممازةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

450.000ًالاؾمزاؿاتًروقؾةًالأجل650.000ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًصافيًالأصولًروقؾةًالأجلًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

200.000ًالأدفمًاؾعادقةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

80.000ًالاحمقاراتًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

70.000ًالإرباحًالمحمهزةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

350.000ًحؼوقًالمؾؽقةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

1.000.000ًالاؾمزاؿاتًوحؼوقًالمؾؽقة1.000.000ًًًًًًًًًًًًًًًًالأصولًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً



 
 

 ؟..ربحقةًاؾشرؽةً .2

 

=ًفاؿشًاؾربحقةً

ربحالملقعاتال اؾمشغقؾي

صافي 

ً=ً

𝟒𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً40ً% 

=ًاؾعائدًعؾىًالملقعاتً

صاػقالملقعات اؾربح

صافي 

ً=ً

𝟑𝟐𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً32ً% 

=ًاؾعائدًعؾىًالاصولً

صاػقالاصول اؾربح

ً=ً

𝟑𝟐𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً32ً%ً

=ًاؾعائدًعؾىًالمؾؽقةً

صاػقالمؾؽقة اؾربح

حؼوق 
ً=ً

𝟑𝟐𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟑𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً91.4ً%ً

=ًاؾؼدرةًاؾؽيلقةً

اؾربحالاصول اؾمشغقؾي

ً=ً

𝟒𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً40ً%ً

ً

 ؟..دقوؾةًاؾشرؽةً .3

 

=ًـيلةًاؾمداولً

الاصولالممداوؾة الممداوؾة

الاؾمزاؿات 
ً=ً

𝟑𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟐𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًؿره1.75ً=ً

=ًـيلةًاؾمداولًاؾيرقعً

الاصولالممداوؾة الممداوؾة−( المىزون+الموردون دػعات ؿؼدؿة )

الاؾمزاؿات 
ً=ً

  𝟒𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟖𝟓.𝟎𝟎𝟎  – 𝟑𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟐𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًؿره1.125ً=ً

=ًـيلةًاؾـؼدقةً

  اؾـؼدقة+الادمنؿارات المؤؼمة

الاؾمزاؿات الممداوؾة
ً=ً

𝟐𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟑𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟐𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًؿره0.25ً=ً

ً

 ؟..ؿدقوـقةًاؾشرؽةً .4

ً

=ًـيلةًالاؾمزاؿاتًؾلاصولً

الاؾمزاؿاتالاصول ؼصيرة الاجل+الاؾمزاؿات روقؾة الاجل

اجماؾي 

ً=ً

𝟒𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟐𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً65ً%ً

=ًـيلةًالاؾمزاؿاتًلحؼوقًالمؾؽقةً

الاؾمزاؿاتالمؾؽقة ؼصيرة الاجل+الاؾمزاؿات روقؾة الاجل

 اجماؾي حؼوق 
ً=ً

𝟒𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟐𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟑𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً

185.7ً%ً

=ًـيلةًاؾدقونًلحؼوقًالمؾؽقةً

دقوـالمؾؽقة  ؼصيرة الاجل+دقون روقؾة  الاجل  +الميمـدات 

اجماؾي حؼوق 

ًً

ً=ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

𝟏𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟏𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟑𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً85.71ً%ً

=ًـيلةًاؾدقومًؾلاصولً

دقوـالاصول  ؼصيرة الاجل+دقون روقؾة  الاجل  +الميمـدات 

 اجماؾي 
ً=ً

𝟏𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟏𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎+𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ً=ً

30ً% 

=ًعددًؿراتًتغطقةًاؾػوائدً

اؾربحاؾػوائد ؼلل اؾػوائد و اؾضرائب

ً=ً

𝟒𝟔𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟔𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًؿره7.7ً=ً

=ًؿضاعػًالمؾؽقةً

الاصولالمؾؽقة

حؼوق 
=ًً

𝟏.𝟎𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟑𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًؿره2.85 ً=ً

ً

ً

ً



ً

 

 ؟..الأداءًاؾيوؼيًؾؾشرؽةً .5

 

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

ً

 

 اوتهت المحاضرة

 

 

 ~..ألحان ألشىق .. إن أصبت فمه الله وان أخطأت فمه وفسي و الشيطان .. 

ً

ً=ً(ؿضاعػًاؾربحقةًً)ـيلةًاؾيعرًؾلاقرادًعؾىًؿيموىًاؾيفمً

دعراؾيفم اؾيفم

ربحقة 

ًً

=ًلابدًـوجدًبالأولًربحقةًاؾيفمًوفوً

صاػقاؾعادقة اؾربح

عدد الادفم 
ً=ً

𝟑𝟐𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟏𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًرقال3.2ً=ً

16ًًودعرًاؾيفمًفوًقعطقـاًإقاهًبسًؿاًفوًؿوجودًبالمنالًأخذتهًؿنًالمنالًاؾؾيًفيًالمحاضرةًاؾؾيًفوً

=ًًؿضاعػًاؾربحقةً∴

دعراؾيفم اؾيفم

ربحقة 

ً=ً

𝟏𝟔

𝟑.𝟐
ًًؿرات5ً=ً

=ًاؾؼقؿةًاؾدػترقةًؾؾيفمً

حؼوؼاؾعادقة المؾؽقة

عدد الادفم 
ً=ً

𝟑𝟓𝟎.𝟎𝟎𝟎

𝟏𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎
ًًرقال3.5ً=ً

 

=ًاؾؼقؿةًاؾيوؼقةًؾؾؼقؿةًاؾدػترقةً

دعرؾؾيفم اؾيفم

اؾؼقؿة اؾدػترقة 
ً=ً

𝟏𝟔

𝟑.𝟓
ًًؿرة4.57ً=ً


