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  صو المالُ ..المصاضرة الداهّة
أ

 / الػائد و الخعر لل

 ثكدِم 

(، فإهي ِمنن إِراد الػائد )مجٍصط الػائد( والمخاظر بواء غلَ ثلم  بّاهات ثارِخّةإذا ثٍفرت لدِوا 
ً

صو مػّن )صٌم مدل
أ

غن ا

 البّاهات.

خرى، وغودما لا ثجٍفر البّاهات الجارِخّة، فإن المشجدمر ِشجعّع ثكدِر 
أ

و الصصٍل غلٌّا من  ثٍلػات مشجكبلّةفُ شالات ا
أ

ا
لٌا ِمنوي إِراد الػائد )الػائد المجٍلع( والمخاظر المجٍلػة. خرى ومن خل

أ
 زٌات ا

 لّاس الػائد و المخاظرة باصجخدام البّاهات الجارِخّة 

 مجٍصط الػائد 

صو اصجدماري فُ شالة ثٍفر بّاهات ثارِخّة غوي باصجخدام مجٍصط الػائد:
أ

 غادة ما ِجم لّاس غائد ا

  
 

 
∑  

   

   

 

( _𝑡( الػائد الفػلُ فُ الشوة :)𝑡.) 

 (𝑛.غدد الشوٍات :) 

  مكاِّس الخعر 

 ِجم ششاب الخعر باصجخدام مرمٍغة من المكاِّس، ًُ:

 ( الجباِنVariance وِرمز )( لي𝜎^2) 

 ( الاهصراف المػّاريStandard Deviation) 

 ( مػامو الاخجلفCoef. Of Variation) 

غلى   «(مكاِّس الجشجت»)فُ غلم الإشصاء، ثشمَ المكاِّس اأ

 الجباِن 

𝜎  
 

   
∑       
   

   

 

 (: مجٍصط الػائد )¯

( _𝑡( الػائد الفػلُ فُ الشوة :)𝑡.) 

 (𝑛.غدد الشوٍات :) 
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  الاهصراف المػّاري 

ه در مصدالّة فُ الجػبّر غن المخاظرة :  ًٍ الرذر الجربّػُ للجباِن و ِػجبر المكّاس الا

𝜎  √  

   
∑       
   

   

 

  مػامو الاخجلف 

 ًٍ شاصو لشمي الاهصراف المػّاري غلَ مجٍصط الػائد 

     ⁄  

 مدال غملُ

ربع صوٍات من 
أ

ل الا صٌم شرهة )هدى( خل
أ

دهاى الػائد غلَ الاصجدمار فُ ا
أ

 م. 2002إلَ  2005ثٍضس البّاهات ا

 المعلٍب:

 ششاب مجٍصط الػائد والجباِن والاهصراف المػّاري ومػامو الاخجلف لػائدات الشٌم.

 2002 – 2005غٍائد صٌم شرهة ) هدى ( للفجرة 

 

 : خعٍات ششاب مكاِّس الخعر

 هصشب مجٍصط الػائد -1

 هعرح مجٍصط الػائد من الػٍائد الشوٍِة لوصصو غلَ )الاهصرافات( -2
 (2هكٍم بجربّع الاهصرافات المصشٍبة فُ الخعٍة ) -3

ي غدد الشوٍات هالصا واشد(𝑛−1(، وهكشمٌا غلَ غدد )3زمع مربػات الاهصرافات )المصشٍبة فُ الخعٍة ) -4  ( )اأ
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 الاهصراف المػّاري ( –الجباِن اصجخدام الردول لصشاب الخعر ) 

 

 اولا : ششاب مجٍصط الػائد

  
 

 
∑  

   

   

 

 وبالجعبّق غلَ المدال الػملُ، هرد:

  
 

4
                     

صٌم شرهة ) هدى (  خاهّا : ششاب خعر الاصجدمار فُ اأ

 (Varianceالجباِن ) -1صوكٍم بصشاب هو من:  

 (Standard Deviationالاهصراف المػّاري ) -2                            

 (Coef. Of Variationمػامو الاخجلف ) -3                                  

  الجباِن ششاب 

    𝜎  
 

   
∑       
   

   

 

𝜎  
 

   
[
                         

                          
] 

𝜎         
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  الاهصراف المػّاري ششاب 

ه در مصدالّة فُ الجػبّر غن المخاظرة:
أ

 ًٍ الرذر الجربّػُ للجباِن، وِػجبر المكّاس الا

      𝜎  √    

 «ومن المدال الشابق

      𝜎  √              

  مػامو الاخجلف ششاب 

 ًٍ شاصو لشمة الاهصراف المػّاري غلَ مجٍصط الػائد

     ⁄  

 «ومن المدال الشابق

           ⁄       

 

 ششاب الػائد و المخاظرة اهعللا من ثٍلػات مشجكبلّة 

و المشروع( )مدل  صو )اأ
أ

و المشجدمر( بّاهات ثارِخّة غن الا هما صبق ذهرى فُ الجمٌّد، فإهي لد لا ِجٍفر لدى المصلو المالُ )اأ

صو هشٌم ثم إصدارى شدِدا(
أ

 لصداخة الا

وضاع الالجصادِة المشجكبلّة المجٍلػة.فُ ًذى الصالة ِضع المشجدمر ثكدِرا 
أ

 للػٍائد وفق اشجمالات مػّوة ششب الا

 الػائد المجٍلع 

                +…+      

     ∑     

 

   

 

( _𝑖( الػائد المجٍلع للصجدمار فُ الصالة :)𝑖) 

( _𝑖( اشجمال شدوث الصالة :)𝑖) 

 المخاظرة 
 الجارِخّة، فإن مكاِّس الخعر ثجمدو فُ:هما فُ شالة البّاهات 

 الجباِن 

  الاهصراف المػّاري 

 .مػامو الاخجلف 

ثُ شرشي(
أ

ن ظرِكة الصشاب ثخجلف بّن الصالجّن )هما صّا  غّر اأ
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 : الجباِن 

𝜎  ∑[       ]   

 

   

 

 ((: الػائد المجٍلع  ) )

( _𝑖خذًا الػائد
أ

ن ِا
أ

 (: الكّم الجُ ِمنن ا

( _𝑖 اشجمالات شدوث هو لّمة من الكّم الممنوة للػائد :) 

(𝑛و الصالات الممنوة
أ

 (: غدد الوجائذ ا

 ظرِكي اخرى لفٌم الجباِن ) ثػرِفي ( -

صو(
أ

و خعر الاصجدمار فُ الا
أ

صو )ا
أ

 ثباِن غٍائد الا
صو غن الػائد المجٍلع مرزصة باشجمالات شدوخٌا

أ
عٍ مربػات اهصرافات غٍائد الا  .ًٍ مرم

  المػّاري:الاهصراف 
 ًٍ الرذر الجربّػُ للجباِن

 

𝜎  √∑[       ]    

 

   

 

 : مػامو الاخجلف 
 ًٍ شاصو لشمة الاهصراف المػّاري غلَ الػائد المجٍلع

        ⁄  
 

 
 

 مدال ثعبّكُ 
وضاع الالجصادِة المصجملة

أ
مع  ِبّن الردول المٍالُ الػائد المجٍلع من صٌم شرهة )صابم( فُ ظو مرمٍغة من الا

 درزات اشجمال شدوث هو شالة.
 والمعلٍب ًٍ:

 ششاب الػائد المجٍلع من الاصجدمار فُ صٌم شرهة صابم.

 ششاب درزة الخعر من الاصجدمار فُ صٌم الشرهة )الجباِن، الاهصراف المػّاري، مػامو الاخجلف(.
 المجٍلػة و اشجمالات شدوخٌما و مػدل الػائد المجٍلع من الشٌم فُ هو شالي الالجصادِةزدول ٍِضس الاوضاع 
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 خعٍات ششاب مكاِّس الخعر

عٍ الػٍائد المرزصة باشجمالات شدوخٌا(( -1  هصشب الػائد المجٍلع )مرم

 هعرح الػائد المجٍلع من الػٍائد المجٍلػة فُ هو شالة لوصصو غلَ )الاهصرافات( -2
 (2ت المصشٍبة فُ الخعٍة )هكٍم بجربّع الاهصرافا -3

 (( فُ الاشجمال )ثشمَ: مربع الاهصرافات المرزصة(3هضرب مربع الاهصرافات )المصشٍبة فُ الخعٍة ) -4
 هرمع مربػات الاهصرافات المرزصة بالاشجمالات -5

 ششاب الػائد المجٍلع و مخاظر الشٌم ) ظرِكي الردول (

 

ولا :   اِراد الػائد المجٍلع ) ششابّا (اأ

                +…+      

                     +         

         

 خاهّا : ششاب المخاظر ) ششابّا (

 ششاب الجباِن 

𝜎  ∑[       ]   

 

   

 

𝜎  [         ]      [        ]      [         ] 

     

𝜎       
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  ششاب الاهصراف المػّاري 

𝜎  √𝜎  

𝜎  √      

𝜎        

  ششاب مػامو الاخجلف 

        ⁄  

             ⁄  

        

 ملشظي خجامّة مٌمي 

 إذا هان لدِوا مشروغان اصجدمارِان، وهرغب فُ المفاضلة بّوٌما، فإهوا هٍازي الصالات الجالّة:

i.  ُدهَ )ثباِن واهصراف الخعر ، فإهي ِجم ثفضّو المشروع ذو الػائدإذا ثشاوى المشروغان ف
أ

لو(.الا  مػّاري اأ

ii.  غلَ.الػائد ، ِجم ثفضّو المشروع ذو الخعرإذا ثشاوى المشروغان فُ درزة
أ

 الا
iii.  شد المشروغّن هبر إذا هان اأ صاس اأ مػامو الاخجلف فُ غائدى وفُ درزة خعرى، فإهي ِجم الجفضّو بّوٌما غلَ اأ

(COVAR.لو
أ

 (، بصّح هفضو المشروع ذو مػامو الاخجلف الا


