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����� ������ ��	��: 
�ض ا������ ����� ا��������  �ـ��ـأآ�ه��� ا������� ا����� �����ن �����ه� ا�����
 ا������  ���� ا���� 

� ا'د)�ر�ــأآ�ه� ا'&�%$�ر أو ه� ا����� ا��� ���ن ���(ا����� � .( 
 

 
���
���� ������ ��	��: 

�ض ا���� ��� ا������ ا������  �ــأ�ه� ا����� ا��� ���ن ���ه� ا���
 ا����        �� ا�� 
� ا'د)�ر�ــأ�أو ه� ا����� ا��� ���ن ���ه� ا'&�%$�ر (� .( 

 ا'&�.-ك
 و ا'&�%$�ر

	
 ةا��
 ا��������

 ا��
	ة ا�������

� ا���م�� ع ك ا��	
 ٢ط

 ١ط

 ٣ط

 ١لَ                                     *ل                                     ٢لً           

 
 ا� خ� ا�$	م# "!  ا������ ا���م�                                 

 ا��5��ا��)� 
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 ا�-�ض ا��)# = ا�*)( ا��)# :"!  ا� خ� ا��	از�# 
 )ا���ت< �� ا�=�> وا�;���ت(  )�ق ا����ا8ن6( 

 �=�� ا������ ا����� ��$�ارد > د)� ت�ازن� :دخ� ت���# أي
 �=�� ا������ ا����� ��$�ارد < د)� ت�ازن� :ا�����# أي

    

�ض ا���� ت��ث زی�دة��� � ت�����4
	ة  ا���
 ا���� �� ا�
)�$;Bأي د)� ت( 

�ض ا� ����5$�4
	ة ا���������� ت��ث  ا���
 ا���� �� ا� 
 ¿� ت!67 

 = ا� خ� ا�$	م# 
 �I�J ا������ ا�;�ر�H+ إن6�ق ح���� + ا&�%$�ر )�ص + ا&�.-ك )�ص 

 

 ص+ ق + ث  + س = ل )ا�*)( ا��)#(
 

 

A(*7أب 
�(� ...ا��
☺ 
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�����������  
 

  ����� ��	��  �����Inflation : 
 و�� أش�.� ت���ر�S      T�ه�ة ���$�� ش$�P ا'N�O�د��ت ا�$��5�� وا�$;��M�� �6 ا�=�اء،       

�ف ا��U;�B   ". ن��5د آ%���ة ت���رد &���ً� �����O     "ا��U;B ذ�Y ا�VW �X�5ن ا��U;�B ه��         ��و�
�                   "VWن_  �� ���=�& M=�&�� ت�`دي إ����ض ا���� ز���دة ��ا��a�دة �I ا���
 ا���� �� ا�

��ر&bا �I ة� .ا'رت6���ت ا�$=�$
 

 ����� !���": 
� أن�اع ا��U;B ا�$�$%��W a�$ا�� ��ق ���U�=5، آ$� ���    �$�c ة��W �: 

 

 :مL�M N إ��اف ا� و�� ")6 اIس-�ر: أوً�
 

 ��$%� ا��U;B ا��g�ه� ��I ا'رت�6�ع    :Open Inflation) ا�g�ه�(ا��U;B ا�$��6ح  -١
� ا�=����ت                 �� ����hc ���i �(دون ت�� 
��ر ا&�jX�6� �W�k ا����&bا �I �. ا�$=�$

   ����I ء�$��&bا ���� ��������m أو  و�.��lا ا�����ع ���� ا��U;��B ا���Nا� U;��B���W �ً��Bف أ��
n���ا�. 

 

 ن���ع ���� ا��U;��B ا�$=����� ا���lي '    :Repressed Inflationا��U;��B ا�$����hت   -٢
��ر ����S ����I_ أن ت�$����د أو ت�ت����H�� <���6د ا������5د ا���������� ا�$h�ش����ة  ���&b> ا��ت=����

��ر&bا <Iر M�� ة� .وا�$�ض��� ��=��
 

����O :P����ة ا M L�M Nم: 
 

١-  <�����kا� U;���Bا��Inflation) Galloping(Hyper : ����I ة�����hدة ا�������aه���� ا� 
    j6;ا8ن����ج وت��� T���ت��� ����a�I ،ر���Hbا ���I $�ث�����ز����دة  ���.�hر و ا����� ت�����&bا

��ر        &bا �I ة���H ز��د U��� �$� ل�$�bل ا�Hر ���Wا     ... رlر، وه���Hbا �I دة��aI
   U;���B��� ����%�h;ورة ا�������W ف������ ����$W د����N�O'ا 
����N� ����$�"ا� 
�ذولا����������$ "

Vicious Circle of Inflation .         ��ة ����NO ة���I ل-�( U��� ي��O U;�Bوه�� ت
��aا�. 

 

٢-   Tاح��aا� U;��Bا��Creeping Inflation:     ر����&bا ���I ا'رت��6�ع � ه��� a��Hء ���
     �kت���ر� U;��Bز����دة ا8ن����ج، وه��� ت ���� Mأ���� �h��=�W ر���Hbارت��6�ع ا ���� rا���ش��

����� ���$��� ا�h��5ى ا�����W �ًن���'��N�O�دي، إ' أن ا&���$�ارt وتW <��$k����ء و������ل ��5
m��H U;Bح�وث ت Mأن ت`دي إ� ��$� tث�رu. 

 

�ًQ��O :���دی� ا� و�Rت ا�����T-�ا L�M Nم: 
 

��ر ن����k ان=���ب ا��Imported Inflation:     U;�B $=��ردا��U;B ا� -١�&bارت6�ع ا 
����W ا�$       (ا����$� إ��.� ��� )�-ل ا���اردات         ���Nرة  ح���� �$��aة ت���ث ��I ا���ول ا�

w6���.( 
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٢-  U;Bرا���N$ا�  InflationExported:     ���c�ز���دة اح�� ��kر ن�����&bت ارت�6�ع ا 
�ف Wـ         �� و�Hد �� �� UH�ا��و'رات، وا�� �O���ة ا���I>  "ا���hك ا�$�آ��a ا�����5 �

 ".W���و'ر
 

 :مL�M N مR ر ا���U ا�����#: راب-ً�
 

١-  U;��Bت 
� ا����� ت��I <��I.���    ه��� ا������ :l��H  InflationPull-Demandب ا�����
�ض ا����� &��اء ��I &��ق                       ����ر ن����H�� �kد ��I jX��I ا����
 ا����� ��� ا�&bا

� ا8ن��ج     J��� ا�=�> أو)����O �ً���� ا���Jل إ��M ا���T�S   )ن�5د آ%��ة ت��رد &�I ،
��ر �-رت�6�ع                     �&bب اl�H Mوز���دة ا8ن�6�ق ا����� إ�� 
ا����� ت`دي ا���a�دة ��I ا����

� ا� jX�6ا� ��W�5$�<$�k$�� ��H�ا8ن� �O���. 
 

٢-   U;�Bا����56  ت <�Iد  InflationPush-Cost:       � ه�� ا��U;�B ا��lي ����V ������ ت=��$
       ���J�(ن��56�ت ا8ن����ج و ���kا'رت��6�ع ن�� ���I �������Nر ا�=���> ا'&���.-آ�� وا���أ&��

�ف ه�lا ا���W U;�Bـ                  ��� zات، ح��l���W ر��Hbا8ن��ج وا �J��� ر��تU;�B د�I>   "أ&
 �HbاWage-Push Inflation." 

 
 

 ����� #�$% 
 

�اد ا�$�k$��> وأو��H_ ا������ط    ��Iر أث���راً ت$��} أ����&bا ���I ��ت��
 ����M ا'رت��6�ع ا�$=���$��
��� �$�I ا|ث�ر tlه U6�وت�، ن�رد أه��ر �NW � :ا'N�O�دي ا�$;���6 و��

 
 

�j   :ت����OV ا������P ")��6 ا��� خ� -١hا��� ���� ����I j{���ت ا�$�k$��> أآ%��W U;��Bا�� ���B�
�، �JVI�ب ا��)�ل  (bا            ��$��W ،ر���&bارت�6�ع ا ��� ��ر��B�$آ��� ا�V���W Uه ��W�%ا� 

        Uه��iر و�kل أ�$�ل وت�Hر ��  (�=���6 أ�J�ب ا��)�ل ا���ش{� �� اbرW�ح ��lا��
��ر&bارت6�ع ا �h=ن �� �hأآ �h=�W U.��(ت6> د�� و�Hد ا��U;B) ت�. 

 

�ر  ���� ا��Debtor ��W U;�B �=�����6 ا�$����  :ت���OV ا������P ")�6 ا�� ی	�����   -٢��B�� ���$
  �Xا��اCreditor        ��5ة 'ح��I �I t���� ا�$�ل و�� �ً��h� ض��5� �، وذ�Y ���ن ا�$��

��ر&bا �I ��اً �-رت6�ع ا�$=�$gن ،�O�5$� ح��5�5 أW. 
 

 ���U;B أث�t ا�=� M�� �h���aان ا�$����I�ت        :ت��OV ا����P ")6 م�Zان ا�� 4	"�ت     -٣
Balance of Payments    �����ر ت��k     ، ح��z أن ا��و��� ا���� ت�&bارت�6�ع ا �ن� ��

           Y�l�Wاً، و���& ��Obى ا�(bت ا��ول ا�k��� �� T�����k�ت.� �I ��ض> ت��I=� ض
ت�aداد واردات.�� وت�J ���5�درات.� �$��� ��`دي إ��a��k� M ا�$��aان ا����k�ري ��� ����aان        

_�I jX�6ا� Ukح j6;�� ًا���'ت &�ءا �Oأ �I ت أو���I�$ا�. 
 
 

 ا)��P�6 ا|راء ح��ل أث�� ا��M��� U;�B ا��$��              :ت��OV ا����P ")6 ا�!�	 ا�����Rدي      -٤
� ا'�N�O�د��� أن ا��Economic Growth .     n��;� U;�Bا'N�O�دي �� n��I ى��

                      M��� �� ا��lي ��`ث��bا ،���h5��=$د�� ا���N�O'وض��ع اbح��ل ا �ح��� �� ��م ا����5
�ارات ا'&�%$�ر و�`)�ه�، آ$� �`ث� ��M ا����       O         ل��$�M��� aI ا'د)��ر، وإن�����H ا�

� أن ا����O U;�B ����ن         . وح$�&.U ن���k ان;�6�ض د)���.U ا�����5�5       �(u n���I ى�و��
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��ر ��6�ة ��$� ��M ز���دة       &bأن ارت6�ع ا <O��� zدي، ح��N�O'ا��$� ا ���$�� �ً�Iدا
           �����hا� j6;ا������� وت�� ���aا'&��%$�رات و� ��a�I ح�Wرbا .       �وت���J ��g أي ��

��                  ا��B�& Yون ش���W <��أ��� ������ ��Wع وح�ة ا��U;�B���I ،U;�B ا������ وا�=�
���ً� ���$��� إذا ����        Iل دا�������W���$� ا'��N�O�دي، ���O ���$��W �����ن ا��U;��B ا�h����ء وا�$

 .�Jح
 W=��&�ت اN�O�د�� ح��$�
 
 

 ����� &��': 
��ل � ) �h=ن ( ����� ��& �I U;Bس ( ا��:( 

 
 )١–س( ا�$=��ى ا���م ��&��ر �I ا�=�� –) س(�=�� ا�$=��ى ا���م ��&��ر �I ا

= 
  )١ –س ( ا�$=��ى ا���م ��&��ر �I ا�=�� 

 ×١٠٠ 
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�������������
 
 ��	��
������� (�)��*��  �+��,: 

 

� ا�=��X :ا�-�م)�ا�$	ة  �Hb�W _�I ��hiا� .��د ا�=��ن ا�5�در�� ��M ا��$� وا�
� (��د ا�=��ن ــ اbح�اث = � �O١٦أ��&  ( M�� �ــ ا�5�$����� ــ ا���� O�در�

�O��8ا 
h=W �$� .ا�
 

 : ا�-���� ا���م)� �
 = ��6�Sا�� ����hا')���ر�� ــ ا� ����hــ ا� ����� ا��5ة ا�

�اء إحN�ء ا��$���(ــ ا�h���� ا�$�&$�� أو ا��ور�� Hأث��ء إ( 
 

���c�� ��د ا�
 ����hل ا����= 

����� ا��5ى ا�
 ×١٠٠ 

 

�"
������ !��: 
 

�          ):ا�$��7ی� (ا��*��� ا\ج��ری�    ��� ������� ا���5ة ا��� ����د ا��h�ح%�
              �� ا��5�در���iة و�X��=ا� ���iة و�X��=ر ا���Hbت ا�����=� ��� �$�

�$��ص ا�I د�Hم و�� .��M ا���Nل ���_ �
 

�        ): ا�*	"��(ا��*��� ا�خ���ری�    �Hb��W ��$�� ا��ا��I ��hi ا���i ��������د ا��5ة ا�
W �X�=ص �$�ا��I د�Hو �� Ui���. 

 

�    ������$���ن bن.���I U ح����             ): ا����Mآ��(ا��*��� ا�	� ' ��lا� �������د ا��5ة ا�
           ���H �$� M�� 
� أو ت�ر�(u Mإ� �$� ��اء  ) أو إ��دة ت�ر�
  (ان�5�ل ��Hأث��ء إ

���$� .إحN�ء ا�
 

� )���� ��I ه����� ت�ز��> ا��$����� ���I ا��و���     : ب*���� ه��)����  ���� ��kا���ت)�� ���.W ���5�
� �.��� ���I ه��tl ا�$�����5      �������� ا�I����� ����i TX���Sا�� ��ص �$��� �������� �����I (

 .وا���} �I ����5 أ)�ى
 

�$����ن ن�����k ح���وث ت����� ���I ا�������       :ا��*����� ا� وری���  �� ' ��lل ا������$� ����د ا�
 .أث��ء ا�=��) رآ�د(ا'N�O�د�� 

 

�اء إ      :ا��*��� ا��	س���  ��Hن أث���ء إ���$�� ' ��lل ا���$�ح�N�ء ا��$���� bن    ��د ا�
 ��$&�� U.�$� ���hc)>ا�� U&�� �I �������اء ا8حN�ء) آ��Hإ POو ��i �I. 

 

���T أ��-t              :ا��*��� ا��$!-�  �����.  ه� ��=W P���� W��$6.�م ا�6���� ��h����� ح=�
 ا��
�ً- �I ن��ط اN�O�دي و��� �=���ى إن���U.��H ����ن�               I ن�����ح�z أن.U أو�{Y ا�
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� ا8ن���ج ا����� �.�lا ا�����ط         z��W أن إض�U.�I إ�M ا  �� ���a� ' دي��N�O'ط ا�����
)�6J ا����� U.��H�إن�.( 

 

 .ن���k ا���5م ا��������H واح-ل ا|'ت ��� ا��$��� ا���و��: ب*��� 4!�� ����

 

 
�������  ����� -� 
'.���)0�1�2 3454,( 
 

� ه���Iً� ر���I �ً���=�X أي ا��N�O�د   ��h��� ������hا� j���6;أن ت Yت���5�5ً�('ش�� ����ا��� T��S���� 
   �$�، إ' أن ت�n�5 هlا ا�.�ف �O ���ن ��M ح=�ب أه�اف أ)��ى '              )��$�ارد �I �$W.� ا�

 . ت�5 أه$��، و�I ��5��.� ه�ف ا&�5�ار ا�$=��ى ا���م ��&��ر
             ��� ���aت ��Xا�I�'رت6�ع W$=��ى ا��$��� �N�حn�( _h د)�ل إض���I ت���ل إ���O Mة ش�

��ر،     ا�����
 ا������، و������� ' �$���  ��&bت��6> ا�� ز����دة ا8ن����ج ���اآ��
 ز����دة ا�����
 ت
����hا� M�� ء�B5ا� �W�5� <$�k$ا� _�I�� يlا� � . و�mhN ا��U;B ه� ا�%$

و���I ا��P��O ن6=��_ ت����ن أي ���و���� ����B5�ء ����M ا��U;��B وا����� ����_ �����hO ��$��Bل      
        �Wر ��ت�����5 ه���ا ���������'ت أ����h�� M������، ح���z أن ا����� ���� ا��U;��B إن$��� �� ����

���h���W �$� .ا�$��و��ت، ��5��I ن��c.� ا8ن���H و��;M�� �.h�c j6 ا�
 

 
 

 U;Bل ا����  مئة�

 ����hل ا���  مئة�

  ���O-� د���Hو m��B�� nh��& ���$�و    
� ا��U;B وا�h����� وا����       �W ��=��
     U�&�W وف���� ��.� M���$��W ا�$h��

"{h��I M���� "Philips Curve .
  M����� _      وه����� ���آ�� ن5 mت�ض� 

� ��h������� وا�$=�����ى  ������=�����ى �
   P��$ت ���Oو ،U;��Bا�� ���� _��� ���W�5$ا�
ت=�����$��_ ن=������h إ������M ا'�����N�O�دي    

 A. W. Philipا8نa��kي 
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{h��I M���� 


