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الأولى المحاضرة

البيئة المالية والمؤسسات والأسواق والأوراق المالية
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الأسواق والأوراق المالٌة

الأوراق المالٌة: أولا 
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الأوراق المالٌة: أولا 

:يمكن تصنيف الأوراق المالية من عدة زوايا

.تصنيف الأوراق المالية حسب طبيعة العائد1.
(السندات: مثلا) أوراق مالية ذات عائد ثابت أ-
(الأسهم العادية: مثلا. ) أوراق مالية ذات عائد متغيرب-

.تصنيف الأوراق المالية حسب جهة الإصدار2.
.أوراق مالية أولية تصدرها الحكومات أو منشآت الأعمالأ-
(.عقود الخيار)أوراق مالية ثانوية يتم إصدارها من قبل الأفراد ومن أمثمتها ب-
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(السندات الحكومٌة)الأوراق المالٌة  : تابع

حٌث من اخرى لإلى دلوة من الحكومة تصدها التً السندات تختلف 

 الأمرٌكً القتصاد فً المتدالة فالسندات والأهداف، والخصائص المسمٌات

 السوق لأن ونظرا العالمٌة، القتصادات بقٌة فً متوفرة بالضرورة لٌست

 السندات بؤنواع السترشاد ٌمكن العالٌمٌة، الأسواق أكبر من الأمرٌكً

:وهً السوق بهذه المتوفرة
الأمرٌكٌة التوفٌر سندات.

الخزٌنة أذونات.

الخزٌنة أوراق.

الخزٌنٌة سندات.
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(السندات الحكومٌة)الأوراق المالٌة  : تابع

:ومن خصائصها:  سندات التوفٌر الأمرٌكٌة -أ

تباع لمستثمرٌن الأفراد.

 ٌمكن استردادها فً أي وقت بمبلغ محدد ٌتراوح بٌن قٌمة الشراء والقٌمة

.القصوى لإعادتها عند الستحقاق

 ٌتم تحدٌد القٌمة القصوى بشكل تحفٌز المستثمرٌن على امتلاك هذه

.السندات حتى تارٌخ استحقاقها
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(السندات الحكومٌة)الأوراق المالٌة  : تابع

:ومن خصائصها: أذونات الخزٌنة: ب

أدوات دٌن حكومٌة.

 (.ل تزٌد سنة)قصٌرة الأجل

ٌتم استرداد قٌمتها فً تارٌخ الستحقاق فقط.
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(السندات الحكومٌة)الأوراق المالٌة  : تابع

:أوراق الخزٌنة: ج

أدوات دٌن تصدر لحاملها.

 سنوات 7سنة  إلى   2تترامح مدتها  من.

تستحق فوائها  نصف سنوي.

ٌتم تداولها فً السوق الثانوي.
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(السندات الحكومٌة)الأوراق المالٌة  : تابع

: سندات الخزٌنٌة: د

رغم أن أوجه الشبه بٌنها وبٌن أوراق الخزٌنٌة كبٌرة على أن لها خصائصها 

:ومنها

 (.قبل تارٌخ الستحقاق)ٌمكن أن ٌتم اصدارها مع خاصٌة الستدعاء

 ل ٌقتصر إصدارها على الحكومة المركزٌة بل ٌمكن إصدرها من الحكومات

.المحلٌة والبلٌدات والهٌئات العامة
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

 هناك العدٌد من الأوراق المالٌة الخاصة والتً تصدرها الشركات الخاصة

:ومنها
.السنداتأ-

.الأوراق التجارٌةب-

.الأسهم الممتازةج-

.الأسهم العادٌةد-

.التعهداته-

.عقود الخٌاراتو-

.عقود المستقبلز-

.اسهم شركات الستثمارح-

اسهم صنادٌق الستثمارط-
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:السنداتأ-

السندات

السندات القابلة 
والغٌر قابلة 

للتحوٌل

السندات القابلة 
والغٌر قابلة 
للإستدعاء

السندات المضمونة 
والغٌر المضمونة
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:السندات المضمونة

ٌتم إصدرها مع وجود عنصر ضمان.

ٌتمثل الضمان فً رهن أصل من أصول الشركة المصدرة.

فً غالب الأحٌات تكون الأصول المرهونة فً شكل عقارات.

 فً حالة عدم توفر السٌولة ٌكون للسندات المضمونة أولوٌة فً تحصٌل فوائها على

.الحكومة فٌما ٌتعلق بتحصٌل ضرائب الأرباح

:السندات الغٌر مضمونة

ٌتم إصدارها بدون وجود عنصر ضمان.

 فً حالة عدم توفر السٌولة  ٌكون للحكومة الأولوٌة فً تحصٌل ضرائب

.الأرباحللسندات المضمونة أولوٌة فً تحصٌل فوائها على
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:السندات القابلة للتحوٌل

:ٌقصد بهذا النوع من السندات ما ٌلً

أنها قابلة للتحوٌل من طرف حاملها إلى أسهم عادٌة وفق شروط محددة.

ٌتم تحوٌل هذه السندات إلى أسهم عادٌة وفق سعر تحوٌل نسبة تحوٌل محددٌن.

 نسبة تحوٌل السند إلى أسهم عادٌة ٌقد بها عدد الأسعم العادٌة التً ٌحصل علٌها حامل

.السند مقابل كل سند

سعر التحوٌل هو عبارة عن السعر الذي ٌتم به تبدٌل السند إلى أسهم.

: السندات الغٌر قابلة للتحوٌل

إذا كانت السندات المصدرة غٌر قابلة للتحوٌل فإنه ل ٌنطبق علٌها الخصائص المذكورة 

.أعلاه
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

الأوراق التجارٌة: ب

هً عبارة عن أدوات استثمار قصٌرة الأجل ٌتم إصدارها من قبل منشآ الأعمال ذات 

:السمعة اللمتازة ومن خصائصها

 ٌوم كحد أقصى 270تمتد فترة استحقاقها على.

تباع للمستثمرٌن عن طرق الوسطاء أو بشكل مباشر.

تعتبر من أدوات الإستثمار ذات الدخل الثابت.

تصدر لحاملها.

ٌتم إصدارها من غٌر ضمانات.
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:الأسهم الممتازة: ج

 تعتبر الأسهم الممتازة أوراق مالٌة هجٌنة تجمع بٌن صفة الأسهم و

:السندات، نظراا للخصائص التالٌة

عائداا ثابتاا مثلها مثل السندات تحمل.

ل تعطً ملاكها حق التصوٌت فً الجمعٌة العمومٌة للشركة المصدرة.

 تتشابه مع الأسهم العادٌة فً أنها لٌس لها تارٌخ استحقاق، إل إذا نص

.على ذلك عند إصدارها
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:أنواع الأسهم الممتازة

.الأسهم الممتازة مجمعة وغٌر مجمعة الأرباح1.

.الأسهم الممتازة المشاركة وغٌر المشاركة فً الأرباح2.

.الأهم الممتزة القابلة والغٌر قابلة للتحوٌل3.

.الأسهم الممتزة القابلة والغٌر قابلة للإستدعاء4.
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:الأسهم العادٌة: د

:هً عبارة عن سندات ملكٌة ومن الحقوق المرتبطة بها

 (كل المساهمٌن لهم نفس الحقوق) لٌس لحامله أٌة مٌزة عن بقٌة المساهمٌن

حق التصوٌت.

حق اختٌار مجلس الإدارة.

 أرباح أعلى بدون حق التصوٌت  )ٌمكن أن ٌتم إصدار الأسهم العادٌة من فئات مختلفة

.أو  أرباح أقل مع حق التصوٌت

 أرباح فً شكل  أوأرباح فً شكل أسهم  أو  أرباح نقدٌة  ) حق الحصول على الأرباح

(.ممتلكات
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:التعهدات: هـ

:هً عبارة عن أوراق مالٌة تصدرها الشركات المساهمة حٌث

ٌتم إصدارها بضمان أصول المنشؤة.

 سنوات 5أو  3ٌمتد عمرها إلى

تعطً المشتري حق شراء أسهم المنشؤة بسعر محدد قبل تارٌخ محدد.

ٌتم إصدار التعهدات كعامل محفز عند إصدار السندات و الأسهم الممتازة.

هناك حد أقصة لعدد التعهدات التً ٌمكن إصدارها.
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:عقود الخٌار: و

أصل معٌن بتارٌخ  بٌعأو  شراءهً عبارة عن عقود تعطً حاملها الحق فً 

:محدد أو قبله ومن خصائصها

 ٌتم إصدارها من طرف الأفراد أو متعهدي إصدار الأوراق المالٌة مثل بنوك

.الستثمار

ل ٌتجاوز عمرها السنة الواحدة.

ل ٌوجد حد أقصى لعدد العقود التً ٌتم إصدارها.



King Faisal University
جامعة الملك فٌصل

Deanship of E-Learning and Distance Education

م عن بعدٌكترونً والتعللعمادة التعلم الإ 20[        ]

(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:عقود المستقبل: ز

:هً عبارة عن عقود شبٌهة بعقود الخٌارات إل أنها تختلف عنها فٌما ٌلً

تلزم المستثمر بشرا أو بٌع سلعة محددة ) فٌها صفة الإلزام ولٌس الخٌار

(.بسعر محدد

:أسهم شركات الستثمار: ح

 ًتمثل هذه الأوراق المالٌة اسهم شركات تستخدم حصٌلة الكتتاب فٌها ف

حقٌبة استثمارٌة مالٌة، وهً بذلك تتٌح الفرصة للمستثمرٌن بتنوٌع 

.استثماراتهم
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(الأوراق المالٌة الخاصة)الأوراق المالٌة  : تابع

:أسهم صنادٌق الستثمار: ط

ًاستثماري صندوق فً المستثمر بها ٌساهم التً الوحدات عن عبارة وه  

 للأوراق السوقٌة القٌمة لإجمالً مساوٌا السهم سعر ٌكون بحٌث (أسهم)

 (الأسهم) الوحدات عدد على مقسمة الصندوق ٌمتلكها التً المالٌة

.المصدرة



King Faisal University
جامعة الملك فٌصل

Deanship of E-Learning and Distance Education

م عن بعدٌكترونً والتعللعمادة التعلم الإ 22[        ]

بحمد الله


