
King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]1

جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

ػّبدح اٌزؼٍُ الإٌىزشٟٚٔ ٚاٌزؼ١ٍُ ػٓ ثؼذ
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(اٌسٕذاد اٌذى١ِٛخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

د١ث ِٓ اخشٜ لإٌٝ دٌٛح ِٓ اٌذىِٛخ رصذ٘ب اٌزٟ اٌسٕذاد رخزٍف 

 الأِش٠ىٟ الالزصبد فٟ اٌّزذاٌخ فبٌسٕذاد ٚالأ٘ذاف، ٚاٌخصبئص اٌّس١ّبد

 اٌسٛق لأْ ٚٔظشا اٌؼب١ٌّخ، الالزصبداد ثم١خ فٟ ِزٛفشح ثبٌضشٚسح ١ٌسذ

 اٌسٕذاد ثؤٔٛاع الاسزششبد ٠ّىٓ اٌؼب١ّ١ٌخ، الأسٛاق أوجش ِٓ الأِش٠ىٟ

:ٟٚ٘ اٌسٛق ثٙزٖ اٌّزٛفشح
الأِش٠ى١خ اٌزٛف١ش سٕذاد.

اٌخض٠ٕخ أرٚٔبد.

اٌخض٠ٕخ أٚساق.

اٌخض١ٕ٠خ سٕذاد.
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(اٌسٕذاد اٌذى١ِٛخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:ِٚٓ خصبئصٙب:  سٕذاد اٌزٛف١ش الأِش٠ى١خ -أ

رجبع ٌّسزثّش٠ٓ الأفشاد.

 ٠ّىٓ اسزشداد٘ب فٟ أٞ ٚلذ ثّجٍغ ِذذد ٠زشاٚح ث١ٓ ل١ّخ اٌششاء ٚاٌم١ّخ

.اٌمصٜٛ لإػبدرٙب ػٕذ الاسزذمبق

 ٖ٠زُ رذذ٠ذ اٌم١ّخ اٌمصٜٛ ثشىً رذف١ض اٌّسزثّش٠ٓ ػٍٝ اِزلان ٘ز

.اٌسٕذاد دزٝ ربس٠خ اسزذمبلٙب
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(اٌسٕذاد اٌذى١ِٛخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:ِٚٓ خصبئصٙب: أرٚٔبد اٌخض٠ٕخ: ة

أدٚاد د٠ٓ دى١ِٛخ.

 ً(.لا رض٠ذ سٕخ)لص١شح الأج

٠زُ اسزشداد ل١ّزٙب فٟ ربس٠خ الاسزذمبق فمظ.
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(اٌسٕذاد اٌذى١ِٛخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:أٚساق اٌخض٠ٕخ: ج

أدٚاد د٠ٓ رصذس ٌذبٍِٙب.

 ِٓ  سٕٛاد 7سٕخ  إٌٝ   2رزشاِخ ِذرٙب.

ٕٞٛرسزذك فٛائٙب  ٔصف س.

ٞٛٔ٠زُ رذاٌٚٙب فٟ اٌسٛق اٌثب.
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(اٌسٕذاد اٌذى١ِٛخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

: سٕذاد اٌخض١ٕ٠خ: د

سغُ أْ أٚجٗ اٌشجٗ ث١ٕٙب ٚث١ٓ أٚساق اٌخض١ٕ٠خ وج١شح ػٍٝ أْ ٌٙب خصبئصٙب  

:ِٕٚٙب

 (.لجً ربس٠خ الاسزذمبق)٠ّىٓ أْ ٠زُ اصذاس٘ب ِغ خبص١خ الاسزذػبء

 لا ٠مزصش إصذاس٘ب ػٍٝ اٌذىِٛخ اٌّشوض٠خ ثً ٠ّىٓ إصذس٘ب ِٓ اٌذىِٛبد

.اٌّذ١ٍخ ٚاٌج١ٍذاد ٚا١ٌٙئبد اٌؼبِخ
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

 ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ ٚاٌزٟ رصذس٘ب اٌششوبد اٌخبصخ

:ِٕٚٙب
.اٌسٕذادأ-

.الأٚساق اٌزجبس٠خة-

.الأسُٙ اٌّّزبصحج-

.الأسُٙ اٌؼبد٠خد-

.اٌزؼٙذادٖ-

.ػمٛد اٌخ١بسادٚ-

.ػمٛد اٌّسزمجًص-

.اسُٙ ششوبد الاسزثّبسح-

اسُٙ صٕبد٠ك الاسزثّبسط-
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(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:اٌسٕذادأ-

11

اٌسٕذاد

اٌسٕذاد اٌمبثٍخ 
ٚاٌغ١ش لبثٍخ 

ٌٍزذ٠ًٛ

اٌسٕذاد اٌمبثٍخ 
ٚاٌغ١ش لبثٍخ 
ٌلإسزذػبء

اٌسٕذاد اٌّضّٛٔخ 
ٚاٌغ١ش اٌّضّٛٔخ
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ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:اٌسٕذاد اٌّضّٛٔخ

ْ٠زُ إصذس٘ب ِغ ٚجٛد ػٕصش ضّب.

٠زّثً اٌضّبْ فٟ س٘ٓ أصً ِٓ أصٛي اٌششوخ اٌّصذسح.

فٟ غبٌت الأد١بد رىْٛ الأصٛي اٌّش٘ٛٔخ فٟ شىً ػمبساد.

 ٍٝفٟ دبٌخ ػذَ رٛفش اٌس١ٌٛخ ٠ىْٛ ٌٍسٕذاد اٌّضّٛٔخ أ٠ٌٛٚخ فٟ رذص١ً فٛائٙب ػ

.اٌذىِٛخ ف١ّب ٠زؼٍك ثزذص١ً ضشائت الأسثبح

:اٌسٕذاد اٌغ١ش ِضّٛٔخ

ْ٠زُ إصذاس٘ب ثذْٚ ٚجٛد ػٕصش ضّب.

 فٟ دبٌخ ػذَ رٛفش اٌس١ٌٛخ  ٠ىْٛ ٌٍذىِٛخ الأ٠ٌٛٚخ فٟ رذص١ً ضشائت

.الأسثبدٍٍسٕذاد اٌّضّٛٔخ أ٠ٌٛٚخ فٟ رذص١ً فٛائٙب ػٍٝ
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:اٌسٕذاد اٌمبثٍخ ٌٍزذ٠ًٛ

:٠مصذ ثٙزا إٌٛع ِٓ اٌسٕذاد ِب ٠ٍٟ

أٔٙب لبثٍخ ٌٍزذ٠ًٛ ِٓ عشف دبٍِٙب إٌٝ أسُٙ ػبد٠خ ٚفك ششٚط ِذذدح.

ٓ٠زُ رذ٠ًٛ ٘زٖ اٌسٕذاد إٌٝ أسُٙ ػبد٠خ ٚفك سؼش رذ٠ًٛ ٔسجخ رذ٠ًٛ ِذذد٠.

 ًِٔسجخ رذ٠ًٛ اٌسٕذ إٌٝ أسُٙ ػبد٠خ ٠مذ ثٙب ػذد الأسؼُ اٌؼبد٠خ اٌزٟ ٠ذصً ػ١ٍٙب دب

.اٌسٕذ ِمبثً وً سٕذ

ُٙسؼش اٌزذ٠ًٛ ٘ٛ ػجبسح ػٓ اٌسؼش اٌزٞ ٠زُ ثٗ رجذ٠ً اٌسٕذ إٌٝ أس.

: اٌسٕذاد اٌغ١ش لبثٍخ ٌٍزذ٠ًٛ

إرا وبٔذ اٌسٕذاد اٌّصذسح غ١ش لبثٍخ ٌٍزذ٠ًٛ فإٔٗ لا ٠ٕغجك ػ١ٍٙب اٌخصبئص اٌّزوٛسح 

.أػلاٖ
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

الأٚساق اٌزجبس٠خ: ة

ٟ٘ ػجبسح ػٓ أدٚاد اسزثّبس لص١شح الأجً ٠زُ إصذاس٘ب ِٓ لجً ِٕشآ الأػّبي راد 

:اٌسّؼخ اٌٍّزبصح ِٚٓ خصبئصٙب

 ٍٝ٠َٛ وذذ ألصٝ 270رّزذ فزشح اسزذمبلٙب ػ.

رجبع ٌٍّسزثّش٠ٓ ػٓ عشق اٌٛسغبء أٚ ثشىً ِجبشش.

رؼزجش ِٓ أدٚاد الإسزثّبس راد اٌذخً اٌثبثذ.

رصذس ٌذبٍِٙب.

٠زُ إصذاس٘ب ِٓ غ١ش ضّبٔبد.
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:الأسُٙ اٌّّزبصح: ج

 ٚ ُٙرؼزجش الأسُٙ اٌّّزبصح أٚساق ِب١ٌخ ٘ج١ٕخ رجّغ ث١ٓ صفخ الأس

:اٌسٕذاد، ٔظشاً ٌٍخصبئص اٌزب١ٌخ

ًّػبئذاً ثبثزبً ِثٍٙب ِثً اٌسٕذاد رذ.

لا رؼغٟ ِلاوٙب دك اٌزص٠ٛذ فٟ اٌجّؼ١خ اٌؼ١ِّٛخ ٌٍششوخ اٌّصذسح.

 رزشبثٗ ِغ الأسُٙ اٌؼبد٠خ فٟ أٔٙب ١ٌس ٌٙب ربس٠خ اسزذمبق، إلا إرا ٔص

.ػٍٝ رٌه ػٕذ إصذاس٘ب

15



King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:أٔٛاع الأسُٙ اٌّّزبصح

.الأسُٙ اٌّّزبصح ِجّؼخ ٚغ١ش ِجّؼخ الأسثبح1.

.الأسُٙ اٌّّزبصح اٌّشبسوخ ٚغ١ش اٌّشبسوخ فٟ الأسثبح2.

.الأُ٘ اٌّّزضح اٌمبثٍخ ٚاٌغ١ش لبثٍخ ٌٍزذ3ً٠ٛ.

.الأسُٙ اٌّّزضح اٌمبثٍخ ٚاٌغ١ش لبثٍخ ٌلإسزذػبء4.
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:الأسُٙ اٌؼبد٠خ: د

:ٟ٘ ػجبسح ػٓ سٕذاد ٍِى١خ ِٚٓ اٌذمٛق اٌّشرجغخ ثٙب

 ٓ(وً اٌّسب١ّ٘ٓ ٌُٙ ٔفس اٌذمٛق) ١ٌس ٌذبٍِٗ أ٠خ ١ِضح ػٓ ثم١خ اٌّسب١ّ٘

دك اٌزص٠ٛذ.

دك اخز١بس ِجٍس الإداسح.

 أسثبح أػٍٝ ثذْٚ دك اٌزص٠ٛذ  )٠ّىٓ أْ ٠زُ إصذاس الأسُٙ اٌؼبد٠خ ِٓ فئبد ِخزٍفخ

.أٚ  أسثبح ألً ِغ دك اٌزص٠ٛذ

 أسثبح فٟ شىً  أٚأسثبح فٟ شىً أسُٙ  أٚ  أسثبح ٔمذ٠خ  ) دك اٌذصٛي ػٍٝ الأسثبح

(.ِّزٍىبد
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:اٌزؼٙذاد: ٘ـ

:ٟ٘ ػجبسح ػٓ أٚساق ِب١ٌخ رصذس٘ب اٌششوبد اٌّسبّ٘خ د١ث

٠زُ إصذاس٘ب ثضّبْ أصٛي إٌّشؤح.

 ٌٝسٕٛاد 5أٚ  ٠3ّزذ ػّش٘ب إ

رؼغٟ اٌّشزشٞ دك ششاء أسُٙ إٌّشؤح ثسؼش ِذذد لجً ربس٠خ ِذذد.

٠زُ إصذاس اٌزؼٙذاد وؼبًِ ِذفض ػٕذ إصذاس اٌسٕذاد ٚ الأسُٙ اٌّّزبصح.

ٕ٘بن دذ ألصخ ٌؼذد اٌزؼٙذاد اٌزٟ ٠ّىٓ إصذاس٘ب.
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:ػمٛد اٌخ١بس: ٚ

أصً ِؼ١ٓ ثزبس٠خ  ث١غأٚ  ششاءٟ٘ ػجبسح ػٓ ػمٛد رؼغٟ دبٍِٙب اٌذك فٟ 

:ِذذد أٚ لجٍٗ ِٚٓ خصبئصٙب

 ٠زُ إصذاس٘ب ِٓ عشف الأفشاد أٚ ِزؼٙذٞ إصذاس الأٚساق اٌّب١ٌخ ِثً ثٕٛن

.الاسزثّبس

لا ٠زجبٚص ػّش٘ب اٌسٕخ اٌٛادذح.

لا ٠ٛجذ دذ ألصٝ ٌؼذد اٌؼمٛد اٌزٟ ٠زُ إصذاس٘ب.
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:ػمٛد اٌّسزمجً: ص

:ٟ٘ ػجبسح ػٓ ػمٛد شج١ٙخ ثؼمٛد اٌخ١بساد إلا أٔٙب رخزٍف ػٕٙب ف١ّب ٠ٍٟ

رٍضَ اٌّسزثّش ثششا أٚ ث١غ سٍؼخ ِذذدح ) ف١ٙب صفخ الإٌضاَ ١ٌٚس اٌخ١بس

(.ثسؼش ِذذد

:أسُٙ ششوبد الاسزثّبس: ح

 ٟرّثً ٘زٖ الأٚساق اٌّب١ٌخ اسُٙ ششوبد رسزخذَ دص١ٍخ الاوززبة ف١ٙب ف

دم١جخ اسزثّبس٠خ ِب١ٌخ، ٟٚ٘ ثزٌه رز١خ اٌفشصخ ٌٍّسزثّش٠ٓ ثز٠ٕٛغ 

.اسزثّبسارُٙ
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

(الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبصخ)الأٚساق اٌّب١ٌخ  : ربثغ

:أسُٙ صٕبد٠ك الاسزثّبس: ط

ٟ٘ٚ اسزثّبسٞ صٕذٚق فٟ اٌّسزثّش ثٙب ٠سبُ٘ اٌزٟ اٌٛدذاد ػٓ ػجبسح 

 ٌلأٚساق اٌسٛل١خ اٌم١ّخ لإجّبٌٟ ِسب٠ٚب اٌسُٙ سؼش ٠ىْٛ ثذ١ث (أسُٙ)

  (الأسُٙ) اٌٛدذاد ػذد ػٍٝ ِمسّخ اٌصٕذٚق ٠ّزٍىٙب اٌزٟ اٌّب١ٌخ

.اٌّصذسح
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

بحمد الله



King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]1

جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

ػّبدح اٌزؼٍُ الإٌىزشٟٚٔ ٚاٌزؼ١ٍُ ػٓ ثؼذ

1



King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]2



King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ثب١ٔبً

الأعٛاق اٌّب١ٌخ:  ثب١ٔبً
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ثب١ٔبً

:اٌّب١ٌخ الأعٛاق ِب١٘خ

 اٌّب١ٌخ ٚاٌّئعغبد اٌششوبد ف١ٙب رٕشػ اٌزٟ اٌج١ئخ اٌّب١ٌخ الأعٛاق رؼزجش

 الأعٛاق رؼش٠ف ٠ّٚىٓ .ػبَ ثشىً الإلزصبد٠خ ٚإٌّشآد أٔٛاػٙب ثّخزٍف

:اٌزبٌٟ إٌحٛ ػٍٝ اٌّب١ٌخ

 ٚلٜٛ (اٌجبئؼ١ٓ) اٌؼشض لٛح ث١ٓ ٠جّغ اٌزٞ الإؼبس اٌّب١ٌخ الأعٛاق رّثً

 لٕٛاد رٛفش ظً فٟ ،(ِب١ٌخ أٚسق) اٌّب١ٌخ الأصٛي ػٍٝ (اٌّشزش٠ٓ) اٌؽٍت

.الأعٛاق ٘زٖ فٟ اٌّزؼب١ٍِٓ ث١ٓ فؼبٌخ ارصبي

4



King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

:أّ٘ٙب ٚالأدٚاس اٌٛظبئف ِٓ ثّجّٛػخ اٌّب١ٌخ الأعٛاق ٚرمَٛ

ٚإٌّشآد اٌششوبد خلاٌٙب ِٓ رؼًّ اٌزٟ اٌمٕبح اٌّب١ٌخ الأعٛاق رؼزجش 

 اٌّشبس٠غ ٌز٠ًّٛ اٌلاصِخ اٌز٠ًّٛ ِصبدس رذث١ش ػٍٝ الالزصبد٠خ

 ِٓ الأِٛاي سإٚط أزمبي ػٍٝ اٌّب١ٌخ الأعٛاق رؼًّ ح١ث الاعزثّبس٠خ،

 اٌزٟ الالزصبد٠خ اٌٛحذاد اٌٝ فٛائط ٌذ٠ٙب اٌزٟ الالزصبد٠خ اٌٛحذاد

.ػجض ٌذ٠ٙب
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

اٌّب١ٌخ ٚاٌّٛعغبد ٌٍششوبد اعزثّبس٠خ ث١ئخ اٌّب١ٌخ الأعٛاق رٛفش  

.ثحٛصرٙب اٌزٟ اٌّب١ٌخ اٌفٛائط لاعزثّبس

ًّػٕذ ٚرغ١١ٍٙب الأصٛي رذاٚي ػ١ٍّخ رغ١ًٙ ػٍٝ اٌّب١ٌخ الأعٛاق رؼ  

.اٌحبجخ

ًاٌزٟ اٌج١ئخ اٌّب١ٌخ الأعٛاق رٛفش ح١ث ٚاٌز٠ًّٛ، الاعزثّبس رىب١ٌف رم١ٍ  

 رٛفش اٌزٟ اٌجٙبد ٚ الأِٛاي اٌٝ اٌحبجخ صبحجخ اٌجٙبد ث١ٓ رجّغ

.جٙذ أٚ ػٕبء دْٚ الأِٛاي،
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

سغجبد ث١ٓ اٌزٛف١ك ػٍٝ ٠ؼٍّْٛ اٌز٠ٓ اٌٛعؽبء اٌّب١ٌخ الأعٛاق رٛفش 

 ػٍٝ اٌحصٛي رٛل١ذ ح١ث ِٓ اٌّمزشظخ ٚاٌجٙبد اٌّمشظخ اٌجٙبد

  .اٌّزٛلؼخ ٚاٌؼٛائذ اٌّخبؼش ث١بْ ٚ الأِٛي

َٛالأٚساق رغؼ١ش فٟ اٌّزّثٍخ اٌٛظبئف أُ٘ ثؤحذ اٌّب١ٌخ الأعٛاق رم 

.اٌفبئذح ِٚؼذلاد اٌّب١ٌخ
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

:وفبءح الأعٛاق اٌّب١ٌخ

آٔفبً، اٌّزوٛسح ٚالأدٚاس اٌّٙبَ آداء فٟ ث١ٕٙب ف١ّب اٌّب١ٌخ الأعٛاق رخزٍف 

 ٚوٍّٓ وفبءح، راد عٛق ثؤٔٙب اٌغٛق ٚصفبد ج١ذاً اٌغٛق آداء وبْ فىٍّب

  وفبءح ٚرٕمغُ .اٌىفبءح ظؼ١فخ ثؤٔٙب ٚصفذ اٌّب١ٌخ الأعٛاق آداء رذٔٝ

.خبسج١خ وفبءح  ٚ  اٌذاخ١ٍخ وفبءح اٌٝ اٌّب١ٌخ الأعٛاق

8



King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

9

وفبءح الأعٛاق اٌّب١ٌخ

وفبءح خبسج١خ

  الأعٛاق رجبٚة ثغشػخ ل١بعٙب ٠زُ
 اٌٝ رزؽب٠ش اٌذ اٌّؼٍِٛبد ِغ اٌّب١ٌخ

 اٌّؼٍِٛبد ٘زٖ رٛظ١ف ٚ الأعٛاق
  ثبٌزبٌٟ ٚ الاعزثّبس٠خ اٌمشاسد فٟ

 الأٚساق اعؼبس ػٍٝ أثش٘ب أؼىبط
.اٌّب١ٌخ

وفبءح داخ١ٍخ

  اٌصفمبد رجبدي ثزىٍفخ ل١بعٙب ٠زُ
 اٌزجبدي رىب١ٌف وبٔذ وٍّب :اٌّب١ٌخ

  راد ثبٔٙب اٌغٛق ٚصفذ ِٕخفعخ
.ثبٌؼىظ ٚاٌؼىظ داخ١خ وفبءح



King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

:اٌّزؼبٍِْٛ فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ

ْٛاٌّغزثّشْٚ ٚاٌّمشظ.

ْٛاٌّصذسْٚ أٚ اٌّمزشظ.

اٌٛعؽبء.

.اٌغّبعشح•

.صٕبع اٌغٛق•

.رغؽ١خ اصذاساد الأٚساق اٌّب١ٌخ•
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

:اٌغّغشحأ-

 أٚ اٌّصذسح اٌجٙبد رصذس٘ب اٌزٟ اٌششاء أٚ اٌج١غ أِٚش ثزٕف١ز اٌغّبعشح ٠مَٛ

.ػٌّٛخ ِمبثً اٌّغزثّش٠ٓ

:اٌغٛق صٕبػخة-

 ث١غ ػ١ٍّبد رٕف١ز ٠ّىٕٗ وّب ٌصبٌحخ اٌّب١ٌخ الأٚساق فٟ ثبٌّزبجشح اٌغٛق صٕبع ٠مَٛ

.ػّلائٗ ٌصبٌح ِب١ٌخ أٚساق ٚششاء

.اٌّب١ٌخ الأٚساق اصذاساد رغؽ١خ ج-

 ثبٌزىفً ػبدح اٌجٕٛن ٘زٖ رمَٛ ح١ث الاعزثّبس ثٕٛن ٚظبئف ِٓ اٌٛظ١فخ ٘زٖ رؼذ

 ثؤحذ الأ٠ٌٛٚخ، اٌغٛق فٟ ِشح لأٚي اصذاس٘ب ٠زُ اٌزٟ اٌّب١ٌخ الأٚساق ثبصذاساد

.اٌزب١ٌخ اٌص١غ
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

12

اٌجٙخ اٌّصذسح ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

ثٕه الاعزثّبس

ث١غ الإصذاساد ِجبششح ػٍٝ 
جٙخ اعزثّبس٠خ ٚاحذح أٚ 
ِجّٛػخ ِغزثّش٠ٓ ِمبثً 

.اٌحصٛي ػٍٝ أرؼبة

ششاء الإصذاسد ثُ اػبدح  
ث١ؼٙب ػٍٝ الأفشاد أٚ 
اٌّئعغبد ِغ رحًّ 

اٌّخبؼش

رغ٠ٛك  
الإصذاساد ِمبثً 

ػٌّٛخ ِؼ١ٕخ
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

:رص١ٕف الأعٛاق اٌّب١ٌخ

٠ّىٓ رص١ٕف الأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌٝ ػذح رص١ٕفبد ٚفمبً لأعظ ِخزٍفخ فٟ 

:ػ١ٍّخ اٌزص١ٕف

13

أعٛاق أٌٚخ ٚ أعٛاق حغت ؼج١ؼخ الأٚساق اٌّب١ٌخ•
ثب٠ٛٔخ

أعٛاق اٌذ٠ٓ ٚأعٛاق حغت اٌحمٛق ٚالاٌزضاِبد•
حمٛق اٌٍّى١خ

حغت أعٍٛة اٌزّٛٞ•
أعٛاق لشٚض ٚاعٛاق 

أٚساق ِب١ٌخ

أعبٚق ٔمذ ٚأعٛاق  
سأط اٌّبي حغت غشض اٌز٠ًّٛ
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ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

14

الأعٛاق 
اٌّب١ٌخ

اٌغٛق الأ١ٌٚخ اٌغٛق اٌثب٠ٛٔخ

اٌغٛق اٌّٛاصٞ اٌغٛق إٌّظّخ
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

:ٚرٛصف ثؤ٘ب:   الأعٛاق الأ١ٌٚخ

 (.عٛق الاصذاساد)عٛق رزؼبًِ فٟ الإصذاساد اٌجذ٠ذح

ًعٛق ٌٍحصٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ؼ٠ًٛ الأج.

أُ٘ اٌٛعؽبء ف١ٙب ُ٘ ثٕٛن الاعزثّبس ٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ.

ٚرٛصف ثؤٔٙب: اٌغٛق اٌث٠ٕٛخ

 ً(.عٛق اٌزذاٚي) رزؼبًِ فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ رُ اصذاس٘ب ِٓ لج

ُٙرّثً ِجبلا ٔشؽب ٌصٕبع اٌغٛق اٌز٠ٓ ٠زؼبٍِْٛ فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٌحغبث.
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

:رزىْٛ اٌغٛق اٌثب٠ٛٔخ ِٓ لؽبػ١ٓ سئ١غ١١ٓ

:  اٌغٛق إٌظب١ِخ1.

رؼشف ثجٛسصخ الأٚساق اٌّب١ٌخ.

ٟرزٍخص ٚظبفٙب فٟ ا٢ر:

رحذ٠ذ أعؼبس الأٚساق اٌّب١ٌخ.

رشج١غ ػ١ٍّبد الادخبس ٚالاعزثّبس.

رّثً عٍؽخ سلبث١خ غ١ش سع١ّخ ػٍٝ اٌششوبد اٌّذسجخ فٟ اٌغٛق.

رّثً ِصذسا ٌٍغغ١ٌٛخ ٌٍّغزثّش٠ٓ فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ.
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جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

:اٌغٛق اٌّٛاصٞ -2

رغّٝ ثبٌغٛق اٌغ١ش ٔظب١ِخ.

ُفٟ ِذسجخ اٌغ١ش اٌّب١ٌخ الأٚساق فٟ الأح١بْ أغٍت فٟ ف١ٙب اٌزؼبًِ ٠ز 

 فٟ الإدساج ششٚغ رغزٛفٟ ٌُ اٌزٟ ثبٌششوبد اٌخبصخ ٚ إٌظب١ِخ اٌغٛق

.إٌظب١ِخ اٌغٛق

ُالأٚساق ػٍٝ ػلاٚح الأ١ٌٚخ اٌّب١ٌخ الأٚساق ػٍٝ وزٌه ف١ٙب اٌزؼبًِ ٠ز 

.اٌثب٠ٛٔخ اٌّب١ٌخ

ٍِِْٛثلا الأِش٠ىٟ اٌغٛق فٟ ٠ّثٍُٙ) اٌغٛق صٕبع ٘ٛ ف١ٙب اٌّزؼب 
DEALERS)) اٌزؼبًِ ٔظبْ ٚفك  (NASDAQ).

17



King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

18

الأعٛاق 
اٌّب١ٌخ

أعٛاق إٌمذ
أعٛاق سأط 
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

رؼزجش عٛق اٌز٠ًّٛ لص١ش الأجً:  أعٛاق إٌمذ

ً٠زُ اٌزؼبًِ ف١ٙب فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ لص١شح الأج.

أُ٘ اٌّئعغبد اٌؼبٍِخ ف١ٙب:

ًاٌجٕٛن اٌزجبس٠خ، ِٓ خلاي رمذ٠ُ اٌمشٚض لص١شح الأج.

اٌجىِٛخ ِٓ خلاي اصذاس أرٚٔبد اٌخض٠ٕخ.

ِٕشآد الأػّبي غ١ش اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي اصذاس اٌىّج١بلاد.

اٌغّبعشح ِٓ خلاي ػ١ٍّخ اٌٛعبؼخ فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ.

الأٚساق  –أرٚٔبد اٌخض٠ٕخ : ِٓ أُ٘ الأدٚساد اٌّب١ٌخ اٌّزذاٌٚخ فٟ ٘زٖ اٌغٛق

.ا١ٌشٚدٚلاس–اٌمجٛلاد اٌّصشف١خ –شٙبداد الإ٠ذاع –اٌزجبس٠خ 
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

الأعٛاق اٌّب١ٌخ: ربثغ

رؼزجش عٛق ٌّصبدس اٌز٠ًّٛ ؼ٠ٍٛخ الأجً: عٛق سأط اٌّبي

 ٍٝ٠زُ اٌزشو١ض فٟ ٘زٖ اٌغٛق ػٍٝ اٌؼبئذ ث١ّٕب اٌزشو١ض فٟ عٛق إٌمذ ػ

.اٌغ١ٌٛخ ٚالأِبْ

 (.ػذد ِزؼب١ٍِٓ الً)٠ؼزجش عٛق ساط اٌّبي ألً ارغبػبً ِٓ عٛق إٌمذ

٠ؼزجش عٛق سأط اٌّبي أوثش رٕظ١ّبً ِٓ عٛق إٌمذ.
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King Faisal University
جبِؼخ اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ ثؼذ١ىزشٟٚٔ ٚاٌزؼٌٍػّبدح اٌزؼٍُ الإ [        ]

بحمد الله



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]1

جايؼح انًهك فٍصم

ػًادج انتؼهى الإنكتزوًَ وانتؼهٍى ػٍ تؼذ

1



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]2



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

تكىٌٍ حانح يٍ انًطهىب تانؼائذ انًخاطز رتط ػهى انفصم هذا ٌهذف 

.أكخز أو يشزوػٍٍ يٍ يكىَح استخًارٌح يحفظح

استكًالًا الاستخًارٌح انًحفظح فً وانًخاطز انؼائذ يىضىع ٌؼتثز 

.(1)انًانٍح الإدارج يقزر فً تُاونه تى انذي “انًخاطز انؼائذ” نًىضىع

3



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:أَىاع انًخاطز

الاستخًاراخ جًٍغ ػهى تؤحز انسىقٍح انًخاطز كذنك وتسًى :انًُتظًح انًخاطز 

.تقهٍصها أو يُها انتخهص ًٌكٍ لا انًخاطز يٍ انُىع وهذا الاقتصاد، فً

استخًاراخ ػهى تاتأحٍز انًُتظًح انغٍز انًخاطز تقتصز :يُتظًح انغٍز انًخاطز  

 تُىٌغ آنٍح تاستخذاو انًخاطز يٍ انُىع هذا ػهى انتغهة وًٌكٍ تؼٍُها،
.الاستخًارارخ

4



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:انًحفظح ػائذ

:تطزٌقتٍٍ انتارٌخٍح انثٍاَاخ تاستخذاو الاستخًارٌح انًحفظح ػائذ حساب ًٌكٍ

 انصٍغح تاتخذاو انؼائذ حساب وٌتى انُسثح طزٌقح وتسًى :الأونى انطزٌقح

  :انتانٍح

1  -    (انًىسع انزتح إضافح تؼذ) انفتزج َهاٌح فً انًحفظح قًٍح           

  انفتزج تذاٌح فً انًحفظح قًٍح                          

5



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

 تتزجٍح وتقىو تالأوساٌ انًزجح انًتىسط طزٌقح وتسًى :انخاٍَح انطزٌقح

 جًغ حى الاستخًارٌح انًحفظح فً وسَها حسة الاستخًارارخ ػائذاخ

 وفق انًحفظح، يُها تتكىٌ انتً الاستخًارارخ نجًٍغ انًزجحح انؼائذاخ

:انتانٍح انزٌاضٍح انصٍغح

:حٍج

= (R)p انؼائذ انًتىقغ يٍ انًحفظح

=   Wi وسٌ انًشزوع (i  )فً انًحفظح

=     Ri ػائذ انًشزوع (i  )فً انًحفظح

=      n   ػذد انًشزوػاخ فً انًحفظح
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King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:يخال

(رٌال 1000000)  انًستخًزٌٍ لأحذ الاستخًارٌح انًحفظح قًٍح تثهغ

ٌ(ب) و (أ) استخًارٌٍ يٍ انًستخًز نهذا الاستخًارٌح انًحفظح تتكى

رٌال 600000  = (أ) الاستخًار قًٍح

رٌال 400000 = (ب) الاستخًار قًٍح

8 = (أ) الاستخًار يٍ انؼائذ%

15 = (ب) الاستخًار يٍ انؼائذ%

7



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:انُسثح طزٌقح تاستخذاو انًحفظح ػائذ حساب :أوَ

رٌال 648000 = ( (600000 ×0.08) + 600000 )  =  انفتزج َهاٌح فً (أ) الاستخًار قًٍح

رٌال460000 = ( (400000 ×0.15) +400000 ) = انفتزج َهاٌح فً (ب) الاستخًار قًٍح

رٌال 1108000 = ( 460000 +  648000 ) =        انفتزج َهاٌح فً انًحفظح قًٍح

10.8  =  1 –(1000000÷1108000)=انًحفظح ػائذ%

8



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:انًزجح انًتىسط تاستخذاو انًحفظح ػائذ حساب :حاٍَاً

ٌ(أ) الاستخًار وس    =  

ٌ(ب) الاستخًار وس = 

10.8 = (0.015×0.4(+)0.08×0.6=) نهًحفظح انًزجح انًتىسط%

9
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King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:الاستخًار يحفظح يٍ انًتىقغ انؼائذ

:يؼزفح يٍ لاتذ استخًارٌح يحفظح يٍ انًتىقغ انؼائذ نحساب

الاستخًارٌح انًحفظح يُها تتكىٌ انتً الاستخًاراخ ػذد

ٌانًحفظح فً الاستخًار إجًانً يٍ استخًار كم وس

استخًار كم يٍ انًتىقغ انؼائذ

انًحتًهح الاقتصادٌح انظزوف حذوث احتًال.

10



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:استخًارٌح يحفظح يٍ انًتىقغ انؼائذ نحساب انزٌاضٍح انصٍغح

   

:حٍج

= E(Rp) انؼائذ انًتىقغ يٍ انًحفظح

    =  Wi وسٌ انًشزوع (i  )فً انًحفظح

=  E (Ri)  انؼائذ انًتىقغ يٍ انًشزوع (i  ) فً انًحفظح

(Pi) احتًال انحذوث انحانح الاقتصادٌح× انؼائذ انًحتًم فً جًٍغ انحالاخ =           

=  n          ػذد انًشزوػاخ فً انًحفظح
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King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:يخال

 رٌال 25000 تقًٍح (ب) و (أ) استخًارٌٍ يٍ تتكىٌ استخًارج يحفظح

رٌال 15000 = (أ) الاستخًار قًٍح

رٌال 10000 = (ب) الاستخًار قًٍح

ٌهً كًا يشزوع كم يٍ انًتىقغ وانؼائذ حذوحها واحتًال الاقتصادج انحالاخ

12

)%(انؼائذ انًتىقغ انحذوث احتًالانحانح الاقتصادٌح

(ب)انًشزوع (أ)انًشزوع 

%2%0.55ركىد

%20%0.515اسدهار



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:انحم

:يشزوع كم وسٌ حساب :أولًا

  = (أ) انًشزوع وسٌ

  = (ب) انًشزوع وسٌ
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King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:يشزوع كم يٍ انًتىقغ انؼائذ حساب :حاٍَاً

10% = (0.5 × 0.15) +  (0.5 × 0.05) = (ER)     (أ) انًشزوع

11% = (0.5 × 0.2) +  (0.5 × 0.02) = (ER)(ب) انًشزوع
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King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:ًٌكٍ حساب انؼائذ انًتىقغ نكم يشزوع فً شكم جذول كانتانً

1515

PiRi
PiRi

5%

15%



King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:ًٌكٍ حساب انؼائذ انًتىقغ نكم يشزوع فً شكم جذول كانتانً

1616
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King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

انؼائذ وانًخاطز فً انًحفظح الاستخًارٌح

:انًؼادنح تتطثٍق انًحفظح يٍ انًتىقغ انؼائذ حساب :حانخاً

E(Rp) = (0.6 × 0.1) + (0.4 × 0.11) = 10.4% = نهًحفظح انًتىقغ انؼائذ
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King Faisal University
جايؼح انًهك فٍصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٍكتزوًَ وانتؼهنػًادج انتؼهى الإ [        ]

بحمد الله



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 1[        ]

جاٍؼح اىَيل فٞصو

ػَادج اىتؼيٌ الإىنتشّٜٗ ٗاىتؼيٌٞ ػِ تؼذ

1 1



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 2[        ]



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 3[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

الاستثَاسٝح اىَذفظح ٍخاطش قٞاس أدٗاخ إٌٔ ٍِ

ِٝالاستثَاسٝح اىَذفظح ػ٘ائذ تثا

الاستثَاسٝح اىَذفظح ىؼ٘ائذ اىَؼٞاسٛ الاّذشاف



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 4[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 تتنُ٘ اىتٜ ( ج - ب - أ) الاستثَاسٝح تَششٗػاخ اىخاصح اىثٞاّاخ فَٞا :ٍثاه

  أ اىَششٗع) :اىششماخ لإدذٙ الاستثَاسٝح اىَذفظح ٍْٖا

)%(اى٘صُ ٗاىؼائذ اىَت٘قغ ىنو ٍششٗع  الادتَاه اىذاىح الاقتصادٝح

0.2(= ج)ٗصُ  0.4(= أ)ٗصُ   0.4(= ب)ٗصُ 

12% 10% 8% 30% اصدٕاس

6% 6% 6% 40% ػادٝح ظشٗف

1% 2% 4% 30% اّنَاش



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 5[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

:الاقتصادٝح اىذالاخ مو فٜ الاستثَاس ٍذفظح ػائذ دساب :أٗلًا

0.029 =   ](0.12×0.2) + (0.1×0.4) + (0.8×0.4)[ 0.3=       الاصدٕاس

0.024 =] (0.06×0.2) + (0.06×0.4) + (0.06×0.4)0.4[ = ػادٝح ظشٗف

008.0 =    ] (01.0×2.0) + (02.0×4.0) + (04.0×4.0)[3.0 =    اّنَاش

0.06 =     اىَجَ٘ع                                                                  



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 6[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

:اىَذفظح ػائذ تثاِٝ

0.0016  =  2(0.06 –0.008)0.3+2(0.06 –0.024)0.4+  2(0.06 –0.029)0.3=اىتثاِٝ

0.04 =                        =                     = اىَؼٞاسٛ الاّذشاف 0016.0التباين



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 7[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 تِٞ اىؼلاقح طشٝق ػِ ىيَذفظح اىَؼٞاسٛ الاّذشاف ٗ اىتثاِٝ دساب

  دساب خلاه ٍِ ٗرىل الاستثَاسٝح اىَذفظح ٍْٖا تتشنو اىتٜ الاستثَاساخ
  تِٞ الاستثاط ٍٗؼاٍو (COV ) (اىتغاٝش)  ىلاستثَاساخ اىَشتشك الاّذشاف

.الاستثَاساخ



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 8[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

:استثَاسِٝ ٍِ اىَنّ٘ح الاستثَاسٝح اىَذفظح :أٗلًا

a) استثَاسِٝ ٍِ ٍنّ٘ح ىَذفظح (اىتغاٝش) اىَشتشك الاّذشاف – b)

:دٞج
COV(a,b)= ٍششٗػِٞ ٍِ ٍنّ٘ح ىَذفظح اىَشتشك الاّذشاف (a , b)

Pi= الاقتصادٝح اىذاىح دذٗث ادتَاه i   إىٚ  1 ٍِ  ٗٝتشاٗح  n

Ra= الاستثَاس ٍِ ػيٞٔ اىذص٘ه اىََنِ اىؼائذ (a) ٍٜؼْٞح اقتصادٝح داىح ف

Era = الاستثَاس ٍِ اىَت٘قغ اىؼائذ (a) ٕ٘ٗ ػِ ػثاسج (Pa× Ra) الاقتصادٝح اىذالاخ ىنو

Rb= الاستثَاس ٍِ ػيٞٔ اىذص٘ه اىََنِ اىؼائذ (b) ٍٜؼْٞح اقتصادٝح داىح ف

Erb = الاستثَاس ٍِ اىَت٘قغ اىؼائذ (b) ٕ٘ٗ ػِ ػثاسج ( Pb× Rb) الاقتصادٝح اىذالاخ ىنو

)])([(
1

),( bba

n

i
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 9[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 الاستثاط ٍؼاٍو استخذاً طشٝق ػِ اىتاىٞح تاىصٞغح اىَشتشك الاّذشاف ػِ اىتؼثٞش َٝنِ مزىل

.اىَشاسٝغ تِٞ تِٞ

:اىَششٗػِٞ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو ّذسة اىساتقح اىَؼادىح تذو

:دٞج

(b) ٗ (a) اىَششٗػِٞ ٍِ اىَت٘قغ اىؼائذ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو  =                

a  ٗ b  ىيَششٗػِٞ اىَؼٞاسٛ الاّذشاف  =                

bababaCOV   ),(),(

ba

ba

ba

COV







),(

),(

),( ba

ba  ,

- pi



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 10[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

:ماٟتٜ ٝذسة استثَاسِٝ ٍِ ٍنّ٘ح استثَاسٝح ىَذفظح اىَؼٞاسٛ الاّذشاف

:ػيٚ ّذصو اىساتقح اىَؼادىح ٍِ ٝؼادىٖا تَا   COV(a,b) :ػِ ٗتاىتؼ٘ٝض

 ٍِ ٍنّ٘ح استثَاسٝح ىَذفظح اىَؼٞاسٛ الاّذشاف دساب َٝنِ فإّٔ ٗػيٞٔ

.اىساتقتِٞ الاصٞغتِٞ تإدذج استثَاسِٝ
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 11[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 أدذٕا  (a,b) استثَاسِٝ ٍِ تتنُ٘ استثَاسٝح ٍذفظح ٗج٘د داىح فٜ -(أ

 ىٖزا اىَؼٞاسٛ الاّذشاف أُ تَؼْٚ اىَخاطش ػذٌٝ (b) الاستثَاس ٗىٞنِ

    صفش = الاستثَاس

  تصثخ الاستثَاسٝح ىيَذفظح اىَؼٞاسٛ الاّذشاف ىذساب اىشٝاضٞح اىصٞغح فإُ

:اىتاىٜ اىْذ٘ ػيٚ

0b

aaaa wW  
22



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 12[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 1+ = الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو داىح فٜ -(ب

 أُ رىل ٗٝؼْٜ  تاىَ٘جة تاً الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط تأُ اىذاىح ٕزٓ تؼشف 

.اىْسثح ٗتْفس الاتجآ فس تأخز الاستثَاسِٝ ػ٘ائذ فٜ اىتغٞش

1),( ba



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 13[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

   1- = الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو داىح فٜ -(ج

 أُ رىل ٗٝؼْٜ تاىساىة تاً الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط تأُ اىذاىح ٕزٓ تؼشف 

.اىْسثح ٗتْفس ٍتؼامسِٞ اتجإِٞ تأخز الاستثَاسِٝ ػ٘ائذ فٜ اىتغٞش

1),( ba



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 14[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 اى٘ادذ ٍِ أصغش ىنِ ٍ٘جة الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو داىح فٜ -(د

                      اىصذٞخ

  ٗىنِ الاتجآ ّفس تأخز الاستثَاسِٝ ػ٘ائذ فٜ اىتغٞش أُ اىذاىح ٕزٓ تؼْٜ 

.ٍختيفح تْسة

1),( ba



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 15[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 (1-) ٍِ أمثش ىنِ ساىة الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو داىح فٜ -(ٕـ

  ٍتؼامسِٞ اتجإِٞ تأخز الاستثَاسِٝ ػ٘ائذ فٜ اىتغٞش أُ اىذاىح ٕزٓ تؼْٜ

.ٍختيفح تْسة

1),( ba



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٞصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 16[        ]

بحمد الله



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 1[        ]

جاٍؼح اىَيل فٍصو

ػَادج اىتؼيٌ الإىنتروًّ واىتؼيٌٍ ػِ تؼذ

1



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 2[        ]



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 3[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 (اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف

:الأوىى اىصٍغح

COV(a,b)= ٍشروػٍِ ٍِ ٍنوّح ىَحفظح اىَشترك الاّحراف (a , b)

Pi= الاقتصادٌح اىحاىح حذوث احتَاه i   إىى  1 ٍِ  وٌتراوح  n

Ra= الاستثَار ٍِ ػيٍه اىحصوه اىََنِ اىؼائذ (a) ًٍؼٍْح اقتصادٌح حاىح ف

Era = الاستثَار ٍِ اىَتوقغ اىؼائذ (a) ػِ ػثارج وهو (Pa× Ra) الاقتصادٌح اىحالاخ ىنو

Rb= الاستثَار ٍِ ػيٍه اىحصوه اىََنِ اىؼائذ (b) ًٍؼٍْح اقتصادٌح حاىح ف

Erb = الاستثَار ٍِ اىَتوقغ اىؼائذ (b) ػِ ػثارج وهو ( Pb× Rb) الاقتصادٌح اىحالاخ ىنو
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 4[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:(اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف ىحساب اىثاٍّح اىصٍغح

:اىَشروػٍِ تٍِ الارتثاط ٍؼاٍو ىحساب اىرٌاضٍح اىصٍغح

bababaCOV   ),(),(
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 5[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ماَتً ٌحسة استثَارٌِ ٍِ ٍنوّح استثَارٌح ىَحفظح اىَؼٍاري الاّحراف

:الأوىى اىصٍغح
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 6[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ماَتً ٌحسة استثَارٌِ ٍِ ٍنوّح استثَارٌح ىَحفظح اىَؼٍاري الاّحراف

:اىثاٍّح اىصٍغح

 

babababbaaba WWWW  ),(

2222

),( 2



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 7[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ٍثاه

استثَارٌِ ٍِ ٍنوّح ٍَنْح استثَارٌح ٍحفظح ىنو اىَؼٍاري الاّحراف حساب :اىَطيوب

اىحاىح  
الاقتصادٌح

 
الاحتَاه

)%(اىَشارٌغ  اىؼائذ ٍِ

(%c)اىَشروع ( %b)اىَشروع (%a)اىَشروع 

0.30.60.60.5ازدهار

0.400.10.2ظروف طثٍؼٍح

0.1-0.2-0.1-0.3رمود



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 8[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ٍشروع مو ٍِ اىَتوقغ اىؼائذ حساب :أولًا

(ER)a =  (0.6 × 0.3) + (0× 0.4) + (0.3 × -0.1) = 0.15

(ER)b =  (0.6 × 0.3) + (0.1× 0.4) + (0.3 × -0.2) = 0.16

(ER)c =  (0.5 × 0.3) + (0.2× 0.4) + (0.3 × -0.1) = 0.20



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 9[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

.ٍشروع ىنو اىَؼٍاري الاّحراف حساب  :أولًا

:ٍْفرد ٍشروع ىنو اىَؼٍاري الاّحراف ىحساب اىَؼروفح اىرٌاضٍح اىصٍغح تتطثٍق
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 10[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ٍشروع ىنو اىَؼٍاري الاّحراف حساب :ثاٍّاً

297.0)15.01.0(3.0)15.00(4.0)15.06.0(3.0 222

)( a

314.0)16.02.0(3.0)16.010(4.0)16.06.0(3.0 222

)( b

232.0)2.01.0(3.0)2.02.0(4.0)20.05.0(3.0 222

)( c



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 11[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 12[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 13[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 14[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 ٌشنلا أُ ٌَنِ ٍشروػٍِ ىنو (اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف حساب  :ثاٍّا

:رمرها اىساتق اىرٌاضٍح اىصٍغح تاستخذاً استثَارٌح ٍحفظح
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 15[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

COV(a,b) = {0.3(0.6-0.15) (0.6-0.16)} + {0.4(0 - 0.15) (0.1-0.16)} + {0.3 (-0.1 – 0.15) (-0.2 -0.16)}

= 0.09

COV(a,c) = {0.3(0.6-0.15) (0.5-0.2 )} + {0.4(0 - 0.15) (0.2-0.2)} + {0.3 (-0.1 – 0.15) (-0.1 -0.2)}

= 0.063

COV(b,c) = {0.3(0.6-0.16) (0.5-0.2 )} + {0.4(0.1 - 0.16) (0.2-0.2)} + {0.3 (0.2 – 0.16) (-0.1 -0.2)}

= 0.072



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 16[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 17[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 18[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 19[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 استثَارٌح ٍحفظح ٌشنلا أُ ٌَنِ ٍشروػٍِ ىنو الارتثاط ٍؼاٍو حساب :ثاىثاً

:رمرها اىساتق اىرٌاضٍح اىصٍغح تاستخذاً
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 20[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:(a,b) الارتثاط ٍؼاٍو

:(a,c) الارتثاط ٍؼاٍو

:(b,c) الارتثاط ٍؼاٍو

    

097.0
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09.0
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
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091.0
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099.0
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 21[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:اىََنْح الاستثَارٌح ىيَحافظ اىَؼٍاري الاّحراف حساب

(b,c) اىَحفظح        و         (a,c) اىَحفظح        و        (a,b) اىَحفظح

1- ًاىَشروػٍِ تٍِ (اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف تستخذً اىتً اىرٌاضح اىصٍغح تاستخذا
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 22[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 الاستثَارٌح ىيَحفظح اىَؼٍاري الاّحراف ّحسة اىساتقح اىصٍغح تاستخذاً
 تٍِ ٍوزع اىَاه رأس أُ اػتثار ػيى  (a,b) اىَشروػٍِ ٍِ اىَنوّح

:أُ أي تاىتساوي، الاستثَارٌِ

Wa          :(a) اىَشروع وزُ = 0.5

Wb         :(b) اىَشروع وزُ = 0.5

303.009.0)5.05.0(2)0314(.)5.0()297.0()5.0( 2222

),( ba



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 23[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

2- ًالارتثاط ٍؼاٍو تستخذً اىتً اىرٌاضٍح اىصٍغح تاستخذا

babababbaaba WWWW  ),(

2222

),( 2
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 24[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

  :اىواجة

.اىَحافظ ىثقٍح اىَؼٍاري الاّحراف حساب



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 25[        ]

بحمد الله



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 1[        ]

جاٍؼح اىَيل فٍصو

ػَادج اىتؼيٌ الإىنتروًّ واىتؼيٌٍ ػِ تؼذ

1



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 2[        ]



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 3[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 ٌشنلا أُ ٌَنِ ٍشروػٍِ ىنو (اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف حساب  :ثاٍّا

:رمرها اىساتق اىرٌاضٍح اىصٍغح تاستخذاً استثَارٌح ٍحفظح
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 4[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ٍثاه

استثَارٌِ ٍِ ٍنوّح ٍَنْح استثَارٌح ٍحفظح ىنو اىَؼٍاري الاّحراف حساب :اىَطيوب

اىحاىح  
الاقتصادٌح

 
الاحتَاه

)%(اىَشارٌغ  اىؼائذ ٍِ

(%c)اىَشروع ( %b)اىَشروع (%a)اىَشروع 

0.30.60.60.5ازدهار

0.400.10.2ظروف طثٍؼٍح

0.1-0.2-0.1-0.3رمود



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 5[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

COV(a,b) = {0.3(0.6-0.15) (0.6-0.16)} + {0.4(0 - 0.15) (0.1-0.16)} + {0.3 (-0.1 – 0.15) (-0.2 -0.16)}

= 0.09

COV(a,c) = {0.3(0.6-0.15) (0.5-0.2 )} + {0.4(0 - 0.15) (0.2-0.2)} + {0.3 (-0.1 – 0.15) (-0.1 -0.2)}

= 0.063

COV(b,c) = {0.3(0.6-0.16) (0.5-0.2 )} + {0.4(0.1 - 0.16) (0.2-0.2)} + {0.3 (0.2 – 0.16) (-0.1 -0.2)}

= 0.072



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 6[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 7[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 8[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 9[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 استثَارٌح ٍحفظح ٌشنلا أُ ٌَنِ ٍشروػٍِ ىنو الارتثاط ٍؼاٍو حساب :ثاىثاً

:رمرها اىساتق اىرٌاضٍح اىصٍغح تاستخذاً
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 10[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:(a,b) الارتثاط ٍؼاٍو

:(a,c) الارتثاط ٍؼاٍو

:(b,c) الارتثاط ٍؼاٍو

    

097.0
314.00297.0

09.0
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
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091.0
232.00297.0

063.0
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
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099.0
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 11[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:اىََنْح الاستثَارٌح ىيَحافظ اىَؼٍاري الاّحراف حساب

(b,c) اىَحفظح        و         (a,c) اىَحفظح        و        (a,b) اىَحفظح

1- ًاىَشروػٍِ تٍِ (اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف تستخذً اىتً اىرٌاضح اىصٍغح تاستخذا
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 12[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 الاستثَارٌح ىيَحفظح اىَؼٍاري الاّحراف ّحسة اىساتقح اىصٍغح تاستخذاً
 تٍِ ٍوزع اىَاه رأس أُ اػتثار ػيى  (a,b) اىَشروػٍِ ٍِ اىَنوّح

:أُ أي تاىتساوي، الاستثَارٌِ

Wa          :(a) اىَشروع وزُ = 0.5

Wb         :(b) اىَشروع وزُ = 0.5

303.009.0)5.05.0(2)0314(.)5.0()297.0()5.0( 2222
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 13[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

2- ًالارتثاط ٍؼاٍو تستخذً اىتً اىرٌاضٍح اىصٍغح تاستخذا

babababbaaba WWWW  ),(

2222
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King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 14[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

  :اىواجة

.اىَحافظ ىثقٍح اىَؼٍاري الاّحراف حساب



King Faisal University
جاٍؼح اىَيل فٍصو

Deanship of E-Learning and Distance Education

ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 15[        ]

بحمد الله



King Faisal University
جايؼح انًهك فٛصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
1[        ]

جايؼح انًهك فٛصم

ػًادج انتؼهى الإنكتشَٔٙ ٔانتؼهٛى ػٍ تؼذ

1



King Faisal University
جايؼح انًهك فٛصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
2[        ]



King Faisal University
جايؼح انًهك فٛصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
3[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

ٌٔتمٕٚى انُمذٚح انتذفماخ تذصٛم فٙ انتاو انتأكذ ػُصش افتشاض إ  

  انتذفماخ لأٌ َظشاً ػًهٙ، غٛش افتشاضاً ٚؼتثش الاستثًاسٚح انًششٔػاخ

 تتٕلف ٔ تانًستمثم تتؼهك الاستثًاسٚح انًششٔػاخ يٍ انًشتمثح انُمذٚح

  فٙ ٔتانتانٙ انُمذٚح انتذفماخ تمذٚش فٙ تؤثش انتٙ انؼٕايم يٍ كثٛش ػذد ػهٗ

.الاستثًاس لشاس

ٌلا ساتماً إنٛٓا انتطشق تى انتٙ الاستثًاسٚح انًششٔػاخ تمٕٚى أسانٛة إ  

.انًخاطشج ػُصش الاػتثاس تؼٍٛ تأخز

الاػتثاس تؼٍٛ تأخز انتٙ انتمٕٚى أسانٛة ػهٗ انتؼشف ػهٗ انفصم ْزا ٚشكض  

.انًخاطشج ػُصش



King Faisal University
جايؼح انًهك فٛصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
4[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

(: Certainty equivalent) طشٚمح يؼايم يؼادل انتأكذ : أٔلا

تؼًم ْزِ انطشلح ػهٗ يؼانجح انًخاطش ػُذ تمٕٚى انًششٔػاخ الاستثًاسٚح يٍ 

.خلال تؼذٚم انتذفماخ انُمذٚح غٛش انًؤكذج نتصثخ يؤكذج

إرا تٕفشخ نذٖ أدذ انًستثًشٍٚ فشصح الاستثًاس فٙ يششٔع استثًاس٘ : يثال

صفش سٚال   أٔسٚال    20000   إياًٚكُّ أٌ ٚذمك ػٕائذ يذتًهح   

%(.50)تادتًالاخ يتسأٚح  



King Faisal University
جايؼح انًهك فٛصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
5[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

(:غٛش يؤكذ)انؼائذ انًتٕلغ يٍ ْزا الاستثًاس 

10000( = 0.5×    0( + ) 0.5×  20000= )انؼائذ انًتٕلغ يٍ الاستثًاس

 سٚال 8000 يثهغ تذمٛك يُفؼح ػُذِ تتسأٖ  انًستثًش ْزا أٌ تصٕسَا نٕ

  :أٌ انمٕل ًٚكٍ فئَّ يؤكذج، غٛش 10000  يثهغ  تذمٛك  يغ   يؤكذج

(يؤكذج غٛش) سٚال 10000  =  (يؤكذج)  سٚال  8000   



King Faisal University
جايؼح انًهك فٛصم

Deanship of E-Learning and Distance Education

ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
6[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

:يٍ خلال انتذهٛم انساتك ًٚكٍ دساب يؼايم يؼادل انتأكذ كانتانٙ

:دٛث

= αi   انٕادذ انصذٛخ ٔتتشأح لًٛتٓا تٍٛ  انصفش   ٔيؼايم يؼادل انتأكذ

CCFi = انتذفماخ انُمذٚح انًؤكذج نهفتشجi

RCFi = انتذفماخ انُمذٚح غٛش انًؤكذج نهفتشجi

=      ٔػهّٛ ًٚكٍ دساب انتذفماخ انُمذٚح انًؤكذج

i

i
i

RCF

CCF


iii RCFCCF 
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ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
7[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

:تانتطثٛك ػهٗ انًثال انساتك

= ٔ تكٌٕ انتذفماخ انُمذٚح انًؤكذج 

ًٔٚكٍ استخذاو ْزِ انتذفماخ انُمذٚح انًؤكذج فٙ تمٕٚى انًششٔػاخ الاستثًاسٚح 
.تؼذ انتخهص يٍ انًخاطش انًشتثطح تانتذفماخ انُمذٚح انغٛش يؤكذج

8.0
10000

8000


i

i
i

RCF

CCF


8000100008.0  iii RCFCCF 
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ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
8[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

يغ ( NPV)تمٕٚى انًششٔػاخ الاستثًاسٚح تطشٚمح صافٙ انمًٛح انذانٛح 

:تطثٛك يؼايم يؼادل انتأكذ

=  صافٙ انمًٛح انذانٛح 

:دٛث
NPV =صافٙ انمًح انذانٛح

 = αi يؼايم يؼادل انتأكذ

RCFi = انتذفماخ انُمذٚح غٛش انًؤكذج نهفتشجI

Rf =يؼذل انؼائذ ػهٗ الاستثًاساخ ػذًٚح انًخاطش

n  =ػًش انًششٔع

K  =انمًٛح انذانٛح نتكهفح انًششٔع

k
R

RFC
NPV

n

i f

ii 



1 )1(


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ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
9[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

:يثال
:تمٕو إدذٖ انششكاخ تتمٕٚى يششٔع استثًاس٘ تانًؼهٕياخ انتانٛح

سٚال 130000= تكهفح انًششٔع 

%12= يؼذل انؼائذ انًطهٕب 

%5= يؼذل انؼائذ ػهٗ الاستثًاساخ ػذًٚح انًخاطش 

:انتذفماخ انُمذٚح انًتٕلؼح يٍ انًششٔع ػهٗ انُذٕ انتانٙ

انُمذٚح   انتذفماخانسُح

انًتٕلؼح

يؼادل   يؼايم

(α)انتأكذ

1100000.9

2200000.9

3400000.8

4800000.75

5800000.6
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ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
10[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

:دساب صافٙ انمًٛح انذانٛح نهًششٔع

:دساب انتذفماخ انُمذٚح انًؤكذج نهًششٔع: أٔلًا

انتدفقات انسنة

اننقدية 

انمتوقعة

معامم 

معادل 

)α(انتأكد

انتدفقات 

اننقدية 

انمؤكدة

1100000.99000

2200000.918000

3400000.832000

4800000.7560000

5800000.648000
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ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
11[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

:دساب صافٙ انمًٛح انذانٛح تتطثٛك انًؼادنح: ثاَٛاُ
k

R

RFC
NPV

n

i f

ii 



1 )1(



انتدفقات انسنة

اننقدية 

انمؤكدة

معامم 

انقيمة 

انحانية 

)عند %5(

انقيمة 

انحانية 

نهتدفقات 

اننقدية

190000.9528568

2180000.90716326

3320000.86427648

4600000.82349380

5480000.78437632

مجموع 

انقيمة 

انحانية

139554

 -  تكهفة 

انمشروع
130000

NPV 9554ص ق ح
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ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
12[        ]

انًٕاصَح انشأسًانٛح ٔتذهٛم انًخاطش

:تُفس انجذٔل  2 ٔ 1انخطٕج 

انتدفقات 

اننقدية انمتوقعة

معامم معادل 

)α(انتأكد

انتدفقات 

اننقدية 

انمؤكدة

معامم انقيمة انحانية 

)عند %5(

انقيمة انحانية 

نهتدفقات اننقدية

100000.990000.9528568

200000.9180000.90716326

400000.8320000.86427648

800000.75600000.82349380

800000.6480000.78437632

139554مجموع  )ق ح(

130000تكهفة انمشروع

NPV 9554ص ق ح
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ى ػٍ تؼذٛكتشَٔٙ ٔانتؼهنػًادج انتؼهى الإ
13[        ]

بحمد الله
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
1[        ]

جاِعح اٌٍّه ف١صً

عّادج اٌرعٍُ الإٌىرشٟٚٔ ٚاٌرع١ٍُ عٓ تعذ

1
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جاِعح اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
2[        ]



King Faisal University
جاِعح اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
3[        ]

اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

Risk-adjusted discount rateطش٠مح ِعذي اٌخصُ اٌّعذي ٌٍّخاطشج  : اٌطش٠مح اٌثا١ٔح

 ٠مَٛ أسٍٛب ِعذي اٌخصُ اٌّعذي عٍٝ ذعذ٠ً ِعذي اٌخصُ ٌّعاٌجح اٌّخاطش، عٍٝ عىس

.اٌطش٠مح الأٌٚٝ اٌرٟ ذمَٛ عٍٝ ذعذ٠ً اٌرذفماخ إٌمذ٠ح ٌّعاٌجح اٌّخاطش

 ٠ٙذف أسٍٛب ِعذي اٌخصُ اٌّعذي إٌٝ ذذذ٠ذ ِعذي اٌخصُ اٌزٞ ٠عىس دسجح اٌّخاطش

.اٌرٟ ٠ٕطٛٞ ع١ٍٙا الاسرثّاس

 ٚفماٌ ٌٙزٖ اٌطش٠مح، وٍّا واْ اٌّششٚع أوثش ِخاطشج وٍّا اسذفع ِعذي اٌخصُ اٌّعذي ٚوٍّا

.ذذٔد صافٟ اٌم١ّح اٌذا١ٌح
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
4[        ]

اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

 داٌح فٟ أعٍٝ تعائذ ٠طاٌة اٌّسرثّش أْ عٍٝ اٌخصُ ِعذي ذعذ٠ً ِفَٙٛ ٠مَٛ

.أعٍٝ ِخاطش ذٛاجٗ ِششٚعاخ فٟ الاسرثّاس

  إٌذٛي عٍٝ ٠ذسة الاسرثّاس ِٓ اٌّطٍٛب اٌعائذ ِعذي فئْ اٌّفَٙٛ ٌٙزا ٚفما

:اٌراٌٟ

اٌّخاطشج علاٚج + اٌّخاطشج ِٓ اٌخاٌٟ اٌعائذ = الاسرثّاس ِٓ اٌّطٍٛب اٌعائذ ِعذي     
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جاِعح اٌٍّه ف١صً
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
5[        ]

اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

 تاسرخذاَ الاسرثّاس٠ح اٌّششٚعاخ ذم٠ُٛ ٠رُ اٌّعذي اٌخصُ ِعذي ذذذ٠ذ تعذ

  الاسرثّاس٠ح اٌّششٚعاخ ذم١١ُ اٌّثاي سث١ً عٍٝ اٌّعرادج اٌرم١١ُ طشق

:اٌذا١ٌح اٌم١ّح صافٟ تاسرخذاَ

NPV= ٟاٌذا١ٌح اٌم١ّح صاف

Cfi= اٌفرشج ِٓ اٌّرٛلعح إٌمذ٠ح اٌرذفماخ i

RADR= ٌٍّخاطشج اٌّعذي ٌخصُ ا ِعذي

N= اٌّششٚع عّش

K= اٌّششٚع ذىٍفح

k
RADR

CF
NPV

n

i
i

i 



1 )1(
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
6[        ]

اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

:اٌرا١ٌح اٌمٛاعذ ٚفك اٌّششٚع عٍٝ اٌذىُ ٠ٚرُ

 إرا الاسرثّاس٠ح اٌّششٚعاخ ذمثً :اٌذا١ٌح اٌم١ّح صافٟ ِع١اس تاسرخذا1َ.

.ِٛجثح اٌذا١ٌح اٌم١ّح صافٟ وأد

 واْ إرا الاسرثّاس٠ح اٌّششٚعاخ ذمثً :اٌشتذ١ح ِؤشش ِع١اس تاسرخذا2َ.

.1 ِٓ أوثش اٌشتذ١ح ِؤشش

 إرا الاسرثّاس٠ح اٌّششٚعاخ ذمثً :اٌذاخٍٟ اٌعائذ ِعذي ِع١اس تاسرخذا3َ.

.اٌّعذي اٌخصُ ِعذي ِٓ أوثش اٌذاخٍٟ اٌعائذ ِعذي
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
7[        ]

اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

الأصٛي ذسع١ش ّٔٛرج تاسرخذاَ اٌّطٍٛب اٌعائذ ِعذي ذذذ٠ذ:

   = اٌّرٛلع اٌعائذ

E(R)= ٌٍّششٚع اٌّرٛلع اٌعائذ

 Rf   = اٌّخاطشج ِٓ اٌخاٌٟ اٌعائذ

 β    = ًِ(ِعطاج ل١ّح) ت١را ِعا

Rm  = اٌسٛق عائذ

)()( fmf RRRRE  
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
8[        ]

اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

:اٌششواخ إدذٜ سُٙ فٟ الاسرثّاس عٓ اٌرا١ٌح اٌث١أاخ ٌذ٠ه ذٛفشخ إرا :ِثاي

ًّ1.2 = ٌٍششوح ت١را ِع

9 = اٌّخاطش ِٓ اٌخاٌٟ اٌعائذ ِعذي%

19 = اٌسٛق عائذ%

س٠اي 10 إٌٝ اٌسُٙ سعش ٠شذفع أْ الاسرثّاس ِٓ سٕح تعذ %90 ادرّاي ٕ٘ان

س٠اي20 إٌٝ اٌسُٙ سعش ٠شذفع أْ الاسرثّاس ِٓ سٕح تعذ %10 ادرّاي ٕ٘ان

(ِٛصعح أستاح ٚجٛد عذَ اعرثاس عٍٝ) اٌششوح ٌسُٙ اٌذا١ٌح اٌم١ّح ٟ٘ ِا :اٌّطٍٛب
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
9[        ]

اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

:اٌذً خطٛاخ

:اٌراٌٟ إٌذٛ عٍٝ اٌمادِح ٌٍفرشج اٌّرٛلعح إٌمذ٠ح اٌرذفماخ دساب -1

س٠اي 11 = (20 × 0.1) + (10×0.9) = اٌّرٛلعح إٌمذ٠ح اٌرذفماخ

1.2 = (ِعطاج ل١ّح) اٌسُٙ ٌعائذاخ (β) ت١را ل١ّح -2

  :اٌّعادٌح ترطث١ك ٌٍسُٙ اٌّرٛلع اٌعائذ دساب -3

21.0)09.019(2.109.0)()(  fmf RRRRE 
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
10[        ]

اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

1دساب اٌم١ّح اٌذا١ٌح ٌٍرذفماخ إٌمذ٠ح اٌّذسٛتح فٟ اٌخطٛج  -4

_اٌرذفك إٌمذ٠ح          = اٌم١ّح اٌذا١ٌح ٌسُٙ اٌششوح 

(اٌعائذ اٌّرٛلع+  1)                                      

 

س٠اي 9.09=      _           11           =                                    

                                               (1  +0.21)
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
11[        ]

اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

اٌّعذي اٌخصُ ِعذي ٚطش٠مح  اٌرأوذ ِعادي ِعاًِ طش٠مح ت١ٓ ِماسٔح

طش٠مح سعش اٌخصُ اٌّعذيِعاًِ ِعادي اٌرأوذ طش٠مح

ذعذ٠ً اٌرذفماخ إٌمذ٠ح اٌّرٛلعح ٚذم١ٍٍٙا  -أ

ٌٍرعث١ش عٓ اٌّخاطشج عٓ طش٠ك ضشب 

(α)اٌرذفماخ إٌمذ٠ح تّعادي اٌرأوذ 

ٚص٠ادذٗ ٌرع٠ٛض  ذعذ٠ً سعش اٌخصُ -أ

اٌّسرثّش عٓ اٌّخاطش الإضاف١ح

خصُ اٌرذفماخ إٌمذ٠ح اٌّؤوذج تّعذي  -ب

اٌعائذ عٍٝ الاسرثّاساخ  عذ٠ّح اٌّخاطش 

ٌٍذصٛي عٍٝ اٌم١ّح اٌذا١ٌح ٌرٍه اٌرذفماخ

إٌمذ٠ح اٌّرٛلعح تّعذي  خصُ اٌرذفماخ -ب

اٌخصُ اٌّعذي ٌٍذصٛي عٍٝ اٌم١ّح اٌذا١ٌح 

ٌرٍه اٌرذفماخ

ذطث١ك ِعا١٠ش ذم٠ُٛ اٌّششٚعاخ   -ج

الاسرثّاس٠ح 

ذطث١ك ِعا١٠ش ذم٠ُٛ اٌّششٚعاخ   -ج

الاسرثّاس٠ح 
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اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

:اٌمشاس شجشج طش٠مح اٌثاٌثح اٌطش٠مح

  تع١ٓ أخزا إٌمذ٠ح ٌٍرذفماخ اٌّرٛلعح اٌم١ّح إ٠جاد إٌٝ ٠ٚٙذف الادرّالاخ عٍٝ اٌمشاس شجشج أسٍٛب ٠مَٛ

.الافرشاضٟ اٌعّش خلاي اٌّششٚع ِٓ اٌّّىٕح اٌعائذاخ  ٚ  الادرّالاخ   الاعرثاس

:ِثاي
:اٌرا١ٌح اٌّعٍِٛاخ ذٛفشخ ٚلذ اسرثّاسٞ ِششٚع تذساسح ششوح ذمَٛ

سٕح 2 = ٌٍّششٚع الافرشاضٟ اٌعّش -1

س٠اي 600000 = ٌٍّششٚع الاسرثّاس ذىٍفح -2

%12 = اٌّخاطش ِٓ اٌخاٌٟ اٌعائذ ِعذي -3

اٌّٛاٌٟ تاٌجذٚي ٘ٛ وّا اٌّرٛلعح إٌمذ٠ح اٌرذفماخ -4

     اٌششوح ذٕصخ ً٘ اٌذا١ٌح اٌم١ّح صافٟ ٚطشلح اٌمشاس شجشج أسٍٛب تاسرخذاَ :اٌّطٍٛب

الاسرثّاس ٘زا فٟ تاٌذخٛي             
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اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

الادرّا(س٠اي اٌف)اٌرذفك إٌمذٞ اٌسٕح

ي

اٌسٕح الأٌٚٝ
3000.4

3500.4

4500.2

اٌثا١ٔح اٌسٕح

1فٟ داٌح ذذمك الادرّاي الأٚي ِٓ اٌسٕح 

2000.3

3000.7

1فٟ داٌح ذذمك الادرّاي اٌثأٟ ِٓ اٌسٕح 

2500.2

4500.5

6500.3

1ِٓ اٌسٕح  فٟ داٌح ذذمك الادرّاي اٌثاٌث

3000.2

5000.5

7000.2

1000.1
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اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

اٌسٕح اٌثا١ٔحاٌسٕح الأٌٚٝ

0.3200

0.43000.7300

600 -0.2250

0.43500.5450

0.3650

0.2300

0.24500.5500

0.2700

0.1100
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اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش

رع  1 ف 23456789101112ن

1 ة  ن س دي ان ق ك ن دف %ت 1 2 م ق ح   ام ع حم 2ق  ة  ن س دي  ق ك ن دف %ت 1 2 م ق ح   ام ع حم (ق  ح ) ق  وع  م ج رم ا م ث ت س ة الا ف ه ك حت كص ق  ر ت ش م ال ان م ت الاح

) 3  × 2 () 6  × 5 () 7  + 4  () 9  -  8 () 11 × 10 (

13 0 0 0 0 00 . 8 9 2 92 6 7 8 7 02 0 0 0 0 00 . 7 9 7 21 5 9 4 4 04 2 7 3 1 06 0 0 0 0 01 7 2 6 9 0 -0 . 1 22 0 7 2 2 . 8 -

23 0 0 0 0 00 . 8 9 2 92 6 7 8 7 03 0 0 0 0 00 . 7 9 7 22 3 9 1 6 05 0 7 0 3 06 0 0 0 0 09 2 9 7 0 -0 . 2 82 6 0 3 1 . 6 -

33 5 0 0 0 00 . 8 9 2 93 1 2 5 1 52 5 0 0 0 00 . 7 9 7 21 9 9 3 0 05 1 1 8 1 56 0 0 0 0 08 8 1 8 5 -0 . 0 87 0 5 4 . 8 -

43 5 0 0 0 00 . 8 9 2 93 1 2 5 1 54 5 0 0 0 00 . 7 9 7 23 5 8 7 4 06 7 1 2 5 56 0 0 0 0 07 1 2 5 50 . 21 4 2 5 1

53 5 0 0 0 00 . 8 9 2 93 1 2 5 1 56 5 0 0 0 00 . 7 9 7 25 1 8 1 8 08 3 0 6 9 56 0 0 0 0 02 3 0 6 9 50 . 1 22 7 6 8 3 . 4

64 5 0 0 0 00 . 8 9 2 94 0 1 8 0 53 0 0 0 0 00 . 7 9 7 22 3 9 1 6 06 4 0 9 6 56 0 0 0 0 04 0 9 6 50 . 0 41 6 3 8 . 6

74 5 0 0 0 00 . 8 9 2 94 0 1 8 0 55 0 0 0 0 00 . 7 9 7 23 9 8 6 0 08 0 0 4 0 56 0 0 0 0 02 0 0 4 0 50 . 12 0 0 4 0 . 5

84 5 0 0 0 00 . 8 9 2 94 0 1 8 0 57 0 0 0 0 00 . 7 9 7 25 5 8 0 4 09 5 9 8 4 56 0 0 0 0 03 5 9 8 4 50 . 0 41 4 3 9 3 . 8

94 5 0 0 0 00 . 8 9 2 94 0 1 8 0 51 0 0 0 0 00 . 7 9 7 27 9 7 2 04 8 1 5 2 56 0 0 0 0 01 1 8 4 7 5 -0 . 0 22 3 6 9 . 5 -

ع رو ش م ه ة ن ي ان ح ة ان م ي ق 2ان 1 8 2 8 . 6
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اٌّٛاصٔح اٌشأسّا١ٌح ٚذذ١ًٍ اٌّخاطش
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بحمد الله
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جاِعح اٌٍّه ف١صً

عّادج اٌرعٍُ الإٌىرشٟٚٔ ٚاٌرع١ٍُ عٓ تعذ

1
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِمذِح

 ْ٠شوض ٘زا اٌفصً عٍٝ ِصادس اٌر٠ًّٛ تاٌذ٠ٓ لص١ش الأجً ِثً الائرّا

اٌرجاسٞ ٚالائرّاْ اٌّصشفٟ، ٚاٌرعش٠ف تخصائصٙا ِٚضا٠ا٘ا، ٠ٚرُ اٌرشو١ض 

:عٍٝ

ٞدساب ذىٍفح الائرّاْ اٌرجاس

ٞالاسرفادج ِٓ اٌخصُ إٌمذ

ٟذذذ٠ذ أٔٛاع الائرّاْ اٌّصشف

ًذٛظ١خ دِش الأٚساق اٌّا١ٌح فٟ اٌر٠ًّٛ لص١ش الأج
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِا١٘ح اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً

٠مصذ تاٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً الأِٛاي اٌرٟ ذذصً ع١ٍٙا إٌّشؤج ِٓ اٌغ١ش، ٚاٌرٟ 

ٕٚ٘ان عذج اعرثاساخ ذذىُ اسرخذاَ ٘زا إٌٛع ِٓ . ٠جة سذاد٘ا فٟ ألً ِٓ سٕح

:اٌر٠ًّٛ ِٕٙا

 ًدسجح اعرّاد إٌّشؤج عٍٝ اٌر٠ًّٛ لص١ش الأج.

ؼث١عح ١٘ىً أصٛي إٌّشؤج

دسجح اٌّخاؼش اٌرٟ ذىْٛ إداسج إٌّشؤج عٍٝ اسرعذاد ٌرذٍّٙا.

ًذىٍفح ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأج

ِذج ذٛفش ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً فٟ اٌٛلد إٌّاسة
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:أٔٛاع ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً

:ذرّثً أُ٘ ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً فٟ 

ٞالإئرّاْ اٌرجاس

ٟالإئرّاْ اٌّصشف

الأٚساق اٌرجاس٠ح

أدٚاخ سٛق إٌمذ

اٌمشٚض
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:الائرّاْ اٌرجاسٞ -1

 ِٓ إٌّشؤج ع١ٍٗ ذذصً اٌزٞ الأجً لص١ش اٌر٠ًّٛ اٌرجاسٞ تاٌر٠ًّٛ ٠مصذ

 ع١ٍٙا ذذصً اٌرٟ ٚاٌسٍع ٌٍّٛاد ا٢جٍح اٌّشرش٠اخ ل١ّح فٟ ٚاٌّرّثً اٌّٛسد٠ٓ

 اٌر٠ًّٛ ِصادس ِٓ إٌٛع ٘زا ِٓ الاسرفادج فٟ إٌّشؤج لذسج ٚذعرّذ .إٌّشؤج

:اٌعٛاًِ ِٓ ِجّٛعح عٍٝ

ُإٌّشؤج دج

الائرّا١ٔح إٌّشؤج أ١ٍ٘ح

اٌر٠ًّٛ ِٓ إٌٛع ٘زا اسرخذاَ فٟ إٌّشؤج إداسج سغثح

إٌّّٛح إٌمذٞ اٌخصُ % ِثً اٌّٛسدْٚ ٠عشظٙا اٌرٟ اٌرجاسٞ الائرّاْ ٚششٚغ س١اسح 

.اٌرجاسٞ الائرّاْ ِذج ٚ
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:دالاخ عٓ الائرّاْ اٌرجاسٞ

:ششٚغ اٌّٛسد لا ذرعّٓ خصّاً ٔمذ٠اً: اٌذاٌح الأٌٚٝ

  اٌر٠ًّٛ دىُ فٟ ٠عرثش ٌٍّٕشؤج تإٌسثح اٌرجاسٞ الائرّاْ فإْ اٌذاٌح ٘زٖ فٟ

 فٟ فشٍد اٌر٠ًّٛ ِٓ إٌٛع ٘زا اسرخذاَ إٌّشؤج ذذسٓ ٌُ إرا ٌىٓ .اٌّجأٟ

 ِشذفع ٠صثخ لذ اٌرجاسٞ الائرّاْ فإْ الاسرذماق ِٛاع١ذ فٟ تاٌرضاِاذٙا اٌٛفاء

.اٌسٛق فٟ اٌششوح سّعح إٌٝ الإساءج عٕٗ ٠ٕٚجُ اٌرؤخ١ش ٔر١جح اٌرىٍفح
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ششٚغ اٌّٛسد ذرعّٓ خصّاً ٔمذ٠اً: اٌذاٌح اٌثا١ٔح

فٟ ٘زٖ اٌذاٌح فإْ ذىٍفح الائرّاْ اٌرجاسٞ ذعرّذ عٍٝ ِذٜ الاسرفادج ِٓ اٌخصُ 

:٠ّٚىٓ أْ ٠ؤخز اٌٛظع دا١ٌٓ. إٌمذٞ إٌّّٛح

 ِٓ اٌخصُ إٌّّٛح ٚذسذ٠ذ اٌٍرضاِد فٟ اٌٍّٙح % إِا الاسرفادج

.اٌّذذدج فٟ ششٚغ اٌخصُ إٌمذٞ

 ِٓ الاسرفادج ِٓ فرشج الائرّاْ الائرّاْ اٌرجاسٞ واٍِح ٚعذَ الاسرفادج

اٌخصُ إٌمذٞ
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِثاي

ذشرشٜ ششوح ٔاصش اٌصٕاع١ح ِٓ ِٛسد٘ا ترس١ٙلاخ ائرّا١ٔح ِذذدج ٚفك 

:اٌراٌٟ

ٞ(45صافٟ  \15\2:   )ششٚغ الائرّاْ اٌرجاس

  س٠اي 100000ِرٛسػ ِشرش٠اخ اٌششوح

ِا ٟ٘ اٌرىٍفح اٌس٠ٕٛح فٟ داٌح عذَ الاسرفادج ِٓ اٌخصُ إٌمذٞ؟ :اٌّؽٍٛب
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌذً

 ( 45صافٟ  \15\2)ذذذ٠ذ ِعٕٝ ششٚغ الائرّاْ اٌرجاسٞ ٚفك اٌص١غح

:  ٚذعٕٟ

٠ِٛاً   15فٟ داٌح اٌسذاد خلاي ٍِٙح %  2الاسرفادج تخصُ ٔمذٞ 

٠ِٛاً 45أٚ ذسذ٠ذ اٌّثٍغ واِلًا تعذ فرشج 

    ُإرا لشسخ اٌششوح الاسرفادج ِٓ اٌخصُ إٌمذٞ فإٔٙا ذذصً عٍٝ ِثٍغ خص

س٠اي 20000( = 100000×    0.02)لذسج     

س٠اي 98000=  2000–100000= ٠ٚىْٛ اٌّثٍغ اٌّذفٛع      

.٠ٚعذ ٘زا اٌر٠ًّٛ  فٟ دىُ اٌر٠ًّٛ اٌّجأٟ     
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

ٞإرا لشسخ اٌششوح الاسرفادج ِٓ واًِ فرشج الائرّاْ اٌرجاس

  س٠اي 2000 اٌخصُ ِمذاس ِٓ الاسرفادج ٚعذَ  س٠اي 100000 = اٌّذفٛع اٌّثٍغ ٠ٚىْٛ     

 ٘زٖ ٌع١اع اٌس٠ٕٛح اٌرىٍفح ٚذذسة أخشٜ، أغشاض فٟ اٌّا١ٌح اٌّثاٌغ ِٓ الاسرفادج ٌغشض

:اٌرا١ٌح تاٌص١غح اٌفشصح

:د١ث
AR = ٍٟ(٠ّثً اٌرىٍفح اٌفع١ٍح ٌعذَ الاسرفادج ِٓ اٌخصُ)ِعذي اٌفائذج اٌسٕٛٞ اٌفع

%D  =ُٔسثح اٌخص

CP =ْفرشج الائرّا

DP  =ُفرشج اٌخص

      

DPCPD

D
AR







360

%100%

%
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:تاٌرع٠ٛط فٟ اٌّعادٌح اٌساتمح

:  ٔذصً عٍٝ

ٚ٘زا ٠ذي عٍٝ أْ اٌششوح تمشاس٘ا عذَ الاسرفادج ِٓ اٌخصُ إٌمذٞ ذرذًّ 

%24.5لذس٘ا ( ذّثً ذىٍفح)فشصح ظائعح 

DPCPD

D
AR







360

%100%

%

%5.24
1545

360

2100

2






AR
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

(:الائرّاْ اٌّاٌٟ)اٌّصشفٟ   الإئرّاْ

٠رّثً الائرّاْ اٌّصشفٟ فٟ اٌّثاٌغ اٌرٟ ذذصً ع١ٍٙا اٌششوح ِٓ اٌمؽاع 

اٌّصشفٟ، ٠ٚؤذٟ فٟ اٌّشذثح اٌثا١ٔح ِٓ د١ث اعرّاد إٌّشؤج ع١ٍٗ فٟ اٌر٠ًّٛ  

:ِٓ د١ث

اٌرىٍفح اٌّرشذثح عٓ و١ٍّٙا

دسجح اٌّشٚٔح



King Faisal University
جاِعح اٌٍّه ف١صً
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
14[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:أٔٛاع الائرّاْ اٌّصشفٟ

٠ّىٓ أْ ٠ؤخز الائرّاْ اٌّصشفٟ شى١ٍٓ، فمذ ٠رُ ِٕذٗ تىفاٌح ظّاْ ِع١ٓ 

.ٚلذ ٠رُ ِٕذٗ تذْٚ ظّاْ“  الإئرّاْ اٌّصشفٟ اٌّىفٛي تعّأاخ”

:الائرّاْ اٌّصشفٟ اٌغ١ش ِىفٛي تعّأاخ: أٚلًا

 ذٍه خاصح الأعّاي ٌّٕشآخ الأٚي اٌّصذس ِع١ٓ تعّاْ ِىفٛي اٌغ١ش اٌّصشفٟ الائرّاْ ٠عرثش
Self  اٌرس١١ً راذ١ح اٌمشٚض ٘زٖ ِثً ٚذعرثش .تاٌّٛس١ّح ٔشاؼٙا ٠رسُ اٌرٟ Liquidating، 

 اٌض٠ادج ٌّماتٍح إظافٟ ذ٠ًّٛ إٌٝ ذذراج اٌرٟ ٌٍّٕشآخ اٌمشٚض ٘زٖ ترمذ٠ُ ٠مَٛ اٌثٕٛن لأْ

 سرمَٛ إٌّشآخ أْ ٚذرٛلع (ِذ٠ٕح رُِ ٚ   ِخضْٚ ) اٌعاًِ اٌّاي ساط فٟ اٌّٛس١ّح

  .اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ذذص١ً ٚ اٌّخضْٚ ذصش٠ف تعذ ترسذ٠ذ٘ا
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
15[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ف١ّا ٠ٍٟ أٔٛاع الائرّاْ اٌّصشفٟ اٌغ١ش ِىفٛي تعّاْ

:اٌرس١ٙلاخ الائرّا١ٔح اٌّذذٚدجأ-

ٟ٘ ٠رُ اٌّمرشظح، ٚإٌّشؤج اٌرجاسٞ اٌثٕه ت١ٓ (اذفاق) ائرّا١ٔح ذشذ١ثاخ عٓ عثاسج 

.اٌعاَ ذرجاٚص لا ٌّذج الأجً لص١شج لشٚض ذمذ٠ُ عٍٝ اٌثٕه ِٛافمح تّٛجثٙا

ٌذٜ ذرٛفش ٌُ فإرا .اٌما١ٔٛٔح إٌاد١ح ِٓ ٌٍثٕه ٍِضِح اٌّذذٚدج الائرّا١ٔح اٌرس١ٙلاخ ذعرثش لا 

 اٌمشض ذمذ٠ُ عٓ ٠ذجُ لذ اٌثٕه فإْ ٌٍّٕشؤج الائرّأٟ اٌرشذ١ة ذذٔٝ أٚ اٌلاصِح اٌس١ٌٛح اٌثٕه

.جضاءاخ أ٠ح رٌه عٍٝ ٠رشذة أْ دْٚ

 ًاٌثٕه ِٓ ذمرشظٗ أْ ٌٍّٕشؤج ٠ّىٓ اٌزٞ الألصٝ اٌذذ ع١ٍٗ اٌّرفك اٌمشض ٠ّٚث.
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
16[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ عٍٝ اٌرس١ٙلاخ الائرّا١ٔح اٌّذذٚدج

:فٟ داٌح دفع اٌفائذج فٟ ٔٙا٠ح اٌفرشج -1

ِعذي اٌفائذج الإسّٟ =ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 

:فٟ داٌح خصُ اٌفائذج ِمذِاً ِٓ ِثٍغ اٌمشض -2

ِعذي اٌفائذج الاسّٟ <ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ  

لأْ إٌّشؤج ذسرٍُ فٟ اٌثذا٠ح ل١ّح اٌمشض ِخصِٛاً ِٕٗ ل١ّح اٌفائذج اٌّذسٛتح 

ِٓ ل١ّح اٌمشض  ألًٚتاٌراٌٟ فإْ اٌّثٍغ اٌزٞ ذسرف١ذ ِٕٗ إٌّشؤج  . عٍٝ اٌمشض

:٠ٚذسة ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ وّا ٠ٍٟ. اٌزٞ ذذسة ع١ٍٗ اٌفائذج
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
17[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

=  ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 

:د١ث

AR =ٍِٟعذي اٌفائذج اٌفع

L =ِٕٗ اٌّثٍغ اٌّسرفاد

I =ل١ّح اٌفائذج

I

L
AR 



King Faisal University
جاِعح اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
18[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِثاي

س٠اي ٌّذج عاَ ِٓ اٌثٕه  1000000ذٛد ششوح اٌذصٛي عٍٝ لشض ِمذاسٖ 

%.20الأٍٟ٘ تّعذي فائذج اسّٟ 

:دساب ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ فٟ اٌذالاخ اٌرا١ٌح: اٌّؽٍٛب

دفع اٌفائذج فٟ ٔٙا٠ح اٌعاَ -1

خصُ اٌفائذج ِمذِاً ِٓ اٌمشض -2
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
19[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌذً

س٠اي 200000=  0.2×  1000000= دساب ل١ّح اٌفائذج عٍٝ اٌمشض : أٚلًا

:دساب ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ عٕذ دفع اٌفائذج فٟ ٔٙا٠ح اٌعاَ: ثا١ٔاً

    

%20
1000000

200000
AR
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
20[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:دساب ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ فٟ داٌح خصُ اٌفائذج ِٓ ل١ّح اٌمشض: ثاٌثاً

س٠اي 800000=  200000–1000000= اٌّثٍغ اٌّسرفاد ِٕٗ 

25%=  ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 
800000

200000
AR
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
21[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ذذذ٠ذ اٌّثٍغ اٌّسرفاد ِٕٗ فٟ داٌح خصُ اٌفائذج ِٓ ل١ّح اٌمشض

فٟ اٌّثاي اٌساتك فٟ داٌح سغثد اٌششوح أْ ٠ىْٛ اٌّثٍغ اٌّسرفاد ِٕٗ 

س٠اي 1000000س٠اي فع١ٍٙا أْ ذفرشض ِثٍغاً  أوثش ِٓ  1000000

=  ٠ٚذسة تاٌص١غح اٌرا١ٌح 

:د١ث

TL =ٗل١ّح اٌّثٍغ اٌزٞ ٠جة الرشاظ

L =ِٕٗ اٌّثٍغ اٌّسرفاد

I =ِعذي اٌفائذج

I

L
TL




1
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
22[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

=ل١ّح اٌّثٍغ اٌزٞ ٠جة الرشاظٗ 

س٠اي 250000=   0.2×   1250000=   فٟ ٘زٖ اٌذاٌح فإْ إٌّشؤج سرذفع فائذج ِمذِاً 

٠ٚىْٛ

=  ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 

1250000
2.01

1000000



TL

%25
1000000

250000
AR
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
23[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ذذذ٠ذ ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ فٟ داٌح ششغ اٌشص١ذ اٌّعٛض

 ِع١ٕح تٕسثح تالادرفاؾ ٠ٍضِٙا اٌّمرشظح إٌّشؤج عٍٝ ششؼاً اٌثٕٛن ذعع لذ اٌذالاخ تعط فٟ

  ِٓ اٌّعٛض اٌشص١ذ ل١ّح ٚذرشاٚح (اٌّعٛض اٌشص١ذ) اٌثٕه ٌذٜ وذساب اٌمشض ل١ّح ِٓ

 اٌفائذج ِعذي سفع فٟ اٌثٕه سغثح اٌششغ ٘زا ِٓ ٚاٌٙذف .اٌمشض ل١ّح ِٓ %20 إٌٝ 10%

:اٌراٌٟ اٌّثاي ٠ٛظخ وّا اٌمشض، عٍٝ اٌفعٍٟ

:ِثاي

س٠اي 1000000 تم١ّح لشض ذؽٍة ششوح

%15 = الاس١ّح اٌفائذج

اٌمشض ل١ّح ِٓ %25 = اٌثٕه ِٓ اٌّشرشغ اٌرع٠ٛعٟ اٌشص١ذ

:اٌرا١ٌح اٌذالاخ فٟ اٌفعٍٟ اٌفائذج ِعذي دساب :اٌّؽٍٛب
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
24[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌذً

س٠اي 150000=  0.15×  1000000= دساب ل١ّح اٌفائذج 

س٠اي 250000=  0.25×  1000000= اٌشص١ذ اٌرع٠ٛعٟ  

س٠اي 750000=  250000–1000000= صافٟ اٌّثٍغ اٌزٞ ذسرٍّٗ إٌّشؤج 

=ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 

إٌٝ ( فائذج اس١ّح% )15ٚذٛظخ إٌر١جح أْ الادرفاؾ تاٌشص١ذ اٌّعٛض سفع ِعذي اٌفائذج ِٓ 

(فائذج فع١ٍح% )20

%20
750000

150000
AR



King Faisal University
جاِعح اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
25[        ]

بحمد الله
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ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
1[        ]

جاِؼح اٌٍّه ف١صً

ػّادج اٌرؼٍُ الإٌىرشٟٚٔ ٚاٌرؼ١ٍُ ػٓ تؼذ

1
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ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
2[        ]
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ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
3[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:اٌرس١ٙلاخ الائرّا١ٔح اٌٍّضِح:  ب

 ترٛف١ش ٌٍثٕه ٍِضِح ائرّاْ خؽٛغ أٔٙا ػٍٝ اٌٍّضِح الائرّا١ٔح اٌرس١ٙلاخ إٌٝ إٌظش ٠ّىٓ

:ٔٛػ١ٓ إٌٝ اٌرس١ٙلاخ ٘زٖ ٚذٕمسُ الائرّاْ ؼاٌثح إٌّشؤج ِغ ػ١ٍٗ اٌّرفك اٌر٠ًّٛ

:اٌّرجذدج الائرّا١ٔح اٌرس١ٙلاخ  :الأٚي إٌٛع

 ِؼ١ٓ ِثٍغ ترخص١ص اٌثٕه خلاٌٗ ِٓ ٠ٍرضَ ِذذٚدج ائرّا١ٔح ذس١ٙلاخ ػٓ ػثاسج ٟٚ٘ 

:رٌه ِماتً اٌثٕه ٠ٚشرشغ اٌّؽٍٛتح، اٌرس١ٙلاخ ِٓ إٌّشؤج داجح ٌّماتٍح

.ِسذٛتح اٌغ١ش اٌّثاٌغ ػٍٝ اسذثاغ سس1َٛ.

اٌّسذٛتح اٌّثاٌغ ػٍٝ فائذج ِؼذي2.
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ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
4[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِرجذدج اٌغ١ش الائرّا١ٔح اٌرس١ٙلاخ :اٌثأٟ إٌٛع

 فرشج فٟ ػ١ٍٗ اٌّرفك اٌّثٍغ دذٚد فٟ تالالرشاض ٌٍّٕشؤج ٠سّخ سسّٟ غ١ش اذفالاً ٠ّٚثً
   .الائرّاْ ؼٍة ذسثك اٌرٟ اٌشٚذ١ٕ١ح الإجشاءاخ إذثاع إٌٝ اٌذاجح دْٚ ساتمح

:ِثاي

 فٟ س٠اي ١ٍِْٛ 3 ترٛف١ش اٌثٕه ٠مَٛ أْ ػٍٝ الأٍٟ٘ اٌثٕه ِغ اذفالا اٌذٚسشٞ ششوح أتشِد

. %0.5 اسذثاغ سسَٛ اٌثٕه اشرشغ ٚلذ %15 اس١ّح تفائذج ِرجذد ائرّأٟ ذس١ًٙ شىً

.اٌفؼٍٟ اٌفائذج ِؼذي ٘ٛ فّا اٌّثٍغ ِٓ س٠اي ١ٍِْٛ 2 ِثٍغ تسذة اٌششوح لاِد فئرا
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ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
5[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌذً

س٠اي 1000000=  2000000–3000000= اٌّثٍغ اٌغ١ش اٌّسذٛب  -1

س٠اي 300000=  2000000×  0.15= اٌفائذج ػٍٝ اٌّثٍغ اٌّسذٛب  -2

س٠اي 5000=  1000000×  0.005= سسَٛ الاسذثاغ  -3

س٠اي 305000=  5000+  300000= ِجّٛع اٌرىا١ٌف ػٍٝ اٌششوح  -4

%15.25=  2000000÷  305000= ِؼذي اٌفائذج اٌفؼٍٟ 
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ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
6[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:الائرّاْ اٌّصشف اٌّىفٛي تعّاْ ِؼ١ٓ

لذ ٠رؼزس ػٍٝ إٌّشؤج فٟ تؼط الأد١اْ اٌذصٛي ػٍٝ واًِ ادر١اجاذٙا ِٓ اٌمشٚض اٌّصشف١ح 

ػٍٝ  اٌذصٛٚفٟ ٘زٖ اٌذالاخ ػ١ٍٙا ذمذ٠ُ تؼط اٌعّأاخ ٌٍثٕه ِٓ أجً . غثش اٌّىفٌٛح تعّاْ

:ٚ ذرٕٛع اٌعّأاخ اٌرٟ ٠ّىٓ أْ ذمذِٙا اٌششوح ٌٍثٕه ِٕٙا. اٌر٠ًّٛ

اٌعّأاخ اٌشخص١ح -1

أٚساق اٌمثط -2

(ِثً الأسُٙ ٚاٌسٕذاخ)الأٚساق اٌّا١ٌح  -3

ٟٚ٘ أوثش اٌؼٕاصش اسرخذاِا وعّاْ ٌٍمشٚض( واٌزُِ اٌّذ٠ٕح ٚ اٌّخضْٚ)الأصٛي اٌّرذاٚي  -4

الأصٛي اٌثاترح  -6
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:اٌر٠ًّٛ تعّاْ اٌزُِ اٌّذ٠ٕح

ذسرخذَ اٌزُِ اٌّذ٠ٕح وعّاْ ٌٍذصٛي ػٍٝ اٌمشٚض اٌّصشف١ح أٚ اٌرس١ٙلاخ 

.ت١غ اٌزُِ اٌّذ٠ٕح -2س٘ٓ اٌزُِ اٌّذ٠ٕح   -1الائرّا١ٔح تؽش٠مر١ٓ   

:س٘ٓ اٌزُِ اٌّذ٠ٕح

 ِسؤ١ٌٚح ٌٚىٓ وعّاْ اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ٠مثً اٌثٕه فئْ اٌؽش٠مح ٘زٖ تّٛجة

 اٌزٞ اٌمشض ل١ّح ٌٚرذذ٠ذ .إٌّشؤج ػٍٝ ذمغ اٌؼّلاء ِٓ الأسصذج ٘زٖ ذذص١ً

 فٟ ) ِجرّؼح إِا اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ترذ١ًٍ اٌثٕه ٠مَٛ ٌٍششوح ٠ّٕذٗ أْ ٌٍثٕه ٠ّىٓ

.(اٌىث١شج اٌّثاٌغ داٌح فٟ ) تّفشدٖ دساب وً ذذ١ًٍ أٚ (اٌعغ١شج اٌّثاٌغ داٌح
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ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
8[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

 .ِجرّؼح اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ل١ّح ِٓ %50 ٠رجاٚص لا ذ٠ّٛلا اٌثٕه ٠مذَ اٌصغ١شج اٌّثٍغ داٌح فٟ

 ٠ّىٓ اٌرٟ ذٍه ٚذذذ٠ذ اٌّذ٠ٕح اٌزُِ تفشص ٠مَٛ اٌثٕه فئْ تّفشدٖ دساب وً ذذ١ًٍ داٌح فٟ أِا

 %90 ػٓ ٠ض٠ذ لا تّا اٌمشض ل١ّح اٌثٕه ٠ذذد اٌؼادج ٚفٟ .أساسٙا ػٍٝ اٌششوح ٠مشض أْ

.ٌذ٠ٗ اٌّمثٌٛح اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ل١ّح ِٓ

اٌثٕه لثً ِٓ اٌّذ٠ٕح اٌزُِ س٘ٓ إجشاءاخ

ذذ١ًٍ اٌزُِ اٌّذ٠ٕح اٌخاصح تإٌّشؤج -1

ذذذ٠ذ إِىا١ٔح اسرخذاِٙا وعّاْ ٌّٕخ اٌمشض -2

ٚظغ لائّح تاٌذساتاخ اٌرٟ ذؼرثش ِمثٌٛح ِٓ ٚجٙح ٔظش اٌثٕه -3
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ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
9[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِثاي

ٚلذ ( 45صافٟ \10\2)ذمَٛ ششوح اٌصمش تّٕخ ػّلائٙا ائرّأا ذجاس٠اً تاٌص١غح 

ذمذِد إٌّشؤج تؽٍة اٌذصٛي ػٍٝ لشض لصشظ١ش الأجً ِٓ اٌثٕه اٌفشٔسٟ  

.  ٚلذِد اٌذاساتاخ اٌّذ٠ٕح وعّاْ ٌٍمشض

ذذذ٠ذ اٌّثٍغ اٌزٞ ٠ّىٓ ٌٍثٕه أْ ٠مشظٗ ٌٍششوح؟ ػٍّا أْ اٌذساتاخ  :اٌّؽٍٛب

:اٌّذ٠ٕح اٌّمذِح وأد واٌراٌٟ
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

اٌزُِ اٌّذ٠ٕح ٌششوح اٌصمش

ِرٛسػ فرشج اٌذفغ 

(٠َٛ)اٌّاظ١ح ٌٍؼ١ًّ 

(٠َٛ)ػّش اٌذساب  اٌزُِ اٌّذ٠ٕح ل١ّح اٌؼ١ًّ

50 40 40000 أ

60 30 50000 ب

40 45 30000 ج

60 60 20000 د

45 35 35000 ٘ـ

38 42 15000 ٚ

55 55 10000 ص
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌمشاس

ٔظشاً لأْ ػّشّ٘ا ٠ض٠ذ ( د، ص)دساتاخ اٌؼ١ٍ١ّٓ  تاسرثؼادإْ اٌثٕه س١مَٛ فٟ أٚي خؽٛج  -1

.٠َٛ 45ػٓ 

اٌخؽٛج اٌثا١ٔح ذذ١ًٍ ّٔػ اٌذفغ ٌٍفرشاخ اٌّاظ١ح ِٓ لثً اٌؼّلاء ٠ٚرعخ ِٓ اٌجذٚي أْ  -2

(اسرثؼاد)ٌُ ٠ىٓ ِشظ١ا  ( أ، ب)اٌرجشتح ِغ اٌذساتاخ اٌخاصح تاٌؼّلاء  

  80000= إْ ل١ّح اٌزُِ اٌّذ٠ٕح اٌّّىٓ لثٌٛٙا ِٓ ؼشف اٌثٕه وعّاْ ٌّٕخ اٌمشض  -3

(15000+  35000+  30000(   )ج ، ٘ـ ، ٚ)س٠اي ِجّٛع اٌزُِ اٌخاصح تاٌؼّلاء  
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

ذذذ٠ذ ٔسثح اٌمشض إٌٝ دجُ اٌزُِ اٌّذ٠ٕح اٌرٟ س١سرخذِٙا اٌثٕه فٟ ذذذ٠ذ     -4

%(80)ل١ّح اٌمشض ػٍٝ سث١ً اٌّثاي 

 ٟ٘ (  س٠اي 8000)فئرا سأٜ اٌثٕه اػرّاد ل١ّح اٌزُِ اٌّذ٠ٕح وّا

ل١ّح اٌزُِ اٌّذ٠ٕح اٌّمثٌٛح× % 80= ل١ّح اٌمشض          

س٠اي 64000=  80000×  0.8= ل١ّح اٌمشض          

 فئْ %( 10ِثلا )إرا سأٜ اٌثٕه ذؼذ٠ً ل١ّح اٌزُِ اٌّذ٠ٕح تٕسثح ِؼ١ٕح

س٠اي   72000=  0.9×  80000= ل١ّح اٌزُِ اٌّذ٠ٕح اٌّؼرّذج سرىْٛ 

57600=  720000× % 80= ٚذىْٛ ل١ّح اٌمشض 
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ت١غ اٌزُِ اٌّذ٠ٕح

الأخ١شج أْ فٟ اٌّذ٠ٕح اٌزُِ س٘ٓ داٌح ػٓ  اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ت١غ داٌح ذخرٍف 

 اٌششوح ِسؤ١ٌٚح ػٍٝ ذمغ اٌششوح ػّلاء ِٓ اٌّذ٠ٕح اٌّثاٌغ ذذص١ً ِسؤ١ٌٚح

 اٌزُِ ت١غ داٌح فٟ اٌثٕه ػاذك ػٍٝ اٌّسؤ١ٌٚح ٘زٖ ذمغ ت١ّٕا اٌش٘ٓ، داٌح فٟ

 اٌخاصح اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ػٍٝ ٌٍذجض اٌمأٟٛٔ اٌذك ػٍٝ دصٌٛٗ ِماتً اٌّذ٠ٕح

.تاٌششوح

َٛذٕاٌٚٙا ٠ثك اٌرٟ اٌّذ٠ٕح اٌذساتاخ ذذ١ًٍ ػ١ٍّح تٕفس اٌثٕه ٠م
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14[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ذشًّ اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ت١غ ذىٍفح

إٌاجّح الإداس٠ح اٌرىا١ٌف ِثً اٌثٕه ٠مذِٙا اٌرٟ اٌرس١ٙلاخ ػٍٝ اٌؼّٛلاخ 

.%3 إٌٝ %1 ت١ٓ ٚذرشاٚح اٌّخاؼش ٚذذًّ اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ذذص١ً ػٓ

اٌثٕه ٠مذِٙا اٌرٟ اٌرس١ٙلاخ ػٍٝ اٌفائذج.

اٌّذ٠ٕح اٌذساتاخ ِٓ اٌفائعح اٌّثاٌغ ِماتً ٌٍششوح اٌثٕه ٠ذفؼٙا اٌرٟ اٌفائذج 

.اٌّمذِح اٌرس١ٙلاخ ل١ّح ػٓ
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:اٌر٠ًّٛ تعّاْ اٌّخضْٚ

٠ؤذٟ اٌّخضْٚ وعّاْ ٌٍذصٛي ػٍٝ اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً فٟ اٌّشذثح اٌثا١ٔح تؼذ 

.اٌزُِ اٌّذ٠ٕح

 ،ٚصا٠ا ػٕصش اٌّخضْٚ ٠سجً اٌّخضْٚ فٟ دفاذش اٌششوح تم١ّح اٌرىٍفح ِٓ

فٟ د١ٓ أْ ل١ّرٗ اٌسٛل١ح لذ ذىْٛ أػٍٝ تىث١ش ِٓ اٌم١ّح اٌذفرش٠ح ٠ّٚثً رٌه  

.دّا٠ح ٌٍجٙح اٌّمشظح فٟ داٌح ذؼزس ػٍٝ اٌششوح ذسذ٠ذ اٌمشٚض اٌرٟ ػ١ٍٙا

 ِٓ لاتذ ِٓ الإشاسج إٌٝ أْ ج١ّغ أٔٛاع اٌّخضْٚ ١ٌسد ػٍٝ دسجح ٚادذج

اٌرفع١ً وعّأاخ ٌٍذصٛي ػٍٝ اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً، ٚأْ إٌسثح ِٓ ل١ّح 

:اٌّخضْٚ اٌرٟ ٠سرٕذ ػ١ٍٙا اٌثٕه فٟ ِٕخ اٌمشٚض ذؼرّذ ػٍٝ ػذج ػٛاًِ ِٕٙا
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16[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

فاٌثٕٛن لا ذفعً أٔٛاع اٌّخضْٚ اٌماتٍح ٌٍرٍف، ٚذٍه اٌرٟ  : اٌصفاخ اٌّاد٠ح -1

.ذىْٛ ػٍٝ دسجح ػا١ٌح ِٓ إٌّؽ١ح أٚ اٌرخصص ١ٌٚس ٌٙا سٛق ٚاسغ

ِٓ أوثش أٔٛاع اٌّخضْٚ جارت١ح ٌٍثٕٛن ٟ٘ اٌّٛاد اٌخاَ  :جارت١ح اٌّخضْٚ -2

.ٚاٌسٍغ ذاِح اٌصٕغ

وٍّا واْ اٌّخضْٚ اٌّسرخذَ وعّاْ سٙا اٌرس٠ٛك د١ث : ذس٠ٛك اٌّخضْٚ -3

٠ّىٓ ذذ٠ٍٛٗ إٌٝ س١ٌٛح وٍّا ذّىٕد إٌّشؤج ِٓ اٌذصٛي ػٍٝ اٌر٠ًّٛ 

٠ٚسشتسٌٙٛح 
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ذىٍفح اٌر٠ًّٛ تعّاْ اٌّخضْٚ

 ًإْ ذىٍفح اٌر٠ًّٛ تعّاْ اٌّخضْٚ ذؼرثش ِشذفؼح ِماسٔح ترىٍفح اٌر٠ّٛ

تعّاْ اٌزُِ اٌّذ٠ٕح، لأْ اٌّخضْٚ أوثش ِخاؼشج ِٓ د١ث ذؼشظٗ ٌٍرٍف،  

.ٚفمذاْ خصائصٗ اٌف١ض٠ائ١ح

  لذ ذشذفغ ذىٍفح اٌر٠ًّٛ تاٌّخضْٚ ٔر١جح ذذٛي اٌؽٍة ػٓ اٌّخضْٚ ٔر١جح

.ظٙٛس تذائً ٌٗ

  فٟ داٌح لثٛي اٌّخضْٚ وعّاْ ٌٍمشٚض فئْ اٌثٕٛن ػادج ذّٕخ ذس١ٙلاخ لا

.ِٓ ل١ّح اٌّخضْٚ% 50ذرجاٚص 
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:الأٚساق اٌرجاس٠ح

  ٟذؼرثش الأٚساق اٌرجاس٠ح ِصذساً ٌٍر٠ًّٛ لص١ش الأجً، ٚٔجذ٘ا فٟ اٌذٚي اٌر

.ذرّرغ تؤسٛاق ِا١ٌح ِرؽٛسج وؤٚسٚتا ٚأِش٠ىا

 ذّثً الأٚساق اٌرجاس٠ح أٚساق ٚػذ تاٌذفغ غ١ش ِعّٛٔح، ذثاع ػٓ ؼش٠ك

ٚولاء ِرخصص١ٓ ٚلذ ذصذس٘ا إٌّشآخ ِثاششج، لاس١ّا إٌّشآخ راخ 

. اٌّلاءج اٌّا١ٌح اٌؼا١ٌح

اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح، ٚششواخ اٌرؤ١ِٓ، : أُ٘ اٌّشرش٠ٓ ٌٙزٖ الأٚساق اٌرجاس٠ح

.الاسرثّاس، ٚاٌششواخ اٌرٟ س١ٌٛح فائعحٚصٕاد٠ك 

 أشٙش، ٚل١ّح اس١ّح، ِٚؼذي فائذج،  9ذذًّ الأٚساق اٌرجاس٠ح ذاس٠خ اسرذماق لا ٠رجاٚص
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِضا٠ا الأٚساق اٌرجاس٠ح

.أخفاض ِؼذي اٌفائذج ِماسٔح تّؼذي اٌفائذج ػٍٝ اٌمشٚض1.

تاسرخذاَ الأٚساق اٌرجاس٠ح فئْ اٌششوح ٌٓ ذىْٛ تذاجح إٌٝ الادرفاؾ تاٌشص١ذ 2.

.اٌرؼ٠ٛعٟ

ذّثً الأٚساق اٌرجاس٠ح ِصذساً ِٛدذاً ٌٍذصٛي ػٍٝ اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً تذلًا ِٓ 3.

ذؼذد اٌّصادس فٟ داٌح اٌٍجٛء إٌٝ اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح اٌرٟ ذعغ سمفاً ٌٍمشٚض لا ٠ّىٓ 

.ٌٍّٕشؤج أْ ذرؼذاٖ

ٔظشا لأْ سٛق الأٚساق اٌرجاس٠ح ِراح فمػ ٌٍّٕشآخ اٌرٟ ذر١ّض تسّؼح ائرّا١ٔح 4.

ج١ذج، فئْ إٌّشآخ اٌرٟ ذذصً ػٍٝ اٌر٠ًّٛ تٛاسؽح الأٚساق اٌرجاس٠ح ٠جؼً 

.ِشوض٘ا الائرّأٟ ٠ظٙش تصٛسج أفعً
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ػ١ٛب الأٚساق اٌرجاس٠ح

 ٓذؼأٟ الأٚساق اٌرجاس٠ح ِٓ ِشىٍح أساس١ح ٟٚ٘ ػذَ اٌّشٚٔح ػٕذِا ٠ذ١

.ِٛػذ اسرذمالٙا، د١ث لا ٠ّىٓ اٌرفاٚض ػٍٝ ذؤج١ً اٌذفغ

  ٟتالإظافح إٌٝ اٌفٛائذ اٌرٟ ذذفغ ٌٍّسرثّش٠ٓ، ذرذًّ اٌششوح اٌّصاس٠ف اٌر

ذذفغ ٌّؤسساخ اٌٛساؼح اٌّا١ٌح اٌرٟ ذرٌٛٝ ػ١ٍّح ذس٠ٛك ٚذذاٚي الأٚساق 

.اٌرجاس٠ح
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21[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِثاي

ذمَٛ ششوح تئصذاس أٚساق ذجاس٠ح ٌٍذصٛي ػٍٝ ادر١اجاذٙا اٌر١ٍ٠ّٛح لص١شج 

:الأجً ٚلذ ذٛفشخ اٌّؼٍِٛاخ اٌرا١ٌح

١ٍِْٛ س٠اي 10ل١ّح الأٚساق اٌرجاس٠ح اٌّصذسج  -

أشٙش 9فرشج الاسرذماق -

%12= اٌفائذج اٌس٠ٕٛح اٌّخصِٛح -

.س٠اي ِصاس٠ف ٌّؤسساخ اٌٛساؼح اٌّا١ٌح 100000ذذفغ إٌّشؤج -

.ذذذ٠ذ ِؼذي اٌفائذج اٌفؼٍٟ :اٌّؽٍٛب-
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌذً

 س٠اي 900000=  270× ( 0.12×  10000000=   )دساب ل١ّح اٌفائذج

                                                                 360

 ٍِٟؼذي اٌفائذج اٌفؼ(AR )٠ذسة تاٌص١غح اٌرا١ٌح:

:د١ث

V =ل١ّح الأٚساق اٌرجاس٠ح

E  =اٌّصشٚفاخ الإداس٠ح

I  =ل١ّح اٌفائذج

)

360

270

1
(

)(





IEV

I
AR
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

=   ِؼذي اٌفائذج اٌفؼٍٟ 

: ِثاي

:لاِد ِٕشؤج اٌذٚسشٞ تئصذاس أٚساق ذجاس٠ح

س٠اي  1000000ل١ّح اس١ّح ِمذاس٘ا -

٠ِٛاً 90فرشج اسرذماق -

.س٠اي تٕٙا٠ح فرشج اٌرسؼ١ٓ ٠ِٛاً 970000ذثاع تم١ّح ِخصِٛح لذس٘ا -

%3.13

360

270

1

)100000010000900000(

900000



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24[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌذً

  1000000اٌّشرشٞ ٌٙزٖ الأٚساق اٌرجاس٠ح ٠ذصً ػٍٝ : ذذذ٠ذ ل١ّح اٌفائذج-
س٠اي 30000=  970000–1000000= س٠اي تّؼٕٝ أْ اٌفائذج 

4.12%=  ِؼذي اٌفائذج اٌفؼٍٟ -

360

90

1

970000

30000

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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِصادس أخشٜ ٌٍر٠ًّٛ لص١ش الأجً

 إٌّشؤج ذرسٍّٙا اٌرٟ ٚاٌّذفٛػاخ خاصح اٌمشٚض فٟ اٌّصادس ٘زٖ ذرّثً

 ذؤخشخ ٚاٌرٟ إٌّشؤج ػٍٝ اٌّا١ٌح اٌّسرذماخ) ٚاٌّرؤخشاخ اٌؼّلاء ِٓ ِمذِاً

.اٌرىٍفح ػذ٠ّح ذ٠ًّٛ ِصادس ٚذؼرثش ،(سذاد٘ا فٟ

ٟٚ٘ ػثاسج ػٓ اٌرشذ١ثاخ الائرّا١ٔح اٌرٟ ٠ّىٓ اٌذصٛي : اٌمشٚض اٌخاصحأ-

ػ١ٍٙا ِٓ الأفشاد واٌّلان ٚغ١شُ٘ ِّٓ ٌُٙ اٌشغثح ٚاٌّصٍذح فٟ ذ٠ًّٛ 

إٌّشؤج ِٚماتٍح ادر١اجاذٙا لص١شج الأجً، إٌٝ د١ٓ خشٚج إٌّشؤج ِٓ أصِح 

.ِا١ٌح ٚدرٝ لا ذرؤثش ِصاٌخ ٘ؤلاء اٌّلان
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26[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

ٟ٘ ػثاسج ػٓ الأِٛاي اٌرٟ ذذصً ػ١ٍٙا  : اٌّذفٛػاخ اٌّمذِح ِٓ اٌؼّلاء -ب

إٌّشؤج ِٓ ػّلائٙا ِمذِاً ِماتً ذسٍُّٙ اٌسٍغ لادماً ٚ٘زٖ ذساػذ إٌّشؤج 

.فٟ ششاء اٌّٛاد اٌخاَ اٌعشٚس٠ح لإٔراج اٌسٍغ

 ٚاسرمؽاػاخ ٚاٌعشائة اٌّرؤخشج، الأجٛس اٌّرؤخشاخ ذشًّ :اٌّرؤخشاخ -ج

 ٚتزٌه ِذفٛػح غ١ش ِسرذمح ذىا١ٌف اٌثٕٛد ٘زٖ ٚذّثً .الاجرّاػٟ اٌعّاْ

  تض٠ادج ٠ضداد د١ث ، الأجً لص١ش اٌر٠ًّٛ ِصادس ِٓ ِصذساً اػرثاس٘ا ٠ّىٓ

.اٌؼا١ٍِٓ ػذد ٚ اٌّث١ؼاخ د١ث ِٓ إٌّشؤج ٔشاغ دجُ
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27[        ]

بحمد الله
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1[        ]

جبِؼخ اٌٍّه ف١ظً

ػّبدح اٌزؼٍُ الإٌىزشٟٚٔ ٚاٌزؼ١ٍُ ػٓ ثؼذ

1
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2[        ]
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:ِمذِخ

:٠ٙذف ٘زا اٌفظً اٌٝ ث١بْ أُ٘ ِظبدس اٌز٠ًّٛ ِزٛعـخ ٚؿ٠ٍٛخ الأجً ٚاٌزٟ رشًّ

الاعزئجبس

اٌمشٚع اٌّظشف١خ

 ٓعٕذاد اٌذ٠

الأعُٙ اٌّّزبصح

الأعُٙ اٌؼبد٠خ

الأسثبح اٌّذزجضح.
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4[        ]

اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:خظبئض ِظبدس اٌز٠ًّٛ ِزٛعـخ ٚؿ٠ٍٛخ الأجً

ِظبدس اٌز٠ًّٛ  
ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

ِٓ د١ث ؿج١ؼزٙب

ِظبدس خبسج١خ

الأعُٙ اٌؼبد٠خ -

الأعُٙ اٌّّزبصح

اٌمشٚع -

اٌغٕذاد

ِظبدس داخ١ٍخ

الأسثبح    -
اٌّذزجضح

ِٓ د١ث 
اٌذٚس

١٘ىً سأط اٌّبي

الأعُٙ اٌؼبد٠خ

الأعُٙ اٌّّزبصح

الأسثبح اٌّذزجضح

اٌمشٚع -
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5[        ]

اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:الاعزئجبس

:ا٢رٟ ػ١ٍٗ ٠ٚزشرت (اٌّئجش   ٚ  اٌّغزؤجش ) ؿشف١ٓ ٠جشَ ػمذ ٘ٛ الاعزئجبس

َ(ثبٟٔ ؿشف) ٌٍّئجش  ػ١ٍٙب ِزفك ثزٛاس٠خ ِذذدح ِجبٌغ ثذفغ (أٚي ؿشف) اٌّغزؤجش ثّٛججٗ رٍزض  

.الأطٛي ِٓ لأطً اٌّبٌه ٚ٘ٛ

الأطً ٠مذِٙب اٌزٟ ثبٌخذِبد الأٚي اٌـشف ٠ٕزفغ.

:الإ٠جبس ػمذ ثٕٛد أُ٘

اٌغبإٖ خلاٌٙب ٠ّىٓ لا اٌزٟ ٌٍؼمذ الأعبع١خ اٌّذح

اٌذٚس٠خ الإ٠جبس دفؼخ ل١ّخ

اٌذفغ ربس٠خ

اٌؼمذ ِذح ٔٙب٠خ فٟ الأطً ششاء أٚ اٌؼمذ رجذ٠ذ اِىب١ٔخ

الأطً ط١بٔخ رزذًّ اٌزٟ اٌجٙخ
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6[        ]

اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:أٔٛاع ػمٛد الاعزئجبس

:ٕ٘بن ػذح أٔٛاع ٌؼمٛد الاعزئجبس أّ٘ٙب

ٍٟالاعزئجبس اٌز٠ّٛ

ٍٟالاعزئجبس اٌزشغ١

ًالاعزئجبس اٌّمشْٚ أٚ اٌّشرجؾ ثشافؼخ اٌز٠ّٛ
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7[        ]

اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:الاعزئجبس اٌز٠ٍّٟٛ

 ثّٛججٗ ٠ٍزضَ ٚاٌّئجش اٌّغزؤجش ث١ٓ ػمذاً الاعزئجبس ِٓ إٌٛع ٘زا ٠ّثً

 ِجّٛع ٠ىْٛ ثذ١ث ٌلأطً، اعزخذاِٗ ٔظ١ش ٌٍّئجش ِب١ٌخ ألغبؽ ثذفغ اٌّغزؤجش

 ِٕبعت ػبئذ رذم١ك اٌٝ ثبلإػبفخ الأطً ل١ّخ ٠غـٟ اٌّب١ٌخ الألغبؽ ٘زٖ

:الاعزئجبس ِٓ إٌٛع ٘زا خظبئض ِٓ .ٌٍّئجش

 اٌؼمذ ل١ّخ ِٓ رجمٝ ِب ٠ذفغ أْ فؼ١ٍٗ رٌه، فؼً اٌّغزؤجش أساد ٚارا اٌغبإٖ، ٠ّىٓ لا أ1ٗٔ.

  ٠ئدٞ أْ شؤٔٗ ِٓ رٌه فبْ رٌه ػ١ٍٗ رؼزس ِٓ رٌه فبْ اٌّغزؤجش رخٍف ٚارا .ٚادذح دفؼخ

.افلاعٗ اٌٝ

  اٌزؤ١ِٓ الأطً ششاء أٚ ِٕخفغ ا٠جبس ٔفمبد ٚوزٌه الأطً، ط١بٔخ اٌّغزؤجش ٠زذ2ًّ.

.ٚاٌؼشائت
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:أٔٛاع الاعزئجبس اٌز٠ٍّٟٛ

:٠ّىٓ ٌلاعزئجبس اٌز٠ٍّٟٛ أْ ٠ؤخز شى١ٍٓ

:الاعزئجبس ٚاػبدح اٌج١غ ؿش٠ك ػٓ الاعزئجبس1.

 ػبدي عٛلٟ ثغؼش ِئعغخ اٌٝ الأطً ٘زا ث١غ الأطٛي ِٓ أطلًا رٍّه ِذ ششوخ رمَٛ د١ث

 اٌجٙخ ِٓ الأطً راد ثبعزئجبس رمَٛ اٌٛلذ ٔفظ ٚفٟ ٔمذاً، اٌّجٍغ ٚرغزٍُ ػ١ٍٗ ٠زفك

:خظبئظٗ ِٚٓ اٌّشزش٠خ،

 دفؼبد الإ٠جبس عزغـٟ عؼش الأطً اٌّذفٛع ػلاٚح ػٍٝ رذم١ك ػبئذ ِٕبعت

.ٌٍّئجش

 ثٙب٠ٛفش ٘زا إٌٛع ِٓ الاعزجبسح ع١ٌٛخ ِؼزجشح ٌٍششوخ ٠ّىٕٙب أْ رّٛي 

.  اعزثّبسارٙب أٚ رغذ٠ذ د٠ٛٔٙب
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:الاعزئجبس اٌّجبشش2.

:٠غّخ ٘زا إٌٛع ِٓ الاعزئجبس ٌٍّٕشؤح ثبٌذظٛي ػٍٝ أطً لا رٍّىٗ د١ث

 ٞٚرمَٛ إٌّشؤح سغت فٟ اٌذظٛي ػ١ٍٗ درمَٛ إٌّشؤح ثزذذ٠ذ الأطً اٌز

ُرزفك ِغ اٌّبٌه ػٍٝ اٌغؼش ٚربس٠خ اٌزغ١ٍ

 د١ث رزٌٛٝ الأخ١شح ششاء (اٌجٕه ِثلا)رمَٛ إٌّشؤح ثزشر١جبد ِغ ِئعغخ ر١ٍ٠ّٛخ ،

.الأطً ِٓ اٌّبٌه اٌشئ١غٟ

رمَٛ إٌّشؤح فٟ ٔفظ اٌٛلذ ثزٛل١غ ػمذ اعزئجبس ِغ اٌّئعغخ اٌز١ٍ٠ّٛخ.

 ٚفمبً ٌٙزا اٌؼمذ ٠ٕجغٟ ػٍٝ إٌّشؤح اٌّغزؤجشح دفغ وبًِ ل١ّخ الأطً ِؼبفبً ا١ٌٗ ػبئذ

.ِٕبعت ٌٍّئجش

٠زذًّ اٌّغزؤجش وبفخ ٔفمبد اٌزؤ١ِٓ ٚاٌظ١بٔخ ٚاٌؼشائت.
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:الاعزئجبس اٌزشغ١ٍٟ

 اٌزج١ٙضاد ثبعزئجبس أعبعبً ٠شرجؾ لأٔٗ اٌخذِبد، اعزئجبس ػمذ أد١بٔبً ػ١ٍٗ ٠ـٍك

 إٌٛع ٌٙزا ٚٚفمبً .ا١ٌ٢خ ٚاٌذبعجبد اٌزظ٠ٛش ِٚبو١ٕبد اٌغ١بساد ِثً ٚاٌخذِبد

 اٌظ١بٔخ رىب١ٌف رٌه فٟ ثّب اٌّـٍٛثخ اٌخذِخ اٌّئجش ٠مذَ الاعزئجبس، ِٓ

 ٌٍّئجش اٌّغزؤجش ٠ذفؼٙب ع٠ٕٛخ دفؼبد ِمبثً ٚرٌه ٚاٌؼشائت ٚاٌزؤ١ِٓ اٌذٚس٠خ

.الأطً ثخذِخ الأزفبع ٔظ١ش
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:خظبئض الاعزئجبس اٌزشغ١ٍٟ

.ٌلأطً الالزظبدٞ اٌؼّش ِٓ ألً اٌؼمذ ِذح رى1ْٛ.

 رىٍفخ رغـ١خ ِٓ ٠زّىٓ دزٝ ٌغ١شٖ أٚ اٌّئجش ٌٕفظ الأطً رؤج١ش رىشاس اٌّئجش ػ2ٍٝ.

.ِٕبعت ػبئذ رذم١ك ٚ الأطً

 .أزاس فزشح اٌّئجش ِٕخ ثؼذ ٔٙب٠زٗ لجً اٌؼمذ اٌغبء اٌّغزؤجش ٠ّٕخ ثٕذاً اٌؼمذ ٠شًّ لذ3.

.اٌغشاِخ أٚ اٌجضاءاد فٟ اٌّزّثٍخ اٌزىب١ٌف ثؼغ اٌؼمذ اٌغبء ػٍٝ ٠زشرت ٚلذ

.ٚوفبءح دذاثخ أوثش أطً ػٓ اٌجذث فشطخ ٌٍّغزؤجش اٌؼمذ اٌغبء اِىب١ٔخ رز١خ4.

  إٌشبؽ رذ٘ٛس دبٌخ فٟ الاعزئجبس ِٓ اٌزخٍض فشطخ ٌٍّغزؤجش اٌؼمذ اٌغبء اِىب١ٔخ رز١خ5.

.ٌٍّٕشؤح الالزظبدٞ
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:الاعزئجبس اٌّشرجؾ ثشافؼخ اٌز٠ًّٛ

:٠ٛجذ فٟ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌز٠ًّٛ ثلاثخ أؿشف

ًاٌّئجش طبدت الأط

اٌّغزؤجش

ًِٚئعظ اٌز٠ّٛ

:٠ٚزُ ػٍٝ إٌذٛ اٌزبٌٟ 

ٗ٠ذذد اٌّغزؤجش الأطً اٌزٞ ٠ٛد الأزفبع ثخذِبر

 ٠مَٛ اٌّئجش ثششاء الأطً ٠ٌّٚٛٗ جضئ١ب ِٓ أِٛاٌٗ اٌخبطخ

 ثش٘ٓ الأطٛي اٌّشزشاح( ثٕه أٚ جٙخ أخشٜ)٠زُ ر٠ًّٛ اٌجبلٟ ػٓ ؿش٠ك ِئعغخ ر١ٍ٠ّٛخ.
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:ِضا٠ب ٚػ١ٛة اٌز٠ًّٛ ثبلاعزئجبس

:اٌّضا٠ب: أٚلًا

د١ث أٔٗ ٠ّىٓ رجذ٠ً الأطً فٟ : ٠ز١ّض اٌز٠ًّٛ ػٓ ؿش٠ك الاعزئجبس ثمذس ِٓ اٌّشٚٔخ

.دبٌخ اعزئجبس اٌخذِخ أٚ رجذ٠ً اٌّىبْ فٟ دبٌخ اٌؼمبس

 ً٠ّٕخ الاعزئجبس ٌٍّٕشؤح ٚفشاد ػش٠ج١خ، د١ث أْ دفؼبد الإ٠جبس رخظُ ِٓ الأسثبح لج

اٌؼش٠جخ ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ رخفف اٌؼتء اٌؼش٠جٟ

ًِ٠ّىٓ أْ رغزخذَ الأِٛاي اٌّزٛفشح ػٓ ؿش٠ك الاعزئجبس فٟ ر٠ًّٛ سأط اٌّبي اٌؼب

 ًالأطٛي اٌّغزؤجشح لا رظٙش ػّٓ ثٕٛد ا١ٌّضا١ٔخ ٚثبٌزبٌٟ لذ ٠ىْٛ ٌٙب ا٠جبثٟ فٟ اٌزذ١ٍ

.اٌّبٌٟ ثبعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ خبطخ ٔغت إٌشبؽ ٚاٌشثذ١خ ٚاٌّذ١ٔٛ٠خ
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:اٌؼ١ٛة: ثب١ٔب

 الاعزئجبس ٠ىْٛ ٌفزشح ِذذٚدح، فبرا سغجذ إٌّشؤح فٟ الاعزّشاس فٟ الاعزئجبس فمذ رؼـش

.ػٍٝ ص٠بدح لغؾ الإ٠جبس

رىٍفخ اٌفٛائذ ػٍٝ ثؼغ ػمٛد الاعزئجبس أوجش ِٓ رىٍفخ الالزشاع اٌّجبشش

 .اٌّزوٛسح اٌؼ١ٛة رفٛق الاعزئجبس ؿش٠ك ػٓ اٌز٠ًّٛ ِضا٠ب أْ الا اٌؼ١ٛة ٘زٖ ِٓ ثبٌشغُ

:ِؼشفخ ٘ٛ الاعزئجبس اعزخذاَ اٌٝ اٌجؤ اٌزٟ إٌّشآد ثبي ٠شغً ِب ٌٚؼً

الالزشاع؟ أٚ الاعزئجبس أفؼً أ٠ٙب

ثذ٠ً؟ وً رىٍفخ ِٚب

ٟالإ٠جبس؟ دفؼخ ل١ّخ رذذ٠ذ ٠ّىٓ و١ف الاعزئجبس دبٌخ ف
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:اٌمشٚع اٌّظشف١خ ِزٛعـخ ٚؿ٠ٍٛخ الأجً

 .ٚعذاد٘ب ثٙب الاٌزضاَ ٠جت إٌّشؤح ػٍٝ ِذ١ٔٛ٠خ الأجً ٚؿ٠ًٛ ِزٛعؾ الالزشاع ٠ّثً

 ٚطٕبد٠ك اٌزؤ١ِٓ ٚششوبد وبٌجٕٛن اٌّب١ٌخ اٌّئعغبد ِٓ اٌمشٚع ٘زٖ ػٍٝ إٌّشؤح ٚرذظً

 الارفبق ٠زُ ِب ٚػبدح .ػبِبً ػشش٠ٓ اٌٝ رظً لذ ِذح فٟ اٌمشٚع ٘زٖ ٚرغزذك .الاعزثّبس

:الارفبل١خ ٚرزؼّٓ ٌٍمشع، اٌّبٔذخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّئعغخ إٌّشؤح ث١ٓ اٌمشع ششٚؽ دٛي

اٌمشع اعزذمبق فزشح

رذذ٠ذ ِؼذي اٌفبئذح

رذذ٠ذ ِب ارا وبْ ِؼذي اٌفبئذح ٠ٚزشن رذذ٠ذٖ ٌؼٛاًِ اٌؼشع ٚاٌـٍت.

و١ف١خ رغذ٠ذ اٌمشع
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:عٕذاد اٌذ٠ٓ

وبٍِخ اٌمشع ل١ّخ دفغ ٌٙب اٌّظذسح اٌجٙخ ثّٛججٙب رزؼٙذ د٠ٓ شٙبدح ػٓ ػجبسح اٌغٕذ 

.ع٠ٕٛب ٔظف أٚ ع٠ٕٛبً دٚس٠خ فبئذح ِٕذٗ اٌٝ ثبلإػبفخ اٌغٕذ ٌذبًِ الاعزذمبق ػٕذ

ٚاٌّزغـخ (عٕٛاد 5 اٌٝ عٕخ ِٓ) اٌمظ١شح ث١ٓ اٌغٕذ الاعزذمبق فزشاد رزشاِخ ِٓ        

.(فؤوثش عٕٛاد 10) ٚاٌـ٠ٍٛخ (عٕٛاد 10 ا5ٌٝ )

رمَٛ الاعزذمبق ربس٠خ ٠ذ١ٓ ٚػٕذِب ِذذد، اعزذمبق ٚربس٠خ اع١ّخ ثم١ّخ اٌغٕذاد رظذس 

.ٌذبٍِٙب اٌغٕذاد ل١ّخ ثشد ٌٍغٕذ اٌّظذسح اٌجٙخ

اٌغٕذ دبًِ ع١ذمك اٌذبٌخ ٘زٖ ٚفٟ الاع١ّخ، اٌم١ّخ ِٓ  <  رىْٛ لذ عٛل١خ ل١ّخ ٌٍغٕذ 

 ٠زذًّ اٌذبٌخ ٘زٖ ٚفٟ الاع١ّخ اٌم١ّخ ِٓ >  اٌغٛل١خ اٌم١ّخ رىْٛ ٚلذ .سأعّب١ٌخ ِىبعت

سأعّب١ٌخ خغبسح اٌغٕذ دبًِ
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:ؿشق عذاد ل١ّخ اٌغٕذاد

ػٕبن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌـشق اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ِٓ ؿشف إٌّشؤح اٌّظذسح ٌشد ل١ّخ اٌغٕذاد 

:اٌٝ دب١ٍِٙب

٠ٚمظذ ثٗ اػبدح ششاء اٌغٕذاد ِٓ دٍّزٙب خلاي فزشح :  ؿش٠مخ اٌٛفبء الإٌضا1ِٟ.

.الاعزذمبق ثششؽ أْ ٠ٕض ػٍٝ رٌه فٟ ٔششح الإطذاس

د١ث ٠غّخ ٌٍّمزشع اػبدح ششاء اٌغٕذ ِٓ دبٍِٗ  :ؿش٠مخ الاعزذػبء الاخز١بس2ٞ.

خلاي فزشح اعزذمبق اٌغٕذ ثغؼش ثبثذ أػٍٝ ِٓ عؼش الإطذاس ٠ٚزٕبلض ع٠ٕٛبً دغت ِب ٘ٛ 

.ِٕظٛص ػ١ٍٗ فٟ ٔششح الإطذاس

اٌج١غ الاخز١بسٞ ِٓ لجً دبًِ اٌغٕذ د١ث ٠ّىٓ ٌٍّغزثّش اسجبع  :ؿش٠مخ اٌج١غ الاخز١بس3ٞ.

.اٌغٕذ اٌٝ إٌّشؤح اٌّظذسح ٌٍغٕذ ٚاعزشداد ل١ّزٗ فٟ ربس٠خ ِذذد خلاي فزشح الاعزذمبق
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:أٔٛاع اٌغٕذاد

:اٌغٕذاد اٌمبثٍخ ٌٍزذ1ً٠ٛ.

اٌذظٛي ػٍٝ ػبئذ ثبثذ ثبلإػبفخ اٌٝ فشطخ : ٟٚ٘ اٌزٟ رٛفش ٌذبٍِٙب خبط١ز١ٓ ّ٘ب 

٠ٚزظف ٘زا إٌٛع ِٓ اٌغٕذاد ثبٔخفبع ِؼذي . ِغزمج١ٍخ ٌزذ٠ًٛ اٌغٕذ اٌٝ أعُٙ ػبد٠خ

.اٌفبئذح اٌزٟ ٠ّٕذٙب

:اٌغٕذاد اٌمبثٍخ ٌلاعزذػبء2.

رٍزضَ اٌششوخ ٕ٘ب ثذفغ ل١ّخ رفٛق اٌم١ّخ الاع١ّخ ٌٍغٕذ ِٓ أجً اعزذػبئٗ لجً ربس٠خ  

الاعزذمبق، ٚرغّٝ اٌض٠بدح ػٓ اٌم١ّخ الاع١ّخ ثزؼ٠ٛغ الاعزذػبء
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اٌز٠ًّٛ  ِزٛعؾ ٚؿ٠ًٛ الأجً

:اٌغٕذاد اٌمبثٍخ ٌلاعزٙلان3.

 ٍِزضِخ رىْٛ ثذ١ث ل١ّزٙب ٌزغذ٠ذ ص١ِٕبً جذٚلًا إٌّشؤح رؼغ اٌغٕذاد ِٓ إٌٛع ٘زا ثٛاعـخ 

 ِٓ ألً اٌغٕذاد ٘زٖ ػٍٝ اٌفبئذح رىْٛ ِب ٚػبدح ع٠ٕٛبً، اٌغٕذاد ِٓ ِؼ١ٓ ػذد ثششاء

.اٌّغزثّش لأِٛاٌٟ اٌذّب٠خ ِٓ ٔٛع ٕ٘بن لأْ اٌؼبد٠خ، اٌغٕذاد ػٍٝ اٌفبئذح

:اٌغٕذاد اٌّؼّٛٔخ ثؤط4ً.

 ل١ّخ رٛف١ش لجً اٌّّزٍىبد ثٙزٖ ثبٌزظشف ٠غّخ لا د١ث اٌّّزٍىبد، ثش٘ٓ رٌه ٠ىْٛ ٚلذ

 اٌذبٌخ ٘زٖ ٚرغّٝ ػبد٠خ أعُٙ أٚ أخشٜ ثغٕذاد اٌغٕذاد ػّبْ ٠ىْٛ لذ وّب .اٌغٕذاد

.الاػزّبد ثغٕذاد اٌغٕذاد ٘زٖ ٚرغّٝ إٌّشؤح عّؼخ اٌؼّبْ ٠ىْٛ ٚلذ .اٌّزؼٍمخ ثبٌغٕذاد
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بحمد الله
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1[        ]

خاِؼح اٌٍّه ف١صً

ػّادج اٌرؼٍُ الإٌىرشٟٚٔ ٚاٌرؼ١ٍُ ػٓ تؼذ

1
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ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
3[        ]

اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:الأعُٙ اٌّّراصج

اٌغٕذ اٌّّراص ٘ٛ ٚث١مح ذصذس٘ا إٌّشأج ٚذسًّ ل١ّح اع١ّح.

تّا ٠ؼادي ل١ّح أعّٙٗ’ ذؼطٟ ٍِىح الأعُٙ اٌّّراصج ٌساٍِٙا زك اٌٍّى١ح فٟ إٌّشأ.

تالإظافح إٌٝ اٌم١ّح الاع١ّح ٠ٛخذ ٌٍغُٙ اٌّّراص ل١ّح دفرش٠ح ٚل١ّح عٛل١ح

  ٠دّغ اٌغُٙ اٌّّراص ت١ٓ خصائص الأعُٙ اٌؼاد٠ح ٚخصائص اٌغٕذاخ

:ِماسٔح تالأعُٙ اٌؼاد٠ح فئْ         

 ولاّ٘ا ١ٌظ ٌٗ ذاس٠خ اعرسماق

ولاّ٘ا ٠ّثً ِصذس ذ٠ًّٛ دائُ تإٌغثح ٌٍّٕشأج

ذخٍف إٌّشأج ػٓ دفغ الأستاذ اٌّٛصػح ٌساٍِٟ الأعُٙ اٌّّراصج ٚاٌؼاد٠ح لا ٠ؤدٞ ػٍٝ إفلاط إٌّشأج

الأستاذ اٌّٛصػح ٌلأعُٙ اٌّّراصج ٚاٌؼاد٠ح لا ٠سمك ٚفشاخ ظش٠ث١ح ٌٍّٕشأج لأٔٙا ذذفغ تؼذ اٌعش٠ثح
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:ِماسٔح تاٌغٕذاخ فئْ

اٌؼائذ اٌزٞ ٠سصً ػٍٟ زاًِ وً ِّٕٙا ثاتد ِٚسذد تم١ّح أٚ تٕغثح ِؼ١ٕح

 ِٓ ٌُٙساًِ اٌغُٙ اٌّّراص ٚزاًِ اٌغٕذ الأ٠ٌٛٚح ػٍٝ زٍّح الأعُٙ اٌؼاد٠ح فٟ اعرشداد زمٛل

.أصٛي إٌّشأج فٟ زاٌح إفلاعٙا أٚ ذصف١رٙا

:خصائص أخشٜ ٌلأعُٙ اٌّّراصج

:ذؼذد أٔٛاػٙا تس١ث ذغرط١غ إٌّشأج أْ ذصذس أٔٛاع ِرؼذدج ِٓ اٌغٕذاخ ِٓ ز١ث

ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌغُٙ اٌّّراص

إِىا١ٔح ذس٠ًٛ تؼعٙا إٌٝ أعُٙ ػاد٠ح

 أزم١ح ذد١ّغ الأستاذ

 فٟ تؼط اٌسالاخ ٠شاسن أصساب الأعُٙ اٌّّراصج أصساب الأعُٙ اٌؼاد٠ح فٟ الأستاذ
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:الأعُٙ اٌؼاد٠ح

:اٌغُٙ اٌؼادٞ ٘ٛ عٕذ ٍِى١ح ٌٗ أوثش ِٓ ل١ّح

اٌغُٙ ٠ٕٚص ػ١ٍٙا فٟ ػمذ اٌرأع١ظ تٙااٌرٟ ٠صذس  :اٌم١ّح الاع١ّح

ِمغِٛح ػٍٝ ػذد ( تذْٚ الأعُٙ اٌّّراصج)ٚذغاٚٞ ل١ّح زمٛق اٌٍّى١ح  :اٌم١ّح اٌذفرش٠ح

الأعُٙ اٌؼاد٠ح اٌّصذسج

ػثاسج ػٓ عؼش اٌغُٙ فٟ عٛق الأٚساق اٌّا١ٌح، ٚذسذد اٌم١ّح اٌغٛل١ح  :اٌم١ّح اٌغٛل١ح

ِؼذي ذٛص٠غ  ٌٍٚغُٙ تؼٛاًِ اٌؼشض ٚاٌطٍة ٚاٌظشٚف الالرصاد٠ح اٌؼاِح ِثً اٌرعخُ 

.الأستاذ ٚذٛلؼاخ اٌّس١ٍٍٓ اٌّا١١ٌٓ، ٚاٌّشوض اٌّاٌٟ ٌٍّٕشأج

اٌم١ّح اٌرٟ ٠رٛلغ اٌسصٛي ػ١ٍٙا فٟ زاٌح ذصف١ح إٌّشأج : اٌم١ّح اٌرصٛف١ح ٌٍّٕشأج ٟ٘ٚ

.ٚزصٛي وً ِٓ أصساب اٌذ٠ْٛ ٚالأعُٙ اٌّّراصج ػٍٝ زمٛلُٙ
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

اٌم١ّح اٌرٟ ٠ىْٛ اٌّغرثّش ِغرؼذاً ٌذفؼٙا  : ل١ّح اٌغُٙ زغة اٌؼائذ ٟ٘ٚ

:ِماتً ز١اصذٗ ٌٍغُٙ اٌؼادٞ ٚذسغة ٚفك اٌص١غح اٌرا١ٌح

:ز١ث

P0 =ل١ّح اٌغُٙ زغة اٌؼائذ

P =ُٙاٌم١ّح الاع١ّح ٌٍغ

%D =ٔغثح اٌرٛص٠غ ِٓ اٌم١ّح الاع١ّح

R =ِؼذي اٌؼائذ اٌزٞ ٠طٍثٗ اٌّغرثّش

R

DP
p

%
0



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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:ِثاي

٠شغة ازذ اٌّغرثّش٠ٓ الاعرثّاس فٟ أعُٙ إزذٜ اٌششواخ ٚلذ ذث١ٓ أْ

%10= اٌؼائذ اٌّرٛلغ 

س٠اي 12= اٌم١ّح الاع١ّح ٌغُٙ ششوح اٌثشاق 

%15ٚذٛصع اٌششوح أستازاً تٕغثح 

ِا اٌم١ّح اٌرٟ ٠ىْٛ اٌّغرثّش ِغرؼذاً ٌذفٙا ِماتً عُٙ اٌششن؟: اٌّطٍٛب

18ترطث١ك اٌّؼادٌح اٌغاتمح    
1.0

15.012
0 


p
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:زمٛق زٍّح الأعُٙ اٌؼاد٠ح

:٠ؼرثش أصساب الأعُٙ اٌؼاد٠ح ِلان اٌششوح اٌّغاّ٘ح ٠ٚرّرؼْٛ تّدّٛػح ِٓ اٌسمٛق أّ٘ٙا

الاشرشان فٟ لشاساخ إٌّشأج ِٓ خلاي زك اٌرص٠ٛد فٟ اٌدّؼ١ح اٌؼ١ِّٛح

 ُٙاٌسصٛي ػٍٝ ٔص١ثُٙ ِٓ الأستاذ اٌّٛصػح تؼذ دفغ ِغرسماخ أصساب اٌذ٠ْٛ ٚالأع

اٌّّراصج

٠ّىٓ أْ ذىْٛ الأستاذ اٌّٛصػح ػٍٝ زٍّح الأعُٙ اٌؼاد٠ح ٔمذاً أٚ فٟ شىً أعُٙ إظاف١ح.

 ُٙاٌسصٛي ػٍٝ ٔص١ثُٙ ِٓ ٔرائح ذصف١ح إٌّشأج تؼذ عذاد زمٛق أصساب اٌذ٠ْٛ ٚالأع

اٌّّراصج
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

أخشٜ ِضا٠ا:

 ششاء أ٠ٌٛٚح ِٕسُٙ اٌؼاد٠ح الأعُٙ أصساب تٙا ٠رّرغ اٌرٟ اٌّضا٠ا ِٓ

 ػٍٝ ع١طشذُٙ ٚتاٌراٌٟ ١ٍِرُٙ ٔغثح ػٍٝ اٌسفاظ أخً ِٓ اٌدذ٠ذج الإصذاساخ

 اٌّغا١ّ٘ٓ إٌٝ زمٛق أٚ شٙاداخ تئصذاس اٌششوح ذمَٛ ز١ث .اٌششوح إداسج

 عؼش ٠ىْٛ اٌؼادج ٚفٟ .اٌدذ٠ذج الأعُٙ ِٓ ِسذد ػذد ششاء فٟ اٌخ١اس ذؼط١ُٙ

 اٌّا١ٌح الأٚساق عٛق فٟ الأعُٙ عؼش ِٓ ألً اٌدذ٠ذج الإصذاساخ ٘زٖ ششاء

.إٌّشأج ل١ّح ػٍٝ ذأث١ش رٌه ػٓ ٠ٚرشذة .ِسذدج فرشج خلاي ٚرٌه
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:ِثاي ػٓ زمٛق ششاء

 أعُٙ إصذاس لشسخ ٚلذ س٠اي ١ٍِْٛ 2  لذسٖ ذ٠ًّٛ إٌٝ اٌؼشت١ح اٌششوح ذسراج

 الأ٠ٌٛٚح ذؼطٟ أْ ػٍٝ اٌّثٍغ ٘زا ػٍٝ اٌسصٛي أخً ِٓ خذ٠ذج ػاد٠ح

:ا٢ذٟ ذث١ٓ ٚلذ اٌدذ٠ذج، الإصذاساخ ششاء فٟ اٌمذاِٝ ٌٍّغا١ّ٘ٓ

ٌٍغُٙ س٠اي 160 اٌدذ٠ذج الأعُٙ ت١غ عؼش

ٌٍغُٙ س٠اي 200 ٌٍغُٙ اٌغٛل١ح اٌم١ّح

عُٙ 100000 اٌّصذسج اٌؼاد٠ح الأعُٙ ػذد

ػ١ٍٗ اٌسصٛي ذُ اٌزٞ اٌّثٍغ ل١ّح تٕفظ عرشذفغ إٌّشأج ل١ّح ِٓ 

.اٌدذ٠ذج الإصذاساخ
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:اٌّطٍٛب

ِا ػذد الأعُٙ اٌرٟ ٠دة إصذاس٘ا ٌٍسصٛي ػٍٝ اٌر٠ًّٛ اٌّطٍٛب؟ -1

ِا ػذد اٌسمٛق اٌرٟ ٠دة أْ ٠ّرٍىٙا اٌّغاُ٘ اٌمذ٠ُ زرٝ ٠رّىٓ ِٓ ششاء  -2

عُٙ خذ٠ذ تاٌغؼش إٌّخفط؟

؟(ل١ّح اٌغُٙ تؼذ الإصذاس)ِا ذأث١ش الإصذاساخ اٌدذ٠ذج ػٍٝ ل١ّح إٌّشأج  -3

ِا ل١ّح اٌسك اٌزٞ ٠غّر ٌٍّغاُ٘ تششاء عُٙ خذ٠ذ؟ -4
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:خطٛاخ اٌسً

:ػذد الأعُٙ اٌرٟ ٠دة إصذاس٘ا ٠سظ تاٌّؼادٌح اٌرا١ٌح: اٌّطٍٛب الأٚي

:ز١ث

NI =ػذد الأعُٙ اٌرٟ ٠دة إصذاس٘ا

C =الازر١اخاخ اٌّا١ٌح ٌٍششوح

P0 =ِٝعؼش اٌغُٙ ٌٍّغا١ّ٘ٓ اٌمذا

0P

C
NI 
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

ػذد اٌسمٛق اٌرٟ ٠دة أْ ٠رٍّىٙا اٌّغا١ّ٘ٓ اٌمذاِٝ: اٌّطٍٛب اٌثأٟ

٠ٚؼٕٟ رٌه أْ اٌّغا١ّ٘ٓ اٌمذاِٝ ٌُٙ اٌسك فٟ اٌسصٛي ػٍٝ عُٙ خذ٠ذ ِماتً 

:س٠اي أٞ أْ 160أعُٙ ٠ّرٍىٙا زا١ٌا تالإظافح إٌٝ عؼش اٌغُٙ ٚ٘ٛ  8وً 

زمٛق 8+ س٠اي  160= عؼش اٌغُٙ تإٌغثح ٌٍّغاُ٘ 

12500
160

2000000

0


P

C
NI

8
12500

100000


NI
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Q
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:اٌّطٍٛب اٌثاٌث

س٠اي 20000000= س٠اي 200× عُٙ  100000= ل١ّح إٌّشأج لثً الإصذاس 

س٠اي 2000000= س٠اي 160× عُٙ  12500= اٌم١ّح اٌغٛل١ح ٌٍّٕشأج تؼذ الإصذاساخ اٌدذ٠ذج

س٠اي 22000000= 2000000+  20000000= إخّاٌٟ اٌم١ّح اٌغٛل١ح اٌدذ٠ذج 

عُٙ 112500=  12500+  100000= ػذد الأعُٙ اٌّصذسج 

=اٌم١ّح اٌغٛل١ح ٌٍغُٙ 

س٠اي   195.56س٠اي ػٍٝ  200أٞ أْ اٌم١ّح اٌغٛل١ح ٌٍغُٙ أخفعد ِٓ 

56.195
112500

22000000

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15[        ]

اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

ل١ّح اٌسك: اٌّطٍٛب اٌشاتغ

:٠ٚسغة تئزذٜ اٌص١غر١ٓ

اٌص١غح الأٌٚٝ                                اٌص١غح اٌثا١ٔح

:ز١ث
PQ =ل١ّح اٌسك

P2 =عؼش اٌغُٙ تؼذ الإصذاساخ اٌدذ٠ذج

P1 =عؼش اٌغُٙ لثً الإصذاساخ اٌدذ٠ذج

Q =ُٙػذد اٌسمٛق اٌلاصِح ٌششاء اٌغ

Q

PP
PQ 02 

1

01






Q

PP
PQ
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:ل١ّح اٌسك ترطث١ك اٌص١غح الأٌٚٝ

:ل١ّح اٌسك ترطث١ك اٌص١غح اٌثا١ٔح
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17[        ]

اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:الأستاذ اٌّسردضج

 ذّثً الأستاذ اٌّسردضج ِصذس ذ٠ًّٛ راذٟ ٟٚ٘ ػثاسج ػٓ أستاذ ذُ ذسم١مٙا

ٚلذ ٠ٕص ٔظاَ إٌّشاج ػٍٝ اعرمطاع ٔغثح . ٌُٚ ٠رُ ذٛص٠ؼٙا ػً اٌّغا١ّ٘ٓ

ِؼ١ٕح ِٓ الأستاذ تٙذف ذى٠ٛٓ الازر١اط١اْ ٚاعرخذاِٙا ٌٍرٛعغ فٟ ٔشاطاخ 

.إٌّشأج ِٚداتٙح اٌطٛاسا

 ذؼرثش الأستاذ اٌّسردضج خضءاً ِٕد زمٛق اٌٍّى١ح ٚتاٌراٌٟ ٠ىْٛ ٌٙا ػلالح

إ٠دات١ح تاٌم١ّح اٌذفرش٠ح، ز١ث أْ اسذفاع الأستاذ اٌّسردضج ٠ؤدٞ إٌٝ اسذفاع 

.اٌم١ّح اٌذفرش٠ح، ٚتاٌراٌٟ ٌٙا ذأث١ش إ٠داتٟ ػٍٝ اٌم١ّح اٌغٛل١ح
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اٌر٠ًّٛ  ِرٛعط ٚط٠ًٛ الأخً

:ِضا٠ا الأستاذ اٌّسردضج

ػذَ ٚخٛد إخشاءاخ ِطٌٛح ٌٍسصٛي ػٍٝ اٌر٠ًّٛ اٌّطٍٛب.

ِصذس ذ٠ًّٛ ِشْ ِٓ ز١ث اٌم١ّح ٚاٌرٛل١د.

لا ذّثً اٌرضاِا ػٍٝ إٌّشأج ٠ٕثغٟ عذادٖ فٟ ذاس٠خ ِسذد.

اعرخذاِٙا فٟ اٌر٠ًّٛ لا ٠سراج إٌٝ ظّأاخ أٚ س٘ٓ الأصٛي.



King Faisal University
خاِؼح اٌٍّه ف١صً

Deanship of E-Learning and Distance Education

ُ ػٓ تؼذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرؼٌٍػّادج اٌرؼٍُ الإ
19[        ]

بحمد الله
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 جامعة الملك فٌصل

 عمادة التعلم الإلكترونً والتعلٌم عن بعد

  

1 

 

 
 

 ( 2)الإدارة المالية
 الدكتور نور الدين خبابه
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 الثالثة عشر المحاضرة

 تكمفة رأس المال
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 تكلفة رأس المال

 :ٌهدف هذا الفصل إلى تزوٌد الطالب بالآتً

 .أهم العوامل التً تؤثر فً تكلفة رأس المال-

 .الافتراضات التً ٌقوم علٌها حساب تكلفة رأس المال-

 .كٌفٌة حسب تكلفة كل مصدر من مصادر التموٌل المشكلة لرأس المال-

 .كٌفٌة حساب تكلفة رأس المال للمنشأة-

 .استخدام تكلفة رأس المال فً قرارات الاستثمار-
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 تكلفة رأس المال

 :تعرٌف تكلفة راس المال

العائد الذي ٌجب أن تحققه المنشأة من أجل : تعرف تكلفة رأس المال على أنها

الوفاء بالمعدلات العائد المطلوب من قبل الملاك أخذا بعٌن الاعتبار الالتزامات 

 .تجاه الأطراف الأخرى كالدائنٌن وتكلفة إصدار الأسهم والسندات

 :مثال

ريال للسهم عن طرٌق بنك  100إذا قامت منشأة بإصدار أسهم بقٌمة اسمٌة  

من قٌمة السهم مقابل إدارة الاصدار وتسوٌق % 10الاستثمار الذي ٌتقاضى 

 .السهم
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 تكلفة رأس المال

 رٌالاا  90( = 10 –100= )صافً المبلغ الذي تستلمه الشركة مقابل كل سهم

 

على  السهم، على الشركة % 10ٌتوقع عائداا ( المشتري)إذا كان مالك السهم 

 %11.1=  90÷  10=       تحقٌق عائد قدره 

 :إذا كانت الشركة تحقق: ملاحظة

 ٌتوقع أن تبقً القٌمة السوقٌة للسهم ثابتة= تكلفة رأس المال  = عائداا. 

 ٌتوقع أن ترتفع القٌمة السوقٌة للسهم= تكلفة رأس المال   >عائداا. 

 ٌتوقع أن تنخفض القٌمة السوقٌة للسهم= تكلفة رأس المال   <عائداا. 
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 تكلفة رأس المال

 :انعىايم انًحذدج نتكهفح سأط انًال

 :  انعىايم الاقتصادٌح -1
 (استفاع سعش انفائذج= يٍ انعشض  >ئرا كاٌ انطهة عهى سؤوط . )انعشض وانطهة عهى سأط انًال•

 (يطانثح انًستثًشٌٍ تًعذل عائذ أكثش= ئرا يعذل انتضخى انًتىقع يشتفع . )يعذل انتضخى انًتىقع•

 

 :انعىايم انسىقٍح -2

 :هً( انزٌٍ ٌضودوٌ انًُشأج تشأط انًال)انعىائذ انًتىقعح يٍ انًستثًشٌٍ 

 (.انعائذ انخانً يٍ انًخاطشج)انعائذ يقاتم انتعىٌط عٍ عُصش انضيٍ •

 (علاوج انًخاطشج)انعائذ يقاتم انتعىٌط عٍ انًخاطش •
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 تكلفة رأس المال

 :انًخاطش -3

 :تُقسى انًخاطش ئنى َىعٍٍ 

 يخاطش انعًهٍاخ انُاتجح عٍ قشاساخ الاستثًاس و تتًثم فً تزتزب انعائذ•

انًخاطش انًانٍح وانتً تتًثم فً تزتزب انعائذ عهى حقىق انًهكٍح يٍ جشاء استخذاو •

 .الاقتشاض والأسهى انًًتاصج

انعلاقح تٍٍ انًخاطش و تكهفح سأط انًال هً علاقح طشدٌح، فاستفاع حجى انًخاطش ٌإدي •

 .ئنى استفاع تكهفح سأط انًال

 :حجى انتًىٌم -4

انعلاقح تٍٍ حجى انتًىٌم وتكهفح سأط انًال علاقح طشدٌح، فاستفاع حجى انتًىٌم    ٌإدي ئنى  

 .استفاع تكهفح سأط انًال
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 تكلفة رأس المال

 :افتراضات حساب تكلفة رأس المال

ثبات مخاطر العملٌات. 

ثبات المخاطر المالٌة. 

ثبات سٌاسة توزٌع الأرباح. 

تكلفة رأس المال على أسا ما بعد الضرٌبة. 
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 تكلفة رأس المال

 :حساب تكهفح عُاصش سأط انًال

ٌتطهة حساب تكهفح سأط انًال نهششكح حساب تكهفح كم عُصش يٍ عُاصش يٍ 

 :انعُاصش انًكىَح نشأط انًال، وٌتطهة رنك انخطىاخ انتانٍح

 والأستاح انعادٌح الأسهى) انتًىٌم عُاصش يٍ عُصش كم َسثح تحذٌذ1.

 .انششكح يال سأط هٍكم فً (وانسُذاخ انًًتاصج الأسهى و انًحتجضج

 .انًال ساط هٍكم عُاصش يٍ عُصش نكم انًال سأط تكهفح حساب2.

 يال سأط نهٍكم انًشجحح انتكهفح نحساب عُصش كم وتكهفح َسثح استخذاو3.

 .انششكح
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 تكلفة رأس المال

 (:القروض والسندات)تكلفة الدٌن 

على المنشأة تحققه الذي العائد معدل أنها على الدٌن تكلفة تعرف 

   .المقرضٌن قبل من المطلوب العائد معدل تحقٌق أجل من استثماراتها

 

التً النقدٌة للتدفقات الحالٌة القٌمة لحساب الرٌاضٌة الصٌغة استخدام ٌتم 

 التً للمبالغ الحالٌة والقٌمة المقرضٌن طرف من المنشأة علٌها تحصل

 .الدٌن أصل إلى بالإضافة سنوٌة فوائد شكل فً للمقرضٌن الشركة تدفعها
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 تكلفة رأس المال

 :تكلفة الدٌن باستخدام القٌمة الحالٌة

 

 

 

P0 =القٌمة السوقٌة للدٌن التً تحصل علٌه المنشأة 

I =قٌمة الفائدة السنوٌة 

r = (التكلفة الفعلٌة للقرض)معدل العائد المطلوب من القروض 

B =قٌمة اصل القرض عند الاستحقاق 

n =عدد سنوات الاستحقاق 
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 تكلفة رأس المال

 :مثال

 ريال 1000قامت شركة المدٌنة بإصدار سندات بقٌمة. 

 ً10معدل الفائدة الاسم.% 

 سنوات 10فترة الاستحقاق. 

 ريال 100تكالٌف الاصدار. 

 40نسبة الضرٌبة عل الأرباح% 

 

 حساب تكلفة الدٌن: المطلوب

../../FINANCE2-INTISAB S2Y31/FINANCE 2 PPT/المحاضرة 13.pptx
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 تكلفة رأس المال

 :الحل

 ريال 900( = 100 – 1000= )صافً المبلغ الذي تحصل علٌه الشركة 

 لمدة  ريال 100=  1000× % 10= الفوائد السنوٌة التً تدفها الشركة
 (.n)سنوات  10

بنهاٌة السنة العاشرة ستدفع الشركة القٌمة الاسمٌة للسندات. 
 

 (r)بتطبٌق المعادلة السابقة لحساب قٌمة 
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 تكلفة رأس المال

 بنفس المالٌة الجداول باستخدام والخطأ التجربة طرٌقة عن (r) قٌمة على الحصول ٌمكن

 موضوع فً الاستثمارٌة المقترحات تقٌٌم عند الداخلً العائد معدل حساب بها ٌتم التً الكٌفٌة

 .الرأسمالٌة الموازنة
 

 :حٌث

 (T-1) × الضرٌبة قبل (r) = الضرٌبة بعد المطلوبة (r) قٌمة

T= الضرٌبة نسبة 

 .نجد والخطأ التجربة تطبٌق بعد

r= 11.8 (1-0.4=) 7.8% 

 عائد معدل لتحقق المستثمرة الأموال على %7.8 معدل تحقق أن ٌجب الشركة أن بمعنى

 %11.8 = للملاك
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 تكلفة رأس المال

 :معادلات مبسطة تقرٌبٌة لحساب تكلفة السندات

 (:خصم)فً حالة إصدار السندات بقٌة أقل من القٌمة الاسمٌة  -1

 :حٌث
Ki =تكلفة السند 

I =قٌمة الفائدة 

D =قٌمة الخصم 

n =عدد سنوات الاستحقاق 

P =القٌمة الاسمٌة للسند 

P0 =القٌمة السوقٌة للسند 
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 تكلفة رأس المال

 (:علاوة)فً حالة إصدار السندات بقٌة أكبر من القٌمة الاسمٌة  -2

 

 

 :حٌث

A =قٌمة العلاوة 
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 تكلفة رأس المال

 :مثال

 ريال 1000قامت شركة المدٌنة بإصدار سندات بقٌمة. 

 ً8معدل الفائدة الاسم.% 

 سنوات 10فترة الاستحقاق. 

 40الضرٌبة عل الأرباح نسبة% 

 :الدٌن فً الحالات التالٌةحساب تكلفة : المطلوب

 السند ٌباع بقٌمته الاسمٌة -1

 %5السند ٌباع بخصم  -2

 %.6السند ٌباع بعلاوة مقدارها  -3

 من قٌمة السند% 2بٌع السند بقٌمته الاسمٌة مع وجوب دفع تكلفة إصدار  -4
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 تكلفة رأس المال

 :الحل

 :فً حالة بٌع السند بقٌمته الاسمٌة فإن -1

 

 معدل الفائدة الاسمً قبل الضرٌبة=  معدل الفائدة الفعلً بعد الضرٌبة  

 

 %4.8( = 0.4-1)×  8= بعد الضرٌبة   Ki= تكلفة السند 
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 تكلفة رأس المال

 :الاسمٌة فإنبأقل من قٌمته فً حالة بٌع السند  -1

 :المعطٌات نجد أنمن 

I = 80= الفائدة قٌمة 

D = 50= الخصم قٌمة 

n = 10= الاستحقاق عدد سنوات 

 P = 1000= للسندات القٌمة الاسمٌة 

P0 = 950= للسندات القٌمة السوقٌة 

 :بتطبٌق المعادلة لحساب تكلفة السنح بقٌمة خصم 

 

Ki  5.23( = 0.4 -1)×  8.72= بعد الضرٌبة% 
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 تكلفة رأس المال

 :من قٌمته الاسمٌة فإنبأكبر فً حالة بٌع السند  -1

 :من المعطٌات نجد أن

I = 80= قٌمة الفائدة 

A = 60= العلاوة قٌمة 

n = 10= عدد سنوات الاستحقاق 

 P = 1000= القٌمة الاسمٌة للسندات 

P0 = 1060= القٌمة السوقٌة للسندات 

 

 :المعادلة لحساب تكلفة السنح بقٌمة خصم بتطبٌق 

 

Ki  4.31( = 0.4 -1)×  7.18= بعد الضرٌبة% 
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 تكلفة رأس المال

 :مع دفع تكلفة إصدارالاسمٌة بقٌمته فً حالة بٌع السند  -1

 

 ريال 980=  20 – 1000فً هذه الحالة فإن القٌمة السوقٌة للسند ستكون 

 

 = تكلفة السند قبل الضرٌبة 

 

 %4.9( = 0.4-1) 8.16= بعد الضرٌبة تكلفة السند 
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22 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :فً حالة سداد القرض على دفعات متساوٌة( تكلفة القروض)حساب تكلفة الدٌن 

 

 الفوائد+ فً هذه الحالة فإن كل دفعة تشتمل على دفعة سداد القرض 

 

 

 

 

Ln = قٌمة دفعة القرض = قٌمة دفعات التسدٌد(P0  + ) قٌمة الفائدة(I) 

 هناك معادلة مبسطة تقرٌبٌة لحساب تكلفة الدٌن فً هذه الحالة
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م عن بعدٌكترونً والتعللعمادة التعلم الإ  
23 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :المعادلة المبسطة و التقرٌبٌة لحساب تكلفة الدٌن فً حالة الدفعات المتساوٌة

 

 :حٌث

Ki =تكلفة الدٌن 

F =إجمالً الفائدة المستحقة على القرض 

t = الأقساط فً السنةعدد 

P0 =قٌمة القرض الأصلٌة 

n = (عدد السنوات× الأقساط فً السنة الواحدة )إجمالً عدد دفعات القرض 
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24 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :مثال

 ريال 100000قامت شركة مكة باقتراض مبلغ 

 8الفائدة السنوٌة% 

 سنوات 5دفعات شهرٌة لمدة = طرٌقة السداد 

 40= نسبة الضرٌبة% 

 

 حساب التكلفة الفعلٌة للدٌن بعد الضرٌبة: المطلوب
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م عن بعدٌكترونً والتعللعمادة التعلم الإ  
25 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :الحل

F = ًريال 8000القرض الفائدة المستحقة على إجمال 

t = ً12= السنة عدد الأقساط ف  

P0 = ريال 100000= الأصلٌة قٌمة القرض 

n = دفعة 60(= 12× 5)إجمالً عدد دفعات القرض 

 

 :    بتطبٌق المعادلة السابقة

 

ٌلاحظ أن التكلفة الفعلٌة ضعف التكلفة الاسمٌة تقرٌبا لأن الشركة لم تستفد من : ملاحظة

 طوال الخمسة سنوات( 100000)المبلغ المقترض 
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م عن بعدٌكترونً والتعللعمادة التعلم الإ  
26 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :تكلفة الأسهم الممتازة

 :من خصائص الأسهم الممتازة

 لا تحمل تارٌخ استحقاق  -1

 تحمل توزٌعات ثابتة -2

 

 :ٌعبر عن القٌمة السوقٌة للسهم الممتاز بالصٌغة التالٌة

P0 =القٌمة السوقٌة للسهم الممتاز 

D =الربح الموزع للسهم 

Kp =معدل العائد الذي ٌطلبه المستثمر 

 :من المعادلة السابقة ٌمكن حساب التكلفة

pK

D
P 0

0p

D
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27 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :التالٌةفً حالة وجود تكالٌف إصدار بالصٌغة ٌعبر عن القٌمة السوقٌة للسهم الممتاز 

 

 :حٌث

Z = نسبة تكالٌف الاصدار)%( 

 :مثال

 ريال 1000قامت شركة بإصدار أسهم ممتازة بقٌمة اسمٌة 

ٌباع السهم فً السوق بقٌمته الاسمٌة 

 12= الأرباح الثابتة للسهم% 

 حساب تكلفة التموٌل: المطلوب
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28 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :الحل

 القٌمة الاسمٌة= فً حالة بٌع السهم بقٌمة 

 بتطبٌق المعادلة 

 

 (1000)الاسمٌة القٌمة >    (  ريال 900) فً حالة بٌع السهم بقٌمة 

 

 

 (1000)القٌمة الاسمٌة >    (  ريال 1100)حالة بٌع السهم بقٌمة  فً 
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29 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :حساب تكلفة الأسهم الممتازة فً حالة وجود تكلفة إصدار

 

 :من القٌمة الاسمٌة للسهم الممتاز% Z  =5 المثال السابق باعتبار وجود تكلفة إصدار  فً

 :المعادلةبتطبٌق 

 :بٌغ السهم بقٌمته الاسمٌة  -1

 

 :    الاسمٌة من قٌمته > السهم بٌغ  -2

 

 :     من قٌمته الاسمٌة < بٌغ السهم  -3
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م عن بعدٌكترونً والتعللعمادة التعلم الإ  
30 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :تكلفة حقوق الملكٌة

 :ٌندرج تحت حقوق الملكٌة  الأسهم العادٌة و الأرباح المحتجزة

 

 :تكلفة الأسهم العادٌة -1

Ke =تكلفة السهم العادي 

D = ربح  موزع بعد الضرائب= للسهم الربح الموزع 

g =معدل النمو المتوقع فً الأرباح المزعة 

P0 =السعر الحالً لبٌع السهم العادي 

Z =نسبة تكلفة الاصدار 
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31 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :مثال

 :ترٌد شركة حساب تكلفة الأسهم العادٌة لدٌها حٌث

 ريال 100= السعر السوقً للسهم العادي 

 ريال للسهم 8= الأرباح الموزعة المتوقعة 

 8= معدل نمو الأرباح الموزعة% 

 5= تكلفة الاصدار% 

 : بتطبٌق المعادلة
%42.1608.0
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32 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :تكلفة الأرباح المحتجزة

 :خصائص الأرباح المحتجزة

ًتعتبر مصدر تموٌل دخل. 

هً عبارة عن أرباح لم ٌتم توزٌعها بغرض إعادة استثمارها. 

 تحصل الشركة علة موافقة المساهمٌن لاحتجاز الأرباح إذا كان العائد المتوقع تحقٌقه من

 .إعادة استثمارها أكبر من الفرص البدٌلة الأخرى المتوفرة للمساهمٌن

تكون تكلفة الأرباح المحتجزة أقل من تكلفة الأسهم العادٌة نظرا لعدو وجود تكلفة اصدار. 

 فً حالة خضوع الأرباح العادٌة الأسهم تكلفة من تكون تكلفة الأرباح المحتجزة أقل

 .الموزعة لضرٌبة الدخل الشخصً
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33 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :تحسب تكلفة الأرباح المحتجزة بالصٌغة التالٌة

 

 

Kre =التكلفة الفعلٌة للتموٌل بالأرباح المحتج 

Ke =تكلفة التموٌل بالأسهم العادٌة 

T =معدل ضرٌبة دخل الفرد 

Z % =تكالٌف الاصدار 

)1)(1( zTKK ere 
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م عن بعدٌكترونً والتعللعمادة التعلم الإ  
34 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :مثال

 ً16= إذا كانت التموٌل بالأسهم العادٌة لشركة الرواس% 

 ً40= معدل ضرٌبة الدخل الشخص% 

 5= تكلفة الاصدار% 

 .حساب تكلفة التموٌل باستخدام الأرباح المحتجزة: المطلوب

 

 :   بتطبٌق المعادلة
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م عن بعدٌكترونً والتعللعمادة التعلم الإ  
35 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :التكلفة المتوسطة المرجحة لرأس المال

التكلفة بعد الانتهاء من حساب تكلفة كل عنصر من عناصر هٌكل رأس المال ٌتم حساب 

 :المال بالصٌغة التالٌةالمتوسطة المرجحة لرأس 

 

 :حٌث

 

K0 =التكلفة المتوسطة المرجحة لرأس المال 

n =عدد عناصر هٌكل رأس المال 

Ws = الوزن النسبً لعنصر هٌكل رأس المال(s) 

Ks = تكلفة عنصر هٌكل رأس المال(s) 
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36 [        ] 

 تكلفة رأس المال

 :مثال

 :ٌتكون هٌكل رأس مال إحدى الشركات من العناصر التالٌة

5= تكلفة بعد الضرٌبة %   30طوٌلة الأجل بنسبة  دٌون% 

 8= بعد الضرٌبة تكلفة %         10اسهم ممتازة بنسبة% 

 12= تكلفة بعد الضرٌبة %          60أسهم عادٌة بنسبة% 

 بتطبٌق المعادلة 
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37 [        ] 

 بحمد الله
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1 [        ] 

 جامعة الملك فٌصل

 عمادة التعلم الإلكترونً والتعلٌم عن بعد

  

1 

 

 
 

 ( 2)الإدارة المالية
 الدكتور نور الدين خبابه
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2 [        ] 

 الرابعة عشر المحاضرة
 الجزء الأول 

 تقييم السندات والأسهم
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3 [        ] 

 تقييم السندات والأسهم

 :ٌهدف هذا الفصل إلى

 توضح كٌفٌة استخدام مفهوم القٌمة الزمنٌة للنقود فً تقوٌم السندات

 .والأسهم

تحدٌد التدفقات المرتبطة بالسندات. 

 تقوٌم التدفقات النقدٌة المرتبطة بالسندات باستخدام أسلوب خصم التدفقات

 .النقدٌة

تحدٌد التدفقات النقدٌة المرتبطة بالأسهم. 

تقوٌم التدفقات النقدٌة للأسهم. 
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4 [        ] 

 تقييم السندات والأسهم

 :تقوٌم السندات

 تتمٌز السندات بسهولة تقوٌمها مقارنة بالأوراق المالٌة الأخرى وذلك لسهولة

 .بهاتقدٌر التدفقات النقدٌة المرتبطة 

لتحدٌد قٌمة السند لابد من توفر العناصر التالٌة: 

عدد الفترات المتبقٌة لانقضاء أجل السند. 

القٌمة الاسمٌة للسند. 

ًمعدل الفائدة الاسم. 

معدل الفائدة الفائدة السوقً على السندات المشابهة. 
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5 [        ] 

 تقييم السندات والأسهم

 :وٌمكن حساب قٌمة السند بالصٌغة التالٌة

 

 :حٌث

PVB =القٌمة الحالٌة للسند 

I = (القٌمة الاسمٌة للسند× معدل الفائدة الاسمً )قٌمة الفائدة الاسمٌة للسند 

Pn =القٌمة الاسمٌة للسند 

R =معدل العائد المطلوب على الاستثمار فً السند 

n =عدد الفترات حتى الاستحقاق 

t = حتى  1الفترات وتترامح منn 
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6 [        ] 

 تقييم السندات والأسهم

 :مثال

 ريال 1000= ترغب شركة فً الحصول على مبلغ 

 ً10= معدل الفائدة الاسم% 

 10= معدل الفائدة الفائدة السوقً على السندات المشابهة% 
 

 :بتطبٌق المعادلة السابقة
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7 [        ] 

 تقييم السندات والأسهم

 :ملاحظة

 ( ريال 100)منتظمة =  10إلى السنة  1من السنة ( الفوائد)التدفقات النقدٌة

 (4رقم )وٌستخدم لها الجدول المالً 

 عند السنة العاشرة ٌستخدم له ( قٌمة السند فً نهاٌة الفترة)التدفق النقدي

 (3رقم)الجدول المالً 

 

)144.6100()3855.01000(10005.38546.614 =قٌمة السند  PVB
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8 [        ] 

 تقييم السندات والأسهم

 :تقوٌم الأسهم الممتازة

 الأسهم الممتازة مع السندات فً أنها تحمل عائداً ثابتاً تتشابه. 

 من خلال الجمعٌة )لا ٌشارك حملة الأسهم الممتازة فً إدارة الشركة

 ,(العمومٌة

للأسهم الممتازة أولوٌة فً الأرباح الموزعة عن الأسهم العادٌة. 

للأسهم الممتازة أولوٌة عند تصفٌة الشركة الموزعة عن الأسهم العادٌة. 

 (.أبدٌة)لٌس للأسهم الممتازة موعد استحقاق مثلها مثل الأسهم العادٌة 
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9 [        ] 

 تقييم السندات والأسهم

 :حساب قٌمة الأسهم الممتازة

ٌتم حساب قٌمة الأسهم الممتازة عن طرٌق خصم الأرباح المستحقة بالصٌغة 

 :التالٌة

 

 

PVP= القٌمة الحالٌة للأسهم الممتازة. 

D= الربح الموزع على السهم الممتاز. 

R= معدل العائد المطلوب 

 

R

D
PVP 
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10 [        ] 

 تقييم السندات والأسهم

 :إذا كانت: مثال

  ريال للسهم 8الأرباح الموزعة للأسهم الممتازة. 

 10= معدل العائد المطلوب.% 

 =  بتطبٌق المعادلة السابقة فإن قٌمة الأسهم الممتازة 

80
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11 [        ] 

 تقييم السندات والأسهم

 :مثال

 ريال 120= إذا كان السعر الحالً للسهم الممتاز. 

 ريال للسهم 10= الأرباح الموزعة. 

ما هو معدل العائد المطلوب على السهم: المطلوب: 

 

 : المعادلة السابقة كالتالً مٌحسب معدل العائد المطلوب 
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 تقييم السندات والأسهم

 :من خصائص الأسهم العادٌة: تقوٌم الأسهم العادٌة
 

 .التدفقات النقدٌة للأسهم العادٌة غٌر معروفة مسبقاً  -1

 (أبدٌة)فترة الاستحقاق على الأسهم العادٌة غٌر محددة  -2

 صعوبة تحدٌد معدل العائد المطلوب -3

 :ٌمكن تقٌٌم الأسهم العادٌة بالصٌغة التالٌة

P0 =سعر السهم العادي 

Dt =الربح الموزع فً نهاٌة الفترة الأولى. 

R =معدل العائد المطلوب على الاستثمار. 
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 الرابعة عشر المحاضرة
 الجزء الثاني

 هيكل رأس المال والرفع المالي
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 هيكل رأس المال والرفع المالي

 :مقدمة

ٌهدف هذا الفصل إلى تحدٌد هٌكل رأس المال الأمثل الذي ٌزٌد من القٌمة 

 :السوقٌة للمنشؤة من خلال الإجابة على الأسئلة التالٌة

 

هل استخدام مصادر تموٌل بعٌنها ٌإثر على السعر السوقً للسهم. 

ما هً العوامل التً تإثر فً اختٌار الهٌكل المالً للمنشؤة. 

هل الرفع المالً ٌإثر على قٌمة المنشؤة. 

 ما هً المداخل المختلفة لدراسة العلاقة بٌن سٌاسة التموٌل ومصادرة وكل

 .من قٌمة المنشؤة وتكلفة راس المال
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 هيكل رأس المال والرفع المالي

 :أثر الرفع المالً على قٌمة المنشؤة

ٌشٌر الرفع المالً إلى استخدام مصادر التموٌل ذات التكلفة الثابتة ضمن الهٌكل 

 :المالً مثل

الدٌون. 

الأسهم الممتازة. 

 :ٌمكن لرافعة المالٌة أن تكون سلاحاً ذو حدٌن للأسباب التالٌة

 .استخدام الدٌون فً التموٌل ٌإدي إلى زٌادة ربحٌة السهم •

 .ارتفاع نسبة الدٌون فً الهٌكل المالً ٌإدي إلى ارتفاع المخاطر المالٌة•
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 هيكل رأس المال والرفع المالي

 :العوامل المحددة لاختٌار الهٌكل المالً

بالإضافة إلى الرفع المالً هناك العدٌد من العوامل المحددة لاختٌار الهٌكل 

 :المالً

 :حجم المنشؤة1.

ٌمكن للمنشات كبٌرة الحجم الحصول على القروض بسهولة وٌسر وبتكلفة أقل 

 .مقارنة بالمنشآت صغٌرة الحجم

 :نمو واستقرار المبٌعات2.

إن المنشآت التً تتسم مبٌعاتها بالاستقرار تكون فً وضع أفضل ٌسمح لها 

بالحصول على الدٌون بسهولة كونها تستطٌع مقابلة الالتزامات المالٌة الثابتة 

 .المترتبة على تلك الدٌون
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 هيكل رأس المال والرفع المالي

 :التدفقات النقدٌة للمنشؤة3.

ٌترتب على استخدام الدٌون فً الهٌكل المالً تكالٌف ثابتة, تتطلب وجود تدفقات 

وكلما كانت التدفقات النقدٌة متوفرة بشكل كاف . نقدٌة بصورة مستقرة وكافٌة

 .ومستقر ٌمكن للشركة الاعتماد بصورة أكبر على الدٌون فً الهٌكل المالً
 

 :تكلفة الأموال4.

تعتبر الدٌون أقل مصادر التموٌل تكلفة مقارنة بالأسهم الممتازة العادٌة. 

 ًتدنً تكلفة الدٌون لا ٌعنً الإسراف فً استخدام الدٌون فً الهٌكل المال

 .نظراً لأنها تإدي إلى زٌادة المخاطر المالٌة
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 هيكل رأس المال والرفع المالي

 :المرونة5.

المقصود بالمرونة, قدرة المنشؤة على تعدٌل أو تكٌٌف هٌكلها المالً مع 

 .بهاالاحتٌاجات المالٌة التً تنشؤ من الظروف المحٌطة 

 

 : الملائمة6.

فالأصول الثابتة ٌجب أن , ملائمة مصادر التموٌل للأصول المستخدمة بهاٌقصد 

ٌتم تموٌلها من الدٌون طوٌلة الأجل أو حقوق الملكٌة, بٌنما الأصول المتداولة 

 .ٌتم تموٌلها عن طرٌق الدٌون قصٌرة الأجل



King Faisal University 
 جامعة الملك فٌصل

Deanship of E-Learning and Distance Education 

م عن بعدٌكترونً والتعللعمادة التعلم الإ  
19 [        ] 

 هيكل رأس المال والرفع المالي

 :نظرٌات الهٌكل المالً

هناك أكثر من مدخل أو نظرٌة تبحث فً العلاقة بٌن هٌكل التموٌل من جهة وكل 

 .من القٌمة السوقٌة وتكلفة الأموال من جهة أخرى

 

 :مدخل صافً الربح -1

 مفهوم من ٌغبر لن القروض ارتفاع أن القروض إلى إضافة المدخل هذا ٌفترض

 زٌادة المنشؤة تستطٌع المدخل لهذا ووفقا .المستثمرٌن لدى الخطر وإدراك

 حقوق إلى الدٌون نسبة زٌادة خلال من الأموال تكلفة وتقلٌل السوقٌة قٌمتها

 .(المالٌة الرافعة زٌادة) الملكٌة
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 هيكل رأس المال والرفع المالي

 :وفقاً لهذا المدخل فإن:  مدخل صافً الدخل التشغٌلً -2

 ًتكلفة الأموال تبقى ثابتة بغض النظر عن نسبة الرفع المال. 

تكلفة الدٌون أٌضاً تبقى ثابتة. 

                    القٌمة السوقٌة لحقوق الملكٌة ٌمكن حسابها بواسطة الصٌغة التالٌة

 (القٌمة السوقٌة للدٌون  -القٌمة السوقٌة الكلٌة للشركة  )
 

 :المدخل التقلٌدي -3

تبعاً لهذا المدخل فإنه ٌوجد هٌكل رأس مال أمثل لرأس المال وٌمكن للمنشؤة 

 .زٌادة قٌمتها من خلال زٌادة الدٌون بصورة حكٌمة
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 بحمد الله


	المحاضرة 1
	المحاضرة 2
	المحاضرة 3
	المحاضرة 4
	المحاضرة 5
	المحاضرة 6
	المحاضرة 7
	المحاضرة 8
	المحاضرة 9
	المحاضرة 10
	المحاضرة 11
	المحاضرة 12
	المحاضرة 13
	المحاضرة 14

