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 المحاضسه الأولى ..

 :االإالیت ـلى اهھاحفسف الادازة 

 ادازة الشؤون اللاهىهیت  - أ

 ادازة الخدفلاث االإالیت الخاضت والفامت  - ب

 ادازة الشؤون السیاضیت  - ث

 ادازة الدشغیل  - ر

 

ماٌ الفامه والخاضه  حفسف بـ: ادازه الخدفلاث الىلدًه داخل ميشأث اـلا

 ادازه الفملُاث - أ

 السكابه الداخلُه - ب

  الادازه االإالُه - ث

 المحاطبه  - ر

 اوٌ ؼهىز لفلم الادازة االإالُت في الفطس الحدًث وان:

عاهُتاالإملىت  - أ  االإخددة البرً

ىُت - ب  الىلاًاث االإخددة الامسٍ

 أالإاهُا - ث

 فسوظا - ر

ً ووان في :  وشأ ـلم الادازه االإالُه في أوائل اللسن الفشسٍ

عاهُه  - أ  االإملىه االإخدده البرً

 البراشٍل - ب

 فسوظا  - ث

 لاش يء مما طبم - ر

ل  لغسض  ىاث ) مسخله الثىزه الطىاـُه ( و ضىٌ الخطيُق الى ذزوجه واخخااج الى الخمىٍ في بداًه الفشسٍ

 الخىطُق مما دفق الى 

A. الخصخطه 

B. الفىالإه 

C. ؼهىز الأدواث االإالُه الاطلامُه 

D. اهدشاز الأطىاق االإالُه 

 طبٌعة الإدارة المالٌة ومجالاتها

الإدارة المالٌة من المجالات الوظٌفٌة المتخصصة التً تندرج تحت 

 التخصص العام لإدارة الأعمال.

إدارة التدفمات النمدٌة داخل  :بؤنهاالإدارة المالٌة ٌمكن تعرٌف 

 منشآت الأعمال العامة والخاصة.

 

بداٌة المرن العشرٌن   :المرحلة الأولى 

فً أول ظهور لعلم الإدارة المالٌة كان فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة 

 أوائل المرن العشرٌن

(:مرحلة الثورة الصناعٌة :بداٌة العشرٌنٌات) :المرحلة الثانٌة 

 :ذروته واحتاج إلى التموٌل لغرض التوسع مما دفع إلىوصول التصنٌع إلى 

البحث عن السٌولة 

انتشار الأسواق المالٌة 

 انتشار مإسسات الوساطة المالٌة 
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وان االإدًس االإالي اهثر اهخماما بىُفُه الحطىٌ ـلى زأض االإاٌ وجخطُطه للمشسوـاث  الظابمفي الىكذ 

 والاوشعه المخخلفه وكُاض الىخائج مً هره االإشسوـاث 

 ) الاحابت الصحُدت في الىكذ الحاضس ( الاحابه خعأ - أ

 الاحابه صحُده - ب

 صحُده وجدخمل الخعأ الاحابه - ث

 لاش يء مما طبم - ر

 :مً اللسازاث التي یخخرھا االإدیس االإالي

 الخمىیل و الاهخاج  - أ

 الخمىیل والاطدثماز  - ب

 الاطدثماز والاهخاج  - ث

 لا ش يء مما ذهس  - ر

 االإدًس االإالي  لاًخخرهامً اللسازاث التي 

م وكساز الؤهخاج - أ  كساز الدظىٍ

 كسازا الاطدثماز وكسازا الؤهخاج - ب

ل  - ث  كسازا الاطدثماز وكساز الخمىٍ

 لاش يء مما ذهس  - ر

 مً أهداف مدخل الفلاكت بحن السبذ والمخاظسة:

ادة االإبُفاث - أ  شٍ

 اهخفاض الاضىٌ االإخداولت - ب

ادة الخطىم الغحر مخداولت - ث  شٍ

 جدلُم االإسوهت - ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 دور المدٌر المالً 

الدور التملٌدي للمدٌر المالً ٌتمثل فً 

الاحتفاظ بالسجلات وإعداد وتجهٌز التمارٌر 

المالٌة التً تعكس المولف المالً للمنشؤة 

لتتمكن من الوفاء بالتزاماتها فً الأولات 

 المحددة

ت وتطور التمنٌة وكبر حجم ومع مرور الول

واتساع العملٌات تغٌر دور المدٌر المالً 

لٌشمل دراسة المشاكل والمرارات المرتبطة 

 بإدارة الأصول ومصادر التموٌل

أصبح المدٌر المالً أكثر الولت الحاضر وفً 

اهتماما بكٌفٌة الحصول على رأس المال 

وتخصٌصه للمشروعات والأنشطة المختلفة 

 النتائج من هذه المشروعاتولٌاس 

 .(معٌن من المخاطرةوضع الإطار السلٌم والمناسب لتحمٌك الربح عند مستوى  :مدخل العلالة بٌن الربح والمخاطرة

 :أهداف المدخل

 فً المدى الطوٌل.تحمٌك ألصى ربح 

 من خلال تفادي المخاطر غٌر الضرورٌةتملٌل المخاطرة 

العمل على متابعة ومرالبة تدفك الأموال والتؤكد من استغلالها بالصورة المثلى من خلال ما ٌعرف :)الرلابة المستمرة

 .(بالتمارٌر المالٌة

الإدارة التً تحدد مصادر تموٌل كافٌة فً ولت مبكر تتمتع بدرجة أعلى من المرونة عند الاختٌار من  :)تحمٌك المرونة

 .(بٌن هذه المصادر عند الحاجة إلى تموٌل اضافً
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 مً أهداف الفلاكت بحن الظُىلت والسبدُت:

 الاخخفاػ بأزضدة هلدًت اضافُت - أ

 السكابت االإظخمسة ـلى جدفم الامىاٌ - ب

ت - ث  جفادي المخاظس الغحر ضسوزٍ

 وضق الاظاز الظلُم واالإىاطب لخدلُم السبذ - ر

 المحفؽت الاطدثمازیت ھى: مىدشف هؽسیت

ه  <<  فاما   - أ  معىز الىؽسٍ

 لىتر - ب

 مازهىجص  - ث

 لا ش يء مما طبم  - ر

 

ت بالفالم  ؼهىز وجعىز ....... وجعبُلاتها مً اهم الاخدار خلاٌ الظخِىاث خُث        ازجبغ جعىز هره الىؽسٍ

 :1952مازهىجص ـام 

ت حظفحر الاضىٌ  - أ  هؽسٍ

 حظفحر الخُازاث  - ب

 الادازة االإالُت  - ث

ت المحفؽت - ر  هؽسٍ

ه هى الفالم  ه المحفؽه الاطدثمازٍ  :معىز هؽسٍ

 ادٌظىن  - أ

 مازهىجص - ب

 فاما - ث

 شىلص - ر

 ًخفلم هدف حفؽُم الثروة بـ:

 هؽسة االإظاهمحن للميشأة - أ

 ججاهل ـىطس المخاظسة - ب

 ججاهل مبدأ اللُمت الصمىُت للىلىد - ث

 جأزحر الازباح ـلى اللُمت الظىكُت للميشأة - ر

خباز:  یفخبر ھدف حفؽیم زسوة االإلان اھم مً ھدف حفؽیم السبذ بظبب لاهه یاخر بفحن اـلا

 ـىطس الخعس  - أ

 ـىطس اللیمت الصمىیت للىلىد  - ب

 هلا الامسیً  - ث

 :مدخل العلالة بٌن السٌولة والربحٌة

 الربحٌة )للمدٌر المالً هدفٌن ٌسعى لتحمٌمهما

 (والسٌولة

 لمواجهة الاحتفاظ بؤرصدة نمدٌة إضافٌة ضرورة

 الحالات الطارئة داخل المنشؤة

وتطبٌماتها من أهم الأحداث خلال  نظرٌة المحفظةظهور وتطور 

ماركو تز الستٌنٌات، حٌث ارتبط ظهور وتطور  هذه النظرٌة بـ 

، 1965فؤما سنة أكثر من لبل وتطوٌرها ، إلى أن تم تنمٌتها 1952

 .1964لنتر و

 :هدف تعظٌم الثروة

 السولٌة للمنشؤة.ٌتعلك بتؤثٌر الأرباح على المٌمة 

 تهتم المنشؤة فً المدى الطوٌل بتنسٌك الخطط والبرامج بالمدر الذي

ٌضمن للملان أكبر لدر من التوزٌعات، وما من شؤنه زٌادة سعر 

 السهم.

  فعادة  بالمخاطرةارتبط مفهوم تعظٌم الثروة بمفهوم مماٌضة العائد

عة من ما ٌتجه المستثمرون نحو الموازن بٌن العوائد المتول

 الاستثمارات والمخاطر المرتبطة بها.

عكس هدف تعظٌم ) المٌمة الزمنٌة للنمودٌؤخذ هدف تعظٌم الثروة بمبدأ   

 .(الربح
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 لا ش يء مما طبم  - ر

 :  ٌفخبر هدف حفؽُم السبذ اهم مً زسوه االإلان للميشاه بظبب 

خباز ـىطس المخاظس  - أ  ) هدف حفؽُم الثروة ( ًأخر بفحن اـلا

خباز ـىطس اللُمه الصمىُه للىلىد  - ب  ) هدف حفؽُم الثروة(ًأخر بفحن اـلا

ً الظابلُحن - ث  هلا الفىطسٍ

 لاش يء مما طبم - ر

 ـلى: م1929زهصث الىؼُفت االإالُت بفد أشمت الىظاد الفؽُم لظىت 

 الظُىلتالبدث ـً  - أ

 أطالُب السكابت الداخلُت - ب

 جىؽُم طىق الأوزاق االإالُت  - ث

 الالتزاماث وزاض االإاٌ - ر

 خلاٌ فترة الظبفیىاث شھدث الادازة االإالیت جعىزا جمثل في همىذج حظفحر الخیازاث للفلماء:

 فاما و لخجر  - أ

 مىدحلیاوي و میلس  - ب

 بلان ، شىلص  - ث

 مازهىجص  - ر

 

همىذج حظفحر الخُازاث الري ازجبغ بالفالم في  شهدث الادازه االإالُه جعىزا جمثل في الخمظُيُاثخلاٌ فتره 

 جلً الحلبه : 

 فاما ولىتر  - أ

 مىدحلُاوي ومُلس  - ب

 بلان وشىلص - ث

 لاش يء مما طبم  - ر

س هماذج بدًله في المجالاث الدكُله للادازه االإالُه لى طبُل االإثاٌ  في فتره الظبفُىاث جم الخىحه هدى جعىٍ وـ

 والري ًمثل جددًا همىذج  لدظفحر الأضىٌ السأطمالُه  1973همىذج ... الري ازجبغ ببلان وشىلص طىه 

ٌ  - أ ه ... الأضى  هؽسٍ

ه المحفؽه  - ب  هؽسٍ

 الادازه االإالُه  - ث

 حظفحر الخُازاث  - ر

 

السبعٌناتفترة  :المرحلة السادسة: 

 التوجه نحو تطوٌر نماذج بدٌلة فً المجالات الدلٌمة للإدارة المالٌة على

، 1973 سنةشولز  وببلان الذي ارتبط  تسعٌر الخٌاراتسبٌل المثال 

 والذي ٌمثل تحدٌا لنموذج تسعٌر الأصول الرأسمالٌة. 

 

فترة الثلاثٌنٌات :المرحلة الثالثة: 

ازداد فشل منظمات الأعمال، مما أدى إلى تركٌز التموٌل على  1929بعد أزمة 

 ولوانٌن تنظٌم سوق الأوراق المالٌة.الإفلاس وإعادة التنظٌم وسٌولة الشركات 
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 ـلاكت بـ:له  االإالُت ـلم الادازة

 المحاطبت  - أ

 الاكخطاد  - ب

 الدظىیم  - ث

 سحمیق ما ذه  - ر

 ـلم الادازه االإالُه له ـلاكه ب 

 المحاطبه - أ

اء - ب  الفحزً

 العب - ث

 حمُق ماذهس  - ر

لم   لاجىحد ـلاكه بحن ـلم االإالُه وـ

ه  - أ  الىُمُاء الفضىٍ

م - ب  الدظىٍ

 المحاطبه  - ث

ه  - ر  االإىازد البشسٍ

 الادازة االإالیت: وكسازث مً وؼائف

 جدبحر الامىاٌ  - أ

 ادازة جدفم الامىاٌ داخل االإيشأة  - ب

 السكابت ـلى الخيالیف  - ث

 حمیق ما ذهس  - ر

 مً وؼائف وكسازاث الادازه االإالُه :

 الخيبؤ بالخدفلاث الىلدًه   - أ

 جدبحر الأمىاٌ - ب

 الدظفحر - ث

 حمُق ماذهس  - ر

 مً وؼائف وكسازاث الادازه االإالُه 

 ادازه زاض االإاٌ الفامل - أ

م االإىخجاث - ب  حظىٍ

 جدفحز االإىؼفحن وادازتهم  - ث

 زبغ الاكخطاد الجصئي مق الىلي - ر

)هخبتها ولها لان وؼائف وكسازاث الادازة االإالُت 

الدهخىز هسزها بالترمحن والطُفي وول جسم ٌغحر 

 في الاحاباث ٌفني لاشم جدفؽىها(:

 الخيبؤ بالخدفلاث الىلدًت الداخلت والخازحت -1

إدازة جدفم الأمىاٌ داخل  -3جدبحر الأمىاٌ  -2

الخيبؤ  -5السكابت ـلى الخيالُف -4االإيشأة

كُاض الفائد االإعلىب  -7الدظفحر-6زباحبال 

هُيل  -9االإىاشهت السأطمالُت -8وجيلفت زأض االإاٌ

 إدازة زأض االإاٌ الفامل -10زأض االإاٌ

 :علالة الإدارة المالٌة بالعلوم الأخرى

 ٌستفٌد علم الإدارة المالٌة كثٌرا من النظرٌات والأدوات التً ٌمدمها علم

 .الالتصاد

 من حٌث توفٌر المعلومات المحاسبةتعتمد العلوم المالٌة بشكل كبٌر على ،

 والبٌانات وتبوٌبها وتحلٌلها لغرض اتخاذ المرارات المالٌة.

كالإحصاء والأسالٌب تعتمد العلوم المالٌة على العدٌد من العلوم المساعدة الأخرى 

 نظم العلوم الإدارٌة.، والكمٌة
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 لیع مً وؼائف و كسازاث الادازة االإالیت:

 الخيبؤ بالخدفلاث الىلدیت  - أ

 جدبحر الامىاٌ  - ب

 حظىیم االإىخجاث  - ث

 لا ش يء مما ذهس  - ر

 مً اللسازاث التي لا جھخم بھا الادازة االإالیت للميشأة:

 االإىاشهت السأطمالیت  - أ

 ادازة زأض االإاٌ الفامل  - ب

 ھیيل زأض االإاٌ  - ث

 االإىاشهت الفامت للدولت  - ر

 :يشأةمً اھداف االإ

 حفؽیم السبذ  - أ

 حفؽیم الثروة  - ب

 أ+ب  - ث

 لا ش يء مما ذهس  - ر

 :ًلطد باالإالُه الفامت

 الاخخفاػ بأزضده هلدًه اضافُه  - أ

 ـلى جدفم الأمىاٌ داخل االإيشاث  السكابه االإظخمسه - ب

 الاهخمام بالىفلاث والاًساداث الفامه - ث

 وضق الاظاز الظلُم االإىاطب لخدلُم السبذ  - ر

 

 حفددث مفاهُم السبدُت خُث ٌظخخدم مفهىم السبذ للخفبحر ـً الفدًد مً االإفاهُم منها :

لت الاحل  - أ  زبدُت ظىٍ

 زبدُت كطحرة الاحل  - ب

 هطِب الظهم مً الازباح المحللت  - ث

 حمُق ما ذهس  - ر

 :االإيشاه هىمً اهم الفىامل التي جؤزس في زبدُه 

 جدبحر الأمىاٌ - أ

 الخيبؤ بالطفاز  - ب

 الدظفحر - ث

 اهداف المنشاة: 

 هدف تعظٌم الربح-1
 هدف تعظٌم الثروة-2

 ،حٌث ٌستخدم مفهوم الربح للتعبٌر عن تعدد مفاهٌم الربحٌة
 :العدٌد من المفاهٌم منها

.ربحٌة طوٌلة الاجل 

.ربحٌة لصٌرة الاجل 

 المحممة.نصٌب السهم من الأرباح 

.العائد على الاستثمار 

العائد على حموق الملكٌة. 

المالٌة العامة  

 وتهتم بالنفمات والإٌرادات العامة.

الدور بحٌث ٌتم تحصٌل ومن المعروف أن الحكومة تموم بهذا 

الأموال من عدة مصادر مثل الضرائب والجمارن والرسوم 

 وغٌرها ثم تموم بإنفاق هذه الأموال لتمدٌم الخدمات للمواطنٌن

  وحٌث لا تسعى الحكومة إلى تحمٌك ربحٌة
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 السكابه ـلى الخيالُف - ر

ل وطلعه الادازه االإالُه لىً ًبلى هىان اخخلافاث مخفلله  جدخل وؼُفه المحاطبه ضمً مجاٌ الخمىٍ

 بأطلىب مفالجه :

 االإحزاهُه الفمىمُه - أ

 زاض االإاٌ - ب

 جدفم الأمىاٌ - ث

 اللُىد المحاطبُه  - ر

 : Financial Management ًلطد باالإطعلح 

 االإالُه الفامه - أ

 الادازه االإالُه  - ب

 حفؽُم السبذ  - ث

 الأضىٌ الثابخه  - ر

ماٌ اجخاذ كساز مفحن دون الخيظُم مق   :لاًمىً لًت وؼُفه مً وؼائف ادازه اـلا

لُه  - أ  الىؼُفه الدظىٍ

 الىؼُفه االإالُه  - ب

 الىؼُفه الاهخاحُه - ث

 لاش يء مما طبم  - ر

 :مً امثله االإيشأث التي جلىم بىؼُفه الظُاطه االإالُه والىلدًه في الاكخطاد 

ه  - أ  البىىن الخجازٍ

 ضىادًم الاطدثماز  - ب

ل - ث  شسواث الخمىٍ

  حمُق ماذهس - ر

 

 

 

 

 

إدارة الاعمال اتخاذ لرار معٌن دون  لا ٌمكن لأٌة وظٌفة من وظائف

 الوظٌفة المالٌةالتنسٌك مع 

 

.مجال المإسسات المالٌة 

حٌث ٌهتم بدراسة تكوٌن رأس المال والمنشآت التً تموم بوظٌفة السٌاسة المالٌة 

الالتصاد حٌث تعمل على تجمٌع المدخرات من الأفراد والمإسسات والنمدٌة فً 

 وتوفٌرها كمصادر تموٌل للمستثمرٌن

 البنون التجارٌة وشركات التموٌل وصنادٌك الاستثمار المختلفة :ومن هذه المنشآت
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 الثالثهالمحاضسه الثاهُه + 

 الیىم :ریال للىلىد فئن ظبلا لىؽسیت اللیمت الصمىیت 

 االإظخلبلریال افضل مً   - أ

 االإظخلبلریال اكل مً   - ب

 االإظخلبلریال یظاوي   - ث

 :مً ابظغ مفاوي اللُمه الصمىُه للىلىد 

اٌ الُىم - أ اٌ الغد افضل مً زٍ  زٍ

اٌ الغد  - ب اٌ الُىم افضل مً زٍ  زٍ

حن في اللُمه  - ث اٌ الُىم وزٍاٌ الغد مدظاوٍ  زٍ

 لاش يء مما طبم - ر

اٌ الُىم هى  ه اللُمه الصمىُه للىلىد فئن زٍ  ظبلا لىؽسٍ

اٌ االإظخلبل - أ  اكل او ٌظاوي مً زٍ

اٌ االإظخلبل - ب  اكل مً زٍ

اٌ االإظخلبل  - ث  ٌظاوي لسٍ

 لاش يء مما ذهس  - ر

اٌ الُىم ًمىً ان  اٌ االإظخلبل وذلً لان زٍ اٌ الُىم ...زٍ ٌشحر مفهىم اللُمت الصمىُت للىلىد الى ان زٍ

 ًخم اطدثمازه وبالخالي جدلُم ـىائد اضافُت :

 اطىأ مً  - أ

 ٌفادٌ  - ب

 افضل مً  - ث

 ش يء مما طبملا  - ر

اٌ االإظخلبل  اٌ الُىم ..... زٍ  اهم مسجىص ًلىم ـلُه مفهىم اللُمه الصمىُه للىلىد الى ان زٍ

 أطىأ مً  - أ

 ًدظاوي مق - ب

 مفهوم المٌمة الزمنٌة للنمود 

من افضل ٌشٌر مفهوم المٌمة الزمنٌة للنمود الى ان ريال الٌوم 

استثماره ريال المستمبل وذلن لان ريال الٌوم ٌمكن ان ٌتم 

 وبالتالً تحمٌك عوائد اضافٌه.
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 افضل مً  - ث

 أطىأ بشيل ظفُف  - ر

 

 لا حفبر  ـً اللُمت االإظخلبلُت :

 كُمت االإبالغ التي ًمىً الحطىٌ ـليها بفد فترة مً الاطدثماز الاوي - أ

 كُمت االإبالغ التي ًمىً الحطىٌ ـليها بفد فترة مً الاطدثماز الحالي  - ب

 اللُمت الففلُت للخدفلاث الىلدًت الداخلُت - ث

 اطدثماز مبلغ مً االإاٌ لفدد مً الظىىاث بمفدٌ فائدة زابذ - ر

 ـىد خظاب : 1وظخخدم الجدوٌ االإالي زكم 

 اللُمت االإظخلبلُت الإبالغ مخخلفت  - أ

 اللُمت االإظخلبلُت الإبالغ مىخؽمت  - ب

ت  - ث  اللُمت الحالُت الإبالغ غحر مدظاوٍ

ت  - ر  اللُمت الحالُت الإبالغ مدظاوٍ

 أو بخُازاث اخسي:

 اللُمه االإظخلبلُه الإبالغ غحر مىخؽمه - أ

ه  - ب  اللُمه االإظخلبلُه الإبالغ مدظاوٍ

 اللُمه الحالُه الإبالغ مخخلفه  - ث

 اللُمه الحالُه الإبالغ مىخؽمه  - ر

 ( ـىد خظاب ...2وظخخدم الجدوٌ االإالي زكم )

 اللُمت االإظخلبلُت الإبالغ مخخلفت  - أ

 اللُمت االإظخلبلُت الإبالغ مىخؽمت  - ب

ت  - ث  اللُمت الحالُت الإبالغ غحر مدظاوٍ

ت - ر  اللُمت الحالُت الإبالغ مدظاوٍ

 ـىد خظاب: 3وظخخدم الجدوٌ االإالي زكم 

 اللُمت االإظخلبلُت الإبالغ غحر مىخؽمت - أ

ت - ب  اللُمت االإظخلبلُت الإبالغ مدظاوٍ

 اللُمت الحالُت الإبالغ مخخلفت - ث

 اللُمت الحالُت الإبالغ مىخؽمت - ر

 ( ـىد خظاب 4وظخخدم الجدوٌ االإالي زكم )

 اللُمت االإظخلبلُت الإبالغ غحر مىخؽمت  - أ

 لحفؾ اطخخداماث الجداوٌ االإالُت:

 اللُمت االإظخلبلُت( لحظاب 2و1الجداوٌ )

 جدفم هلدي واخد كُمت مظخلبلُت (1)

جدفلاث هلدًت كُمت مظخلبلُت (2)

ت )مىخؽمت(  مدظاوٍ

جدفلاث هلدًت غحر كُمت مظخلبلُت (1)

ت )غحر مىخؽمت(  مدظاوٍ

 

 لحفؾ اطخخداماث الجداوٌ االإالُت:

 الحالُتاللُمت ( لحظاب 4و3الجداوٌ )

 جدفم هلدي واخد كُمت خالُت  (3)

ت كُمت خالُت (4) جدفلاث هلدًت مدظاوٍ

 )مىخؽمت(

جدفلاث هلدًت غحر كُمت خالُت (3)

ت )غحر مىخؽمت(  مدظاوٍ
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ت  - ب  اللُمت االإظخلبلُت الإبالغ مدظاوٍ

 اللُمت الحالُت الإبالغ مخخلفت  - ث

 اللُمت الحالُت الإبالغ مىخؽمت - ر

 ًلطد باللُمت الحالُت:

 كُمت الخدفلاث الىلدًت التي ًمىً الحطىٌ ـليها مً الاطدثماز الحالي - أ

 للحاضسحظعى الى خطم الخدفلاث الىلدًت وازحاـها  - ب

 جدلُم ـىائد ـالُت ومخاظس اكل - ث

 الخيبؤ بالخدفلاث الىلدًت الداخلت والخازحت - ر

 ٌفبر ـً اللُمت الصمىُت للىلىد مً خلاٌ مفهىمحن هما :

  ( future value)اللُمت االإظخلبلُت  - أ

 اللُمت الففلُت و الاطمُت للخدفلاث الىلدًت الداخلت  - ب

 (present value)اللُمت الحالُت  - ث

 أ+ث - ر

 ٌفبر ـً اللُمه الصمىُه للىلىد مً خلاٌ مفهىمحن اخدهما

 اللُمه الظىكُه - أ

 اللُمه الففلُه - ب

 اللُمه الفادله  - ث

 اللُمه الحالُه  - ر

 ولما شاد ـدد مساث دفق الفىائد خلاٌ الظىه شادث ... 

 االإظخلبلُه للىلىد اللُمه  - أ

 اللُمه الحالُه للىلىد - ب

 اللُمه الاطمُه للىلىد  - ث

 اللُمه الافتراضُه للىلىد  - ر

 

 

 

 

 

 

 

 ولما شادث ـدد مساث دفق الفىائد خلاٌ الظىت

 شادث اللُمت االإظخلبلُت للىلىد 
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 طىىاث فاذا وان مفدٌ 4الإدة  طىىیاریال  20000یخعغ مظدثمس للدخىٌ في مشسوؿ یمىذ 

 :االإخجمقفما ھى االإبلغ  %8الفائد 

 85000  - أ

                                                            91000  - ب

 95000  - ث

 لا ش ي مما طبم  - ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :%5جدفق شھسیا خلاٌ خمع طىىاث بمفدٌ فائدة ریال  34االإظخلبلیت ٌ ما اللیمت 

 45.4  - أ

    43.6  - ب

 47.4  - ث

 50.3  - ر

 

 

 دفق الفائدة اهثر مً مسةفي خالت اللُمت االإظخلبلُت هىا هعبم كاهىن 

 

R =5%    m=5           n=5      c=34 

=𝟑𝟒 ∗  𝟏+
%𝟓

𝟓
 
𝟓∗𝟓

 

=34*1.2824 

=43.6 

 20000ومىخىب ان االإشسوؿ ًمىذ االإظدثمس االإظخلبلُت مفىاها ًبي اللُمت االإخجمق ظالب االإبلغ 

ا مفىاها  اٌ طىىٍ ت زٍ واالإفدٌ  4ـىد الفترة  2وظخخدم حدوٌ مالي زكم جدفلاث هلدًت مدظاوٍ

 (4.5061ووظخخسج االإفامل زاح ًىىن )8%

 

 :  90122.24 =4.5061×20000هضسب االإبلغ في االإفامل اللي اطخخسحىاه مً الجدوٌ

 الحل باللاهىن:

 

r مفدٌ الفائد=t  ـدد الظىىاث=c االإبلغ= 

ووفىض   %8ب rالجصئُت هري هدظبها بالالت الحاطبت وفىض ـً   

 4.5061ٌفعُىا الىاجج  4ب tـً 

ض في اللاهىن   90122.24=4.5061×20000= وبالخفىٍ
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اٌ الإدة 1000اجُدذ لً فسضت اطدثماز مبلغ  فما كُمت االإبلغ االإخجمق  %12طىىاث بمفدٌ طىىي  5زٍ

 لدًً في نهاًت الظىت الخامظت:

 1200 - أ

  1678  - ب

  1762  - ث

 1932  - ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ـلیه:مجمىؿ الفىائد الري خطلذ  مً خلاٌ االإفعیاث الظابلت ماھى 

اٌ الإدة خمع طىىاث بمفدٌ ـائد طىىي  1000اجُدذ لً فسضت اطدثماز  %  اخظب مجمىؿ الفائد 12زٍ

 الري خطلذ ـلُه :

 600  - أ

 762  - ب

 802  - ث

 668  - ر

 اـادة اطدثمازالفىائد : مً خلاٌ هفع االإفعیاث ما ھي كیمت الفىائد التي خطلذ ـلیھا هدیجت

   160  - أ

  162  - ب

 165  - ث

 170  - ر

 

 

 

اظًُ مبلغ مظخلبلُت ظالب االإبلغ االإخجمق ٌفني كُمت  طىىاث واالإفدٌ  5( واالإدة جدفم هلدي واخد)  1000وـ

 1.762ًعلق لىا   %12واالإفدٌ  5ـىد الظىت  1هسوح للجدوٌ االإالي زكم  12%

 

 1.762في االإفامل اللي ظلفىاه  1000هضسب 

1000*1.762=1762 

 

اٌ 762 =1000 – 1762 =مجمىؿ الفىائد   زٍ

اٌ 120= 0.12*1000 =الفائد الظىىي   زٍ

اٌ 600 = 5*120 =ـائد خمع طىىاث  زٍ

 الفىائد الىاججت مً إـادة اطدثماز الفىائد

اٌ 162 = 600- 762 =          زٍ
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اٌ الإدة طيخحن بمفدٌ فائدة طىىي 2000أكدمذ شسهت هجلاء ـلى اطدثماز مبلغ  ، ماهى االإبلغ %10زٍ

 (:1.210االإخجمق الري طخدطل ـلُه في نهاًت الظيخحن ـلما بان مفامل الخطم هى )

ا بمفدٌ فائدة  2000ما هى االإبلغ الري طخدطل ـلُه الشسهت بفد طيخحن اذا اطدثمسث مبلغ  اٌ طىىٍ زٍ

 (:1.210% واذا ـلمذ ان مفامل الخطم هى )10كدزها 

 2200 - أ

 2420  - ب

 2500  - ث

 3000  - ر

اٌ الإدة طيخحن بمفدٌ فائدة او ـائد طىىي كدزه  8000أكدمذ شسهت هجلاء ـلى اطدثماز مبلغ  ،  %10زٍ

 (:1.210االإبلغ الري طخدطل ـلُه في نهاًت الظيخحن ـلما بان مفامل الخطم هى ) ماهى 

اٌ  2200 - أ  زٍ

اٌ 2420  - ب  زٍ

اٌ 2500  - ث  زٍ

اٌ  9680  - ر  زٍ

اٌ ، بفد طيخحن مً الان  16000أكدمذ شسهت أشىاق ـلى الدخىٌ بمشسوؿ اطدثمازي ًدز ـليها مبلغ  زٍ

واذا ـلمذ ان مفامل الخطم في الجدوٌ االإالي  %10فما اللُمت الحالُت لهرا االإبلغ اذا وان  مفدٌ الخطم 

 ...  0.628 الثالثتومفامل الخطم للظىه  الاولى( للظىه 0.826هى )

اٌ 87000 - أ  زٍ

اٌ 82600 - ب  زٍ

اٌ    13216 - ث  زٍ

اٌ  80000 - ر  زٍ

 

 

 

اٌ ، فما اللُمت الحالُت لهرا  1000أكدمذ شسهت أشىاق ـلى الدخىٌ بمشسوؿ اطدثمازي ًدز ـليها مبلغ  زٍ

 (:0.826ومفامل الخطم ) %10االإبلغ ـلما بان مفدٌ الخطم 

اٌ الإدة طيخحن اذا وان مفدٌ الخطم هى  1000اخظب اللُمت الحالُت الإبلغ ًدز ـلى االإشسوؿ  % اذا 10زٍ

 (:0.826ـلمذ ان مفامل الخطم ٌظاوي )

 870 - أ

 826 - ب

 383 - ث

الدكتور طالب المٌمة الحالٌة أي بمعنى وش المبلغ اللً استثمره الان بعد سنتٌن راح ٌعطٌنً هنا 

16000 .. 

عندنا المبلغ وعندنا معاملٌن خصم للسنة الثالثة ) اصلا الاستثمار لمدة سنتٌن ٌعنً هذا ٌستبعد( 

ً بنستثمره ٌمة المبلغ اللومعامل خصم للسنة الاولى وهو اللً راح نستخدمه عشان نعرف ل

 الحٌن ..

 نضرب المبلغ فً معامل السنة الاولى 

16000×0.826=13216 

 2000هىا الدهخىز مظهل ـلُىا حاًب لىا مفامل الخطم حاهص هاخر االإبلغ 

 1.210وهضسبه في االإفامل 

2000*1.210=2420 

وهضسبه في  1000هىا الدهخىز مظهل ـلُىا حاًب لىا مفامل الخطم حاهص هاخر االإبلغ 

 0.826االإفامل 

1000*0.826=826   

 8000هىا الدهخىز مظهل ـلُىا حاًب لىا مفامل الخطم حاهص هاخر االإبلغ 

 1.210وهضسبه في االإفامل 

8000*1.210=9680 



  هـ           8341الفصل الاول 
  ًهـ    8341الفصل الثان 
 ًالفصل الصٌف 
  هـ  8341الفصل الأول 
  هـ8331الفصل الاول 

ص الظهلآوي                  ♥Zainab habibلىطِىدا الفطامُت&                              1ادازة مالُت   د.ـبدالفصٍ

 

 329 - ر

اٌ في ول ـام بمفدٌ ـائد طىىي   500إذا واهذ شسهه باطىً زوبجز جلىم باطدثماز  ما االإبلغ   %4ملدازهزٍ

 (:1.124طىىاث ـلما ان مفامل الخطم في الجدوٌ االإالي هى ) 3االإخجمق لدي الشسهه بفد 

اٌ   562 - أ  زٍ

اٌ  500 - ب  زٍ

اٌ 375 - ث  زٍ

اٌ  1250 - ر  زٍ

مىىً الحطىٌ ـلى ـائد طىىي  400جدخاجي الى مبلغ  ـلى هلىدن اذا كمذ  %8لخجهحز خفلت هجاخً وٍ

 مظخلبلا: 400هرا االإبلغ فما هى االإبلغ الري طخضفُىه الان للحطىٌ ـلى مبلغ  باطدثماز 

 370 - أ

 200 - ب

 100 - ث

 552 - ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 500االإبلغ  هىا الدهخىز مظهل ـلُىا حاًب لىا مفامل الخطم حاهص هاخر

 1.124وهضسبه في االإفامل 

500*1.124=562   

بي ٌفسف هم زاح وظدثمس ) ٌفني ظالب   (..اللُمت الحالُتهىا ـاظُىا االإبلغ االإظخلبلي وٍ

 باـخبازها خفلت هجاخً للظىت هري  1الصمً ٌظاوي 

 

الاولى ـىد الظىت  3هسوح للجدوٌ االإالي زكم اللُمت الحالُت وظالب  1والصمً جدفم هلدي واخد ـىدها 

 0.925االإفامل =وهعلق  %8والفائد  

 0.925في االإفامل اللي ظلفىا  400هضسب االإبلغ 

400*0.925=370 



  هـ           8341الفصل الاول 
  ًهـ    8341الفصل الثان 
 ًالفصل الصٌف 
  هـ  8341الفصل الأول 
  هـ8331الفصل الاول 

ص الظهلآوي                  ♥Zainab habibلىطِىدا الفطامُت&                              1ادازة مالُت   د.ـبدالفصٍ

 

اٌ في نهاًه ول ـام بمفدٌ ـائد طىىي ملدازه  600500اذا واهذ شسهه واخه الاخظاء جلىم بئطدثماز  زٍ

 2.121طىىاث : اذا ـلمذ ان مفامل الخطم للظىه الأولى  3بفد  %  فما هى االإبلغ االإخجمق لدي االإيشاه4

 ـلى الخىالي  3.122والظىه الثالثه  2.844والظىه الثاهُه 

اٌ 1273660 - أ  زٍ

اٌ 1874761 - ب  زٍ

اٌ  1707822 - ث  زٍ

 لاش يء مما طبم  - ر

 

 

 

اٌ في ول ـام بمفدٌ ـائد طىىي ملدازه  64000اذا واهذ شسهه ـمازه الخلُج جلىم بئطدثماز  % 4زٍ

 (1.124طىىاث ـلما بان مفامل الخطم في الجدوٌ االإالي هى )  3بفد  ماالإبلغ االإخجمق لجى الشسهه

اٌ 71936 - أ  زٍ

اٌ 50012 - ب  زٍ

اٌ 37512 - ث  زٍ

اٌ  12500 - ر  زٍ

ا الإدة 5000طىىاث اذا اطدثمسث مبلغ 4االإبلغ الري طخدطل ـلُه الشسهت بفد  ماهى  اٌ طىىٍ طىىاث 4زٍ

 (:4.921واذا ـلمذ ان مفامل الخطم )%14بمفدٌ فائدة كدزها 

 2500 - أ

 25196 - ب

 24900 - ث

 24605 - ر

وجم اطدثماز مبلغ %12ماهى االإبلغ االإخجمق لدي الشسهت في نهاًت الظىت الثالثت، ـلما بان مفدٌ الفائد هى 

ت 1000 اٌ في ودٌفت اطدثمازٍ  (:1.404الإدة زلار طىىاث اذا ـلمذ ان مفامل الخطم )زٍ

 1505 - أ

 1400 - ب

 1500 - ث

 1404 - ر

 طرٌمه الحل هنا : 

 ناخذ المبلغ ونضربه مع معامل كل سنة ومن ثم نجمعهم

1-600500×2.121 =1273660 

2-600500×2.844 =1707822 

3-600500×3.122 =1874761 

 4856243نجمع النواتج مع بعض بٌطلع = 

 اذاً الجواب لاشًء مما سبك 

 

هىا الدهخىز مظهل ـلُىا حاًب لىا مفامل الخطم حاهص هاخر االإبلغ 

 1.124وهضسبه في االإفامل  64000

64000*1.124=71936   

 

 1000هىا الدهخىز مظهل ـلُىا حاًب لىا مفامل الخطم حاهص هاخر االإبلغ 

 1.404وهضسبه في االإفامل 

1000*1.404=1404 

وهضسبه في االإفامل  5000هىا الدهخىز مظهل ـلُىا حاًب لىا مفامل الخطم حاهص هاخر االإبلغ 

4.921 

5000*4.921=24605 



  هـ           8341الفصل الاول 
  ًهـ    8341الفصل الثان 
 ًالفصل الصٌف 
  هـ  8341الفصل الأول 
  هـ8331الفصل الاول 

ص الظهلآوي                  ♥Zainab habibلىطِىدا الفطامُت&                              1ادازة مالُت   د.ـبدالفصٍ

 

ا الإدة خمع طىىاث اذا وان مفدٌ 3000اخظب اللُمت الحالُت الإبلغ ًدز ـلى الشسهت  اٌ طىىٍ زٍ

 :%10الخطم الظائد هى 

 12020 - أ

 12000 - ب

 11370 - ث

 11000 - ر

 

 

 

 

 

اٌ الإدة  15000اخظب اللُمت الحالُت الإبلغ ًدز  اذا %16طىىاث اذا وان مفدٌ الفائدة الظائد هى 6زٍ

 (:0.410) ـلمذ ان مفامل الخطم ٌظاوي 

 6150 - أ

 6100 - ب

 2120 - ث

 3900 - ر

اٌ في نهاًت ول طىت بمفدٌ ـائد طىىي  5000اذا كامذ شسهت اللدعاوي للملاولاث باطدثماز مبلغ  زٍ

 (:3.122طىىاث واذا ـلمذ ان االإفامل الخطم هى ) 3% . فما هى االإبلغ االإخجمق لدي االإيشأه بفد 4ملدازه 

 11615 - أ

 15610 - ب

 16510 - ث

 10615 - ر

 

 

 

 15000هىا الدهخىز مظهل ـلُىا حاًب لىا مفامل الخطم حاهص هاخر االإبلغ 

 0.410وهضسبه في االإفامل 

15000*0410=6150 

ا  3000الإشسوؿ ًدز الحالُت هىا ظالب اللُمت  ت) طىىٍ ـىد الظىت  4( هسوح لجدوٌ زكم جدفلاث هلدًت مدظاوٍ

 3.790% ًعلق لىا االإفامل 10واالإفدٌ  5

 

 3.790في االإفامل  3000هضسب االإبلغ 

3000*3.790=11370 

وهضسبه في  5000هىا الدهخىز مظهل ـلُىا حاًب لىا مفامل الخطم حاهص هاخر االإبلغ 

 3.122االإفامل 

5000*3.122=15610 



  هـ           8341الفصل الاول 
  ًهـ    8341الفصل الثان 
 ًالفصل الصٌف 
  هـ  8341الفصل الأول 
  هـ8331الفصل الاول 

ص الظهلآوي                  ♥Zainab habibلىطِىدا الفطامُت&                              1ادازة مالُت   د.ـبدالفصٍ

 

 

 المحاضسه السابفه والخامظه

 

 ٌفخمد جدلُل اليظب االإالُه ـلى االإفلىماث االإخضمىه في : 

 االإحزاهُه الفمىمُه  - أ

 كائمه الدخل - ب

 كائمه الخدفلاث الىلدًه  - ث

 أ+ ب  - ر

 ـلى االإفلىماث االإىحىدة في: یفخمد جدلیل اليظب االإالیت

 كائمت االإسهص االإالي   - أ

 كائمت الدخل   - ب

 هلاھما   - ث

 لا ش يء مما ذهس  - ر

 ٌفخمد جدلُل اليظب االإالُت ـلى االإفلىماث االإخضمىت في :

 وظخخسج البُاهاث االإعلىبه في أطلىب جدلُل اليظب لللىائم االإالُه مً اللىائم 

 محزان االإساحفت  - أ

 دفتر الُىمُت  - ب

 دفتر الاطخاذ  - ث

 االإحزاهُت الفمىمُت للشسهت وكائمت دخلها  - ر

 مً االإظخفُدًً مً الخدلُل االإالي : 

 خمله الأطهم - أ

 االإظخىضفاث الاهلُه - ب

 االإدازض الحىىمُه - ث

 حمُق ماذهس  - ر

 مً االإظخفیدیً مً الخدلیل االإالي:

 ادازة االإيشأة  - أ

 الدائىىن   - ب

 الدولت  - ث

 حمیق ما ذهس  - ر

 :ـ جھخم وظب السبدیت ب

 اطدثمازاجھامدي اـخماد االإيشأة ـلى االإىازد الخازحیت في جمىیل   - أ

 ملدز االإيشأة ـلى اطخغلاٌ االإىازد االإخاخت لخىلید االإبیفاث  - ب

ٌعتمد تحلٌل النسب المالٌة على المعلومات المتضمنة فً 

 ولائمة دخلهاللشركة المٌزانٌة العمومٌة 

 (:تحلٌل الموائم المالٌة )المستفٌدون من التحلٌل المالً 

الإدارة 

) المساهمون ) حملة الاسهم 

 (دٌون طولة الأجل و الدٌون لصٌرة الأجل)الدائنون 

 (مصلحة الضرائب)الدولة 

المجتمع 



  هـ           8341الفصل الاول 
  ًهـ    8341الفصل الثان 
 ًالفصل الصٌف 
  هـ  8341الفصل الأول 
  هـ8331الفصل الاول 

ص الظهلآوي                  ♥Zainab habibلىطِىدا الفطامُت&                              1ادازة مالُت   د.ـبدالفصٍ

 

 ملدزة االإيشأة ـلى اطخغلاٌ االإىازد لخىلید الازباح  - ث

 لا ش يء مما طبم  - ر

 وظب السبدُت بــ:تهخم 

 مدي اطخغلاٌ الشسهت للىازد االإخاخت في ادازة المخصون  - أ

ل الاطدثمازاث  - ب  مدي اطخخدام الشسهت للمىازد الخازحُت في جمىٍ

 مدي اطخغلاٌ الشسهت للمىازد االإخاخت في جىلُد الازباح  - ث

 مدي كدزة الشسهت ـلى الىفاء بالتزاماتها اللطحرة الاحل  - ر

ٌ حفخبر وظبت   :مً وظب الخداو

 االإدیىهیت  - أ

 السبدیت  - ب

 الظیىلت  - ث

 ول ما طبم  - ر

 

 :حفخبر وظبت مخىطغ فترة الخدطیل مً وظب

 الظیىلت  - أ

 اليشاط  - ب

 السبدیت  - ث

 الاطھم  - ر

 مً وظب( مفدٌ الفائد ـلى الاطدثماز ) حفخبر وظبه

 االإدًىهُه - أ

 الظُىله - ب

 السبدُه - ث

 الأطهم - ر

 

 

 حفبر وظبه اللىه الاًسادًه ـً ..

م ملدزه االإيشاه ـلى الىفاء بالتزامتها - أ  كطحره الاحل جلىٍ

 جدلُل ملدزه االإيشأه ـلى اطخخام االإىازد االإخاخه لديها مً احل جىلُد االإبُفاث  - ب

 مفدٌ الفائد الري جدطل ـلُه االإيشاه مً الأضىٌ االإشازهه في الفملُاث  - ث

 جىفحر االإفلىماث االإخفلله بئزاداث االإيشاه وجأزحرها ـلى طفس الظهم - ر

 :الربحٌةنسب 

تحاول نسب الربحٌة دراسة الجوانب المتعلمة بفعالٌة 

 وتولٌد الأرباحالمنشؤة فً استغلال الموارد المتاحة 

نسب السٌولة 

نسبة التداول 

نسبة التداول السرٌع 

نسبة النمدٌة 

 

 النشاطنسب 

معدل دوران الاصول المتداولة 

معدل دوران الذمم المدٌنة 

معدل دوران المخزون 

معدل دوران الاصول الثابتة 

معدل دوران مجموع الاصول 

التحصٌل متوسط فترة 

 

 الربحٌةنسب 

هامش مجمل الربح 

هامش صافً الربح 

الموة الاٌرادٌة 

العائد على الاستثمار 

العائد على حموق الملكٌة 

معدل العائد على هٌكل رأس المال 

 

 الموة الإٌرادٌة:

تعبر هذه النسبة عن معدل 

العائد الذي تحصل علٌه 

المنشؤة من الأصول المشاركة 

 فً العملٌات.

 



  هـ           8341الفصل الاول 
  ًهـ    8341الفصل الثان 
 ًالفصل الصٌف 
  هـ  8341الفصل الأول 
  هـ8331الفصل الاول 

ص الظهلآوي                  ♥Zainab habibلىطِىدا الفطامُت&                              1ادازة مالُت   د.ـبدالفصٍ

 

 اليشاط بـ : تهخم وظب 

م ملدزه  - أ  االإيشاه ـلى الىفاء بئالتزامتها كطحره الاحل جلىٍ

 جدلُل ملدزه االإيشاه ـلى اطخخدام االإىازد االإخاخه لديها مً احل جىلُد االإبُفاث  - ب

 كُاض هفاءه وفاـلُه االإيشأه في زفق أطهمها  - ث

اده أزباح االإيشاه  - ر  شٍ

 

 

 االإدًىهُه والاكتراض ب: تهخم وظبه 

م ملدزه االإيشاه ـلى الىفاء بئالتزامتها كطحره الاحل  - أ  جلىٍ

 جدلُل ملدزه االإيشاه ـلى اطخخدام االإىازد االإخاخه لديها مً احل جىلُد االإبُفاث  - ب

ل اطدثمازاتها  - ث له وكطحره الاحل في جمىٍ  دزحه اـخماد االإيشاه ـلى اللسوض ظىٍ

اده أزباح االإيشاه  - ر  شٍ

 جلِع وظب االإدًىهُه :

 مدي اطخغلاٌ الشسهه للمىازد االإخاخه في جىلُد االإبُفاث  - أ

ل الاطدثمازاث  - ب  مدي اطخخدام الشسهه للمىازد الخازحُه في جمىٍ

 خاخه في جىلُد الأزباح مدي اطخغلاٌ الشسهه للمىازد االإ - ث

 مدي كدزه الشسهه ـلى الىفاء بالتزامتها كطحره الاحل - ر

 

 

 

 

ل كطحر الاحل وحفخمد دزحه اطخخدام هرا  الاكتراض مً البىىن ٌفخبر مً اهثر االإطادز اطخخداما للخمىٍ

ل ـلى   :الىىؿ مً الخمىٍ

 طمفه االإيشاه  - أ

 مسهصها االإالي  - ب

 ـلاكه االإيشأه مً البىىن  - ث

 حمُق ما ذهس  - ر

 :نسب المدٌونٌة أو الالتراض

، وكذلن لدرة اعتماد المنشؤة على الدٌون فً تموٌل استثماراتهاتمٌس مجموعة نسب المدٌونٌة درجة 

 .(كالفوائد وألساط المروض)؛ الناتجة من استخدام الدٌون المنشؤة على الوفاء بالتزاماتها لصٌرة الأجل

 

 :نسب النشاط :

 تولٌد المبٌعاتبتحلٌل لدرة المنشؤة على استخدام الموارد المتاحة لدٌها من أجل النشاط تهتم نسب 



  هـ           8341الفصل الاول 
  ًهـ    8341الفصل الثان 
 ًالفصل الصٌف 
  هـ  8341الفصل الأول 
  هـ8331الفصل الاول 

ص الظهلآوي                  ♥Zainab habibلىطِىدا الفطامُت&                              1ادازة مالُت   د.ـبدالفصٍ

 

 المحللت بالفلاكت الخالُت :ًدظب هطِب الظهم مً الازباح 

بت (/ الظفس الظىقي للظهم  - أ  ضافي السبذ )السبذ بفد الضسٍ

 السبذ االإىشؿ بالظهم / ـدد الاطهم الفادًه  - ب

بت )ضافي السبذ ( / ـدد الاطهم الفادًت  - ث  السبذ بفد الضسٍ

 طفس الظهم الظىقي ) طفس الظهم الحالي ( /غلت السبذ االإىشؿ  - ر

 

 

 وظب الظیىلت :وجلِع جھخم 

 ملدزة االإيشأة ـلى الىفاء بالتزاماجھا كطحرة الاحل جلىیم - أ

 جىلید الازباح  - ب

 كیاض هفاءة و فاـلیت االإيشأة في زفق اطھمھا  - ث

 شیادة االإبیفاث  - ر

 تهخم وظب الظُىله بـ 

له الاحل - أ م ملدزه االإيشاه ـلى الىفاء بالتزامتها ظىٍ  جلىٍ

ل الاحل - ب  جىلُد الأزباح والىفاء بالتزام االإيشأه ظىٍ

 كُاض هفاءه وففالُه االإيشاه في زفق أطهمها وشٍاده مبُفاتها - ث

 لاش يء مما طبم     - ر

 الاطھم ب:جھخم وظب 

 كطحرة الاحلملدزة االإيشأة ـلى ایفاء التزاماجھا   - أ

 جدلیل ملدزة االإيشأة في ـلى اطخخدام االإىازد مً احل جىلید مبیفاث  - ب

 دزحت اـخماد االإيشأة ـلى الدیىن في جمىیل اطدثمازاجھا  - ث

 جىفحر االإفلىماث االإخفللت بایساداث االإيشأة و جازحرھا ـلى طفس الظھم  - ر

 حفخبر وظبه ـدد مساث حغعُه الفىائد مً وظب :

 الظُىله - أ

 االإدًىهُه  - ب

عدد الأسهم العادية ÷ صافي الربح      = نصيب السهم من الأرباح المحققة     

تستخدم نسب السٌولة من أجل تمٌٌم لدرة 

 المنشؤة على الوفاء بالتزاماتها لصٌرة الأجل

 نسب الأسهم

وتسعى هذه  ,تسمى أحٌانا نسب السوق

النسب إلى توفٌر المعلومات المتعلمة 

بإٌرادات المنشؤة وتؤثٌرها على سعر 

 السهم
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 السبدُه  - ث

 الأطهم  - ر

 

 

 االإحزاهُه الفمىمُه ( مً :االإالي للشسهه ) جخىىن الأضىٌ الثابخه في كائمه االإسهص 

 االإدًيُحن –مفداث الىلل  - أ

 الأزاض ي –الاث واالإفداث  - ب

 المخصون  –الأزاض ي  - ث

                               الىلدًه –المخصون  - ر
 مجمىؿ الأضىٌ في االإحزاهُه الفمىمُه ٌظاوي 

 مجمىؿ الأضىٌ االإخداوله  –مجمىؿ الخطىم  - أ

 مجمىؿ خلىق االإظاهمحن  – مجمىؿ الأضىٌ االإخداوله - ب

 خلىق االإلىُه  –االإىزدون  - ث

 مجمىؿ الخطىم + مجمىؿ خلىق االإظاهمحن - ر

 الخطىم في االإحزاهُت الفمىمُت ٌظاوي :مجمىؿ 

 مجمىؿ الاضىٌ االإخداولت  –مجمىؿ الخطىم  - أ

 مجمىؿ خلىق االإظاهمحن  –مجمىؿ الاضىٌ  - ب

 خلىق االإلىُت  –االإىزدون  - ث

 مجمىؿ الخطىم + مجمىؿ خلىق االإظاهمحن  - ر

 مجمىؿ خلىق االإلىُه في كاـده االإحزاهُه الفمىمُه ٌظاوي 

 مجمىؿ الخطىم معسوح مىه مجمىؿ الأضىٌ االإخداوله  - أ

 مجمىؿ الأضىٌ معسوح مىه مجمىؿ خلىق االإظاهمحن  - ب

 ضافي اللُمه الحالُه معسوح منها مجمىؿ خلىق االإلىُه  - ث

 مجمىؿ الأضىٌ معسوح مىه مجمىؿ الخطىم  - ر

 اذا اـعیذ البیاهاث االإالیت الخالیت

 300000،مبیفاث  250000، اضىٌ زابخت  70000خطىم مخداولت  200000اضىٌ مخداولت 

 51500،ضافي السبذ  54500،السبذ بفد الضسیبت  60000مجمىؿ الرمم االإدیىت 

 12000،جيلفت البضاـت االإباـت  6000،ـدد الاطھم الفادیت  3000ازباح الاطھم االإمخاشة 

 احب ـً الخالي :

 

 

:مفادلت االإحزاهُت الفمىمُت 

 خلىق االإظاهمحن +الخطىم =الأضىٌ 

 االإعلىب الخطىم هىلله للعسف الثاوي وحفعُىا االإفادلت:

 ٌ  مجمىؿ خلىق االإظاهمحن-مجمىؿ الخطىم=مجمىؿ الاضى

 المدٌونٌة نسب 

 نسبة مجموع الدٌون الى مجموع الاصول 

 مجموع الدٌون الى مجموع حموق الملكٌةنسبة 

 نسبة مجموع الدٌون الطوٌلة الاجل الى مجموع هٌكل رأس

 المال

عدد مرات تغطٌة  الفوائد 



  هـ           8341الفصل الاول 
  ًهـ    8341الفصل الثان 
 ًالفصل الصٌف 
  هـ  8341الفصل الأول 
  هـ8331الفصل الاول 

ص الظهلآوي                  ♥Zainab habibلىطِىدا الفطامُت&                              1ادازة مالُت   د.ـبدالفصٍ

 

 ٌ  :وظبت الخداو

A.2.85 

B .4 

C.1.2  

D .2.99 

 

 :وظبت مفدٌ دوزان الاضىٌ االإخداولت

 2.85 - أ

 3.4 - ب

 3.1 - ث

 1.5 - ر

 

 :وظبت مفدٌ دوزان الاضىٌ الثابخت

 1.2 - أ

 2.0 - ب

 2.6 - ث

 2.5 - ر

 وظبت هطیب الظھم مً الازباح المحللت

 8.58 - أ

 6.8 - ب

 8.7 - ث

 7.8 - ر

 

 :یاخر االإظاھمحن الفائداث ـلى شيل

 ازباح و ـائداث البیق ) الاطھم (  - أ

 جىشیق الازباح الدوزیت  - ب

 مدفىـاث  - ث

 حمیق ما ذهس  - ر

 الخالُه ًدظب  طفس الظهم االإضاـف بالفلاكه 

به ( / الظفس الُىمي للظهم  - أ  ضافي السبذ ) السبذ بفد الضسٍ

 السبذ االإىشؿ بالظهم / ـدد الأطهم الفادًه  - ب

به ) ضافي السبذ ( / ـدد الأطهم الفادًه  - ث  السبذ بفد الضسٍ

515000

6000
= 8.58 

ـدد الأطهم الفادًت ÷ ضافي السبذ      = هطِب الظهم مً الأزباح المحللت     

 

𝟐𝟎𝟎𝟎𝟎𝟎

𝟕𝟎𝟎𝟎𝟎
= 𝟐.𝟖𝟓 

 تاالإخداول الخطىم ÷الأضىٌ االإخداولت  =وظبت الخداوٌ 

 

300000

200000
= 1.5 

 

300000

250000
= 1.2 
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طفس الظهم الظىقي / الأزباح المحلله بالظهم  - ر

 

الطىاـت  للملاولاث اهبر مً كیمت مخىطغ اذا واهذ كیمت وظبت مفدٌ دوزان المخصون لشسهت الفخیبي

 :للشسواث االإىافظت لھا في هفع اللعاؿ فھرا یدٌ ـلى ان ھره اليظبت

 

 حفخبر ممخاشة و ذلً دلیل ـلى هفاءة الادازة االإالیت في حاهب اليشاط  - أ

 حفخبر طیئت و ذلً دلیل ـلى ـدم الىفاءة  - ب

 ملبىلت لحد ما مق ـدم هفاءة الادازة  - ث

 ـلى ش يء لا یدٌ ھرا  - ر

 

 

 
 

 

 

اذا واهذ كُمه وظبه مفدٌ دوزان الرمم االإدًىه لشسهه الفخُبي للملاولاث اهبر مً كُمه مخىطغ الطىاـه 

 للشسواث االإىافظه لها في هفع اللعاؿ فهرا ًدٌ ـلى ان هره اليظبه 

 حفخبر ممخاشه وذلً دلُل ـلى ان االإيشاه لديها اللدزه في جدطُل دًىنها - أ

 حفخبر طِئه وذلً دلُل واضح بفدم هفاءه الادازه في جدطُل الدًىن  - ب

 ملبىله لحد ما مق ـدم هفاءه الادازه في حاهب اليشاط  - ث

 لاًدٌ هرا ـلى ش يء  - ر

 

 

 

 للتوضٌح

 للتوضٌح
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جخغحر مق حغحر  في اطلىب اليظب االإئىیت مً االإبیفاث ، ان حمیق بىىد االإحزاهیت الفمىمیت و كائمت الدخل

  :ما ـدا االإبیفاث

ه مً االإبُفاث ان حمُق بىىد االإحزاهُه الفمىمُه وكائمه الدخل جخغحر مق الخغحر في  في أطلىب اليظب االإئىٍ

 االإبُفاث باطخثىاء 

 المخصون  - أ

 الحظاباث الدائىت  - ب

 الدیىن ظىیلت الاحل  - ث

 الىلد  - ر
 :حفخبر مً طلبُاث جدلُل اللىائم االإالُه 

ه او ضىاـُه  لاًمىً - أ  جعبُم الخدلُل االإالي ـلى أي شسهه طىاء واهذ ججازٍ

 لاًمىً االإلازهه بحن االإيشئاث االإثلُه ) الشبيهه ( واخخُاز افضلها - ب

 اطم الشهسه لاًدخل في الحظاباث التي ًخم مً خلالها خظاب اليظب االإالُه  - ث

 ضفىبه خظاب اليظب االإالُه االإظخخسحه مً اللىائم االإالُه  - ر

 :حفخبر مً الخطىم االإخداوله 

 أوزاق الدفق  –الاطدثمازاث االإؤكخه  –الرمم االإدًىه  - أ

          أوزاق الدفق  –الدائيُحن  –الأوزاق االإالُه كطحره الاحل  - ب

 مخططاث الضسائب  –الاطدثمازاث االإؤكخه = أوزاق الدفق  - ث

 الضسائب مخططاث –أوزاق الدفق  –الدائىحن  - ر

 :31/12/2014االإالُت لشسهت الفمس في فُما ًلي اللىائم

 

 مً خلاٌ اللىائم االإالُت أـلاه أحب ـلى الأطئلت الخالُت:

ق للشسهت هي:  وظبت الخداوٌ الظسَ

 1.875 - أ

 

 20000 − 5000 

8000
= 1.875 

 الخطىم االإخداولت ÷ (الظلعي المخصون –الأضىٌ االإخداولت )
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 2.50 - ب

 1.500 - ث

 2.00 - ر

 وظبت مجمىؿ الدًىن الى مجمىؿ الاضىٌ للشسهت:

 %24.5 - أ

 %22.85 - ب

 %15.2 - ث

 %30.8 - ر

 

لت الاحل الى مجمىؿ هُيل زاض االإاٌ هى:  وظبت الدًىن العىٍ

 %10.50 - أ

 %11.80 - ب

 %12.90 - ث

 %11.00 - ر

 

 

 مفدٌ دوزان مجمىؿ الاضىٌ للشسهت هى:

 مسة0.951 - أ

 مسة1.303 - ب

 مسة 587. - ث

 مسة 857. - ر

 مفدٌ دوزان الاضىٌ الثابخت للشسهت هى:

 مسة 1.2 - أ

 مسة2.50 - ب

 مسة1.5 - ث

 مسة1.60 - ر

 مخىطغ فترة الخدطُل للشسهت هى:

 ًىم  30 - أ

 ًىم 24 - ب

8000 + 8000

70000
=

16000

70000
= 22.85% 

 

𝟖𝟎𝟎𝟎

𝟖𝟎𝟎𝟎+ 𝟒𝟎𝟎𝟎𝟎+ 𝟏𝟒𝟎𝟎𝟎
=

𝟖𝟎𝟎𝟎

𝟔𝟐𝟎𝟎𝟎
= 𝟏𝟐.𝟗𝟎% 

 

لت احل+خلىق ملىُت(  مجمىؿ هُيل زأض االإاٌ ) دًىن ظىٍ

𝟔𝟎𝟎𝟎𝟎

𝟕𝟎𝟎𝟎𝟎
=  مرة𝟎.𝟖𝟓𝟕

 

𝟔𝟎𝟎𝟎𝟎

𝟓𝟎𝟎𝟎𝟎
=  مرة𝟏.𝟐

 

𝟒𝟎𝟎𝟎

𝟔𝟎𝟎𝟎𝟎
𝟑𝟔𝟎

=  يوم𝟐𝟒
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 ًىم20 - ث

 ًىم25 - ر

 

 مفدٌ الفائد ـلى الاطدثماز للشسهت هى:

 %25.20 - أ

 %25.40 - ب

 %22.85 - ث

 %21.60 - ر

 هى:مفدٌ الفائد ـلى خلىق االإلىُت للشسهت 

 %30.21 - أ

 %23.63 - ب

 %25.50 - ث

 الازباح االإىشـت بالظهم للشسهت هى:%29.62 - ر

اٌ 1.0 - أ  زٍ

ا1.5ٌ - ب  زٍ

ا2.3ٌ - ث  زٍ

اٌ 2.6 - ر  زٍ

 ـائد او غلت السبذ االإىشؿ للشسهت هى:

 %5.56 - أ

 %6.66 - ب

 %6.20 - ث

 %5.26 - ر

 مفدٌ جىشَق الازباح للشسهت هى:

 %23 - أ

 %24 - ب

 %25 - ث

 %26 - ر

 

 

16000

70000
= 22.85% 

 

16000

40000 + 14000
=

16000

54000
= 29.62% 

 

4000

4000
=  ريال1.0

 

𝟏

𝟏𝟓
= 𝟔.𝟔𝟔% 

 

 ) مً خل الفلسة الظابلت( 1السبذ االإىشؿ بالظهم =

𝟒𝟎𝟎𝟎

𝟏𝟔𝟎𝟎𝟎
= 𝟐𝟓% 

 

 4000الازباح االإىشـت=
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 الفملُاث حمُق الاضىٌ باطخثىاء:جضم الاضىٌ االإشازهت في 

 الخطىم االإخداولت - أ

 خلىق االإلىُت  - ب

 الاضىٌ الغحر ملمىطت - ث

 الاضىٌ الثابخت - ر

 

 

 االإحزاهُت الفمىمُت ( مً :جخىىن الاضىٌ االإخداولت في كائمت االإسهص االإالي للشسهت ) 

 االإدًىحن  -مفداث الىلل  - أ

 الازاض ي  –الاث واالإفداث  - ب

 المخصون  –الازاض ي  - ث

 الىلدًت  –المخصون  - ر

 حفخبر مً خلىق االإلىُت :

 حفخبر هره البىىد مً اهم مىىهاث بىىد خلىق االإلىُه 

 اوزاق الدفق  –الاطدثمازاث االإؤكخت  –الرمم االإدًىت  - أ

 اوزاق الدفق  –الاطهم  –الاوزاق االإالُت اللطحرة الاحل  - ب

 مخططاث الضسائب  –اوزاق الدفق  –الاطدثمازاث االإؤكخت  - ث

 ازباح مدخجصة  –اطهم ـادًت  –اطهم ممخاشة  - ر

 :2016-12-31فُما ًلي اللىائم االإالُت لشسهت طخازبىع في 

 

 الأضىٌ غحر جضم الأضىٌ االإشازهت في الفملُاث حمُق الأضىٌ باطخثىاء

 االإلمىطت:

 شهسة المحل.•

 الأضىٌ االإؤحسة للغحر.•

ُت لا جسجبغ بفملُاث  االإيشأة والاطدثماز في الأوزاق الأضىٌ التي جمثل اطدثمازاث فسـ

 االإالُت اللطحرة الاحل( )الاطدثمازاث االإؤكخت(.
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 مً خلاٌ اللىائم االإالُت أـلاه أحب ـلى الاحي:

 وظبه الخداوٌ للشسهت هي:

 1.87 - أ

 2.5 - ب

 1.5 - ث

 2.0 - ر

 وظبه مجمىؿ الدًىن الى مجمىؿ الأضىٌ للشسهه هى :

 %40.5 - أ

 % 22.85 - ب

 % 25.2 - ث

 %  42.85 - ر

 

 مفدٌ دوزان مجمىؿ الأضىٌ للشسهه هى:

 مسه  0.951 - أ

 مسه  1.303 - ب

 مسه  0.587 - ث

 مسه  0.857 - ر

 حغعُه الفىائد ٌظاوي :ـدد مساث 

 6.2 - أ

 5 - ب

20000

8000
= 2.5 

 االإخداولت الخطىم ÷الأضىٌ االإخداولت  =وظبت الخداوٌ 

8000 + 22000

70000
=

30000

70000
= 42.85% 

 

𝟔𝟎𝟎𝟎𝟎

𝟕𝟎𝟎𝟎𝟎
=  مرة𝟎.𝟖𝟓𝟕

 

𝟐𝟓𝟎𝟎𝟎

𝟓𝟎𝟎𝟎
= 𝟓 

=ـدد مساث حغعُت الفىائد
الارباح قبل الضرائب

الفوائد السنويت
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 5.5 - ث

 5.2 - ر

 ٌظاوي : وظبه مفدٌ دوزان الأضىٌ االإخداوله

 5 - أ

 4 - ب

 3 - ث

 2 - ر

  

60000

20000
= 3 
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 المحاضسه الظادطه

 

 :السبذ المحاطبي ھى

 الفسق بحن االإبیفاث و ضافي السبذ  - أ

 الفسق بحن كیمت الظلق و االإبیفاث  - ب

 الفسق بحن كیمت االإبیفاث و الخيلفت  - ث

 االإبیفاثكُمت الفسق بحن الخيلفت و   - ر

 

 

 

 

 

 

 
 

ظبُفه الفلاكه بحن االإبُفاث مً حهه وبفض بىىد الأضىٌ والخطىم مً حهه أخسي في أطلىب اليظب 
ه مً االإبُفاث هي  االإئىٍ

ه ـىظُه  - أ  ـلاكه كىٍ

ه  - ب  ـلاكه ظسدًه لِظذ كىٍ

ه  - ث  ـلاكه ـىظُه لِظذ كىٍ

ه - ر  ـلاكه ظسدًه كىٍ

ه مً االإبُفاث الشسهه هي  الخعىه الثاهُه مً خعىاث جعبُم أطلىب اليظب االإئىٍ

 جددًد الاخخُاحاث االإالُه اليلُه  - أ

 جددًد وظبه ول بىد بخغُحر مباشسه مق االإبُفاث  - ب

 جددًد كُمه االإبُفاث والأضىٌ والخطىم وخلىق االإلىُه  - ث

 االإخىكفه ليل بىد مً بىىد الأضىٌ والخطىم جددًد اللُمه  - ر

ه مً االإبُفاث للشسهه هي :  الخعىه الظابفه مً خعىاث جعبُم أطلىب اليظب االإئىٍ

ت مً االإبُفاث للشسهت هي :  لخعىة الاخحرة والهامت مً خعىاث جعبُم اطلىب اليظب االإئىٍ

 جددًد الاخخُاحاث االإالُه اليلُه  - أ

 ... بالخفطُل اشسخه زاح لرا  هالظؤاٌ ـلى العلبه هثحربحن اخخلاف فُه ضاز

 ..االإبُفاث وكُمه الخيلفه بحن الفسق   d الجىاب

 وممىً بفذ أهىن  ممىً المحاطبُه والخيلفه المحاطبُه والخيلفه الىلي الاًساد بحن الفسق  هى .. دزاطخً خلاٌ مً المحاطبي السبذ حفسٍف هىه اٌش

 , االإبُفاث كُمه أًضا هُه اللي االإبُفاث ضافي وبحن االإيشأه اها مبُفاحي جيلفه بحن الفسق  ٌفخبر فهى,  لا

 ,, االإبُفاث كُمه مً اخطمها بفدها الخيلفه ٌفني(  االإبُفاث وكُمه الخيلفه بحن الفسق ))  الاحابه هىا زهصو 

 :أسلوب النسب المئوٌة من المبٌعات

المالٌة المبٌعات هً الأساس الذي تبنى علٌه عملٌة التنبإ بالاحتٌاجات -
 خاصة فً المدى المصٌر.

بٌن المبٌعات من جهة وبنود الأصول والخصوم من جهة لوٌة توجد علالة -
 أخرى.
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  جددًد كُمه الأزباح المحخجصه - ب

 جددًد اللُمه االإخىكفه ليل بىد هً بىىد الأضىٌ والخطىم والتي جخغحر بخغحر االإبُفاث  - ث

 جددًد وظبه ول بىد ًخغحر مباشسه مق االإبُفاث  - ر

ه مً االإبُفاث :   حشمل خعىاث جعبُم اليظب االإئىٍ

 جددًد وظب الأضىٌ والخطىم التي جخغحر مباشسه مق الخغحر في االإبُفاث - أ

 الخيبؤ وجددًد االإبُفاث االإخىكفه خلاٌ الفتره اللادمه  - ب

 جددًد اللُمه االإخىكفه ليل بىد ًخغحر مباشسه مق االإبُفاث - ث

 ول ما طبم  - ر

 

 

 
 

 :خطوات تطبٌك أسلوب النسب المئوٌة من المبٌعات
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 :الإفالجه الاخخلاٌ في كائمه االإسهص االإالي للشسهه هلىم ب

به  - أ  جخفُض الىـاء الخاضق للضسٍ

 اضداز اطهم ـادًه حدًده بلُمه الاخخلاٌ - ب

 جخفُض كُمه الأزباح المحخجصه  - ث

 جخفُض الأضىٌ الثابخه  - ر

 

 

 

ت مً  اذا وان مجمىؿ الاضىٌ ًفىق مجمىؿ الخطىم وخلىق االإلىُت باطخخدام اطلىب اليظب االإئىٍ

 االإبُفاث فهرا ًمثل :

 فائض في االإحزاهُت  - أ

 عجص في االإحزاهُت - ب

 لا فائض ولا عجص  - ث

 لا ش يء مما طبم   - ر

ه مً االإبُفاث  مجمىؿ الأضىٌ ٌظاوي مجمىؿ الخطىم وخلىق االإلىُه بأطخخدام أطلىب  اليظب االإئىٍ

 فهرا ًمثل 

 فائض في االإحزاهُه  - أ

 عجص في االإحزاهُه  - ب

 لا فائض ولا عجص  - ث

 لاًمىً جددًد العجص في هره الحاله  - ر

 في الخخعُغ االإالي حظخفمل الىثحر مً الىماذج الىمُه منها 

ه للمبُفاث - أ  أطلىب اليظب االإئىٍ

 همىذج بىمل - ب

 جدلُل الصخطُه  - ث

 همىذج فىزدن  - ر

 مً الىماذج الىمُت شائفت الاطخخدام في الخخعُغ االإالي :

ت للمبُفاث  - أ  اطلىب اليظب االإئىٍ

 همىذج بىمل  - ب

 جددًد الاهدداز  - ث

 :طرق معالجة الاختلال فً المٌزانٌة العمومٌة

الاحتجاز وتخفٌض نسبة توزٌع زٌادة الأرباح المحتجزة ) رفع نسبة  -1

 الأرباح(.

 إصدار أسهم عادٌة جدٌدة بمٌمة العجز ) الاختلال(. -2

اللجوء للالتراض الخارجً سواء من خلال اصدار سندات أو اللجوء  -3

 للبنون بمٌمة العجز ) الاختلال(.

ٌجب على عجزاً مجموع الأصول ٌفوق مجموع الخصوم وحموق الملكٌة ٌمثل 

 المنشؤة تؤمٌنه من داخل أو خارج المنشؤة.

 

 :شائعة الاستخدام فً التخطٌط المالًالنماذج الكمٌة 

 أهمها  

 أسلوب النسب المئوٌة من المبٌعات-
 تحلٌل الانحدار. -
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 A+C - ر

اليشاط ففي الطىاـاث الغرائُه هجد هره الظُاطه جىىن  الظُاطه الائخماهُه جخخلف باخخلاف ظبُفه

 :مدشدده بفىع الطىاـاث االإفمسه 

 الاحابه خاظئه - أ

 الاحابه صحُده - ب

 الاحابه خاظئه خُث ان الطىاـاث الغرائُه جدبق طُاطه ائخماهُه مدظاهله  - ث

 لاش يء مما طبم - ر

ابي   23000وان الاضىٌ االإخداولت  16000إذا ـلمذ ان الاخخُاحاث االإالُت الخازحُت لشسهت زو

 فئن مبلغ الازباح المحخجصة ٌظاوي  100000وان الاخخُاحاث االإالُت اليلُت 62410والخطىم االإخداولت 

 84000 - أ

 77000 - ب

 37590 - ث

 116000 - ر

 

 

% وان مجمىؿ وظب 70جخىكق شسهه الهدي ان ًىىن مجمىؿ وظب الأضىٌ التي جخغحر مباشسه مق االإبُفاث 

% ـلى االإبُفاث 7% وجخىكق االإيشاه جدلُم ضافي زبذ ملدازه 20الخطىم التي جخغحر مباشسه مق االإبُفاث 

 % 9اده االإبُفاث بملداز %  ماهي الاخخُاحاث االإالُه الخازحُه ـىد ش80ٍـلما ان مفدٌ اخخجاش الأزباح 

 %18  - أ

 %16 - ب

 %17- - ث

 %17 - ر

  

 الأرباح المحتجزة -( Fالاحتياجاث الماليت الكليت )الاخخُاحاث االإالُت الخازحُت = 

 الازباح المحخجصة-100000=16000

 الاخخُاحاث االإالُت الخازحُت-الازباح المحخجصة= الاخخُاحاث االإالُت اليلُت

 84000=16000-100000الازباح المحخجصة=

ٌ  وظب مجمىؿ  االإبُفاث مق مباشسه جخغحر التي الخطىم وظب مجمىؿ +االإبُفاث مق مباشسه جخغحر التي الأضى

  الأزباح اخخجاش _مفدٌ زبذ +ضافي

70%+20%+7%_80%=17% 
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 المحاضسه الظابفه

 %75و جمثل  36600: مق الفلم ان الاضىٌ االإخداولت 5مفدٌ الفائد الاطدثمازي  یظاوي 

 :: ، فئن السبذ كبل الضسیبت یظاوي  20مً احمالي الاضىٌ ، فئن وان مفدٌ الضسیبت یظاوي 

 2507 - أ

 3050 - ب

 4600 - ث

 لا ش يء مما طبم  - ر

 

 

 

 

 

 

 

 

اده مبُفاتها الاحله الى اخد ـملائا بمبلغ  اٌ ـلما ان مخىطغ فتره  216000جدزض شسهه الىىز شٍ زٍ

% مً االإبُفاث اذا 75ًىما وان الخيالُف االإخغحره باليظبه للشسهه جمثل  40الخدطُل لهرا الفمُل هي 

% 4ًىن االإفدومه كدزث ب % وان وظبه الد16ـلمذ ان الفائد االإعلىب ـلى الاطدثماز في الرمم االإدًىه هى 

 أحب ـً الاطئله الخالُه 

 السبذ الؤضافي ٌظاوي : 

الا 25007 - أ  زٍ

اٌ 30050 - ب  زٍ

اٌ 54000 - ث  زٍ

 لاش يء مما طبم - ر

 الفائد االإعلىب ـلى الاطدثماز في الرمم االإدًىه ٌظاوي :

اٌ  4504 - أ  زٍ

اٌ 4306 - ب  زٍ

 

 الأضىٌ االإخداولت 75%

 48800(=12200)%25+االإخبلي 36600

بت ) ـشان وفسف الجىاب الصحُذ  هجسب االإفعُاث بالخُازاث والخُاز السبذ بفد الضسٍ

 اللي ًعلق هفع مفدٌ الاطدثماز هى الصح(

3050-(3050*20%=)2440 

الفائد ـلى الاطدثماز=
𝟐𝟒𝟒𝟎

𝟒𝟖𝟖𝟎𝟎
= 𝟎.𝟎𝟓 

 التكلفة المتغٌرة –الربح الاضافً= المبٌعات 

216000_(216000*75%)=54000 

 

I = S × P 

I = 40 ×
216000

360
= 24000 

24000 × 75% × 16% = 2880 
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اٌ 47.4 - ث  زٍ

اٌ 2880 - ر  زٍ

 جيلفه الدًىن االإفدومه حظاوي : 

اٌ 8640 - أ  زٍ

اٌ 4086 - ب  زٍ

اٌ 6840 - ث  زٍ

اٌ 8460 - ر  زٍ

اده في االإبُفاث ٌظاوي :   السبذ الؤضافي الىاجج ـً الصٍ

اٌ ) أزباح ( 42480 - أ  زٍ

 ) خظازه ( 42480 - ب

 ) أزباح ( 17620 - ث

 ) خظازه (  17620 - ر

اده مبُفاتها لهرا الفمُل :   هل جىصح الشسهه بصٍ

 لا اهصح لان السبذ الؤضافي ًفىق الخظازه  - أ

 وفم اهصح لان السبذ الؤضافي ًفىق الخظازه  - ب

 وفم اهصح لان الخظازه جفىق السبذ الؤضافي  - ث

 لا اهصح لان الخظازه جفىق السبذ الؤضافي - ر

 :اذا وان ھىان شیادة في الاھلان فان ضافي الخدفلاث الىلدیت للشسهت طىف

 یلل   - أ

 یصید  - ب

 لا جخغحر  - ث

 جبلى مظخلسة  - ر

 اهخفاض الاهلان ًؤدي الى :

اده الضسائب - أ  شٍ

اده ضافي السبذ  - ب  شٍ

 اهخفاض ضافي الخدفم الىلدي - ث

 حمُق ماذهس - ر

به طىف ... اده في الاهلان فئن الضسٍ  هىان شٍ

𝟐𝟏𝟔𝟎𝟎𝟎× 𝟒% = 𝟖𝟔𝟒𝟎 

 نسبة الدٌون المعدومة × تكلفة الدٌون المعدومة= المبلغ 

𝟓𝟒𝟎𝟎𝟎− 𝟐𝟖𝟖𝟎− 𝟖𝟔𝟒𝟎 = 𝟒𝟐𝟒𝟖𝟎 

العائد المطلوب على  –الربح الاضافً بعد الزٌادة = الربح الاضافً 

 الدٌون المعدومة –الاستثمار 

صافً التدفك  وانخفاضالضرائب، وصافً الربح،  زٌادةالإهلان أدى إلى  نخفاضا

 .. النمدي

 صافً التدفك النمديوزٌادة الضرائب انخفاض الاهلان ٌإدي الى زٌادة 
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د - أ  جصٍ

 جلل - ب

 لاجخغحر - ث

 جبلى مظخلسه - ر

 :الاطدثمازیت مً اهىاؿ االإشسوـاث 

 االإشسوـاث الخىطفیت  - أ

 االإشسوـاث الجدیدة  - ب

 مشسوـاث الاخلاٌ او الاطدبداٌ  - ث

 حمیق ما ذهس  - ر

 ًلطد باالإشسوـاث الخىطفُه :

 اـخماد مخصون امان - أ

 اضافه ازضده هلدًه مفعله او شائده ـً العلب - ب

 اضافه مىخجاث حدًده  - ث

 الؤبلاء ـلى هفع أطالُب الؤهخاج لضمان البلاء في الظىق  - ر

ت : سٍ  ًلطد باالإشسوـاث البدثُت والخعىٍ

 اـخماد مخصون أمان  - أ

 إضافت ازضدة هلدًت مفعلت او شائدة ـً االإعلىب  - ب

 الابلاء ـلى هفع الاطالُب الاهخاج لضمان البلاء في الظىق  - ث

 لاش يء مما طبم  - ر

 :ًلطد باالإىاشهه السأطمالُه 

 جدفلاث هلدًه داخلُه وخازحُه  - أ

ماٌ الفامه والخاضه  - ب  ادازه الخدفلاث الىلدًه داخل ميشاث اـلا

 الخعه الخفطُلُه التي جدخىي ـلى الخدفلاث الىلدًه الخازحه والخدفلاث الىلدًه الداخله  - ث

خُه او االإظخلبلُه وحسجُلها بطىزه صحُده  - ر  ججمُق البُاهاث الخازٍ

 : ًلطد باالإىاشهت السأطمالُت

لُت  - أ  كُاض فاـلُت وهفاءة االإشسوـاث الخمىٍ

ماٌ الفامت والخاضت  - ب  إدازة الخدفلاث الىلدًت داخل ميشأث اـلا

خُت او االإظخلبلُت وحسجُلها بطىزة صحُدت  - ث  ججمُق البُاهاث الخازٍ

ت ليل طىت مً طىىاث خُاة االإشسوؿ  - ر ـملُت جخعلب إـداد كائمت الدخل الخلدًسٍ

 الاكخطادًت 

 أنواع المشروعات الاستثمارٌة

لأول مرة تدخل السوق :مشروعات جدٌدة 

 للمشارٌع المدٌمة بالمشارٌع الجدٌدة مشروعات الإحلال أو الاستبدال

. 

من خلالالمشروعات التوسعٌة ،:  

 إضافة خطوط إنتاج جدٌدة لتغطٌة الطلب الجدٌد. -    

 تنوٌع المنتجات بدل من الاعتماد على منتج واحد  -    

ٌتم تخصٌص منتجات وأسالٌب تمنٌة جدٌدة،  :مشروعات البحث والتطوٌر

 لضمان البماء فً السوق ومواجهة التغٌرات المستمرة فً الإنتاج
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 السأطمالُه الى حشحر ولمه 

لُه  - أ  كُاض فاـلُه وهفاءه االإشسوـاث الخمىٍ

ماٌ الفامه والخاضه  - ب  ادازه الخدفلاث الىلدًه داخل ميشأث اـلا

خُه او االإظخلبلُه وحسجُلها بطىزه صحُده  - ث  ججمُق البُاهاث الخازٍ

 الأضىٌ الثابخه االإظخخدمه في الؤهخاج  - ر

 كطحرة الاحل:ھي اداة االإشسوؿ في جخعیغ اخخیاحاجه ظىیلت و 

 الخخعیغ البرامجي  - أ

 الخخعیغ االإالي  - ب

 الخخعیغ الصمني  - ث

 االإحزاهیاث الخلدیسیت  - ر

 

 

 

 

 

 

 

 :السأطمالُه للمشسوؿ في جىمً أهمُه االإىاشهه 

 ضفىبه الخيبؤ باالإظخلبل البفُد ـلى وحه الدكه  - أ

 جدلُل وجىشَق االإىازد ودزاطه االإفاملاث  - ب

 اجخاذ اللسازاث في ضؤ االإفلىماث التي ًفسشها الىؽام المحاطبي - ث

 جدلُل الاطدثماز في الأوزاق االإالُه مً خُث الفىائد والاخعاز  - ر

 

 

 

 

 

 

 تعرٌف الموازنة الرأسمالٌة

 التً تحتوي على التدفمات النمدٌة الخارجة والداخلة المرتبطة بالأصل الخطة التفصٌلٌة ٌمصد بها

 الرأسمالً

الاستثماري تمدٌر التدفمات النمدٌة المتولعة من المشروع 

 عملٌة تتطلب إعداد حسابات أرباح وخسائر تمدٌرٌة لكل سنة من سنوات حٌاة المشروع الالتصادٌة.

 بالموازنة التمدٌرٌة الاستثمارٌةٌمكن كذلن تسمٌتها 

 

 أهمٌة الموازنة الرأسمالٌة

 تعتبر المرارات الاستثمارٌة من أخطر المرارات الإدارٌة لأنها تتعلك بفترة زمنٌة طوٌلة ربما تمتد إلى

والحصول على عائد فً المستمبل البعٌد نسبٌاً،  الآنسنوات عدة، فهً لرارات تتعلك باستثمار أموال 

، ولذلن تعد لرارات على وجه الدلة المستمبلومعروف أنه من الصعوبة التنبؤ بما سوف ٌحدث فً 

 محفوفة بالمخاطر. 
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 المحاضسه الثامىه

 

 طىىیاریال  5000و الخدفلاث الىلدیت للمشسوؿ  30000جبلغ جيلفت مشسوؿ طیاحي 

 :طىىاث ، ماھي فترة الاطترداد لھرا االإشسوؿ 10بالدظاوي الإدة 

 طىىاث 4 - أ

 طىىاث 5 - ب

 طىىاث 6 - ث

 طىىاث 10 - ر

اٌ والخدفلاث الىلدًه لهرا االإشسوؿ  120000جبلغ جيلفه مشسوؿ طُاحي في مىعله مدائً ضالح   40000زٍ

ا بالدظاوي الإده  اٌ طىىٍ  طىىاث ماهي فتره الاطترداد لهرا االإشسوؿ       10زٍ

 طىىاث  3 - أ

 طىىاث   5 - ب

 طىىاث  6 - ث

 طىىاث 10 - ر

له مثل: ه بفد حفدًل الخدفلاث الىلدًه بأهثر مً ظسٍ ق الاطدثمازٍ  ًمىً جلُُم االإشازَ

له ضافي اللُمه الحالُه - أ  ظسٍ

 مفدٌ الفائد الداخلي - ب

 مؤشس السبدُه - ث

 حمُق ماذهس  - ر

ه ق الاطدثمازٍ  ًمىً جلُُم االإشازَ

 بفد حفدًل الخدفلاث الىلدًه 

له    بأهثر مً ظسٍ

له ضافي اللُمه الحالُه  - أ  ظسٍ

 وظب الظُىله  - ب

 وظب السبدُه  - ث

 مفدٌ دوزان الأضىٌ  - ر

 

فترة الاطترداد=
𝒌

𝒕
 

=
𝟑𝟎𝟎𝟎𝟎

𝟓𝟎𝟎𝟎
 طىىاث6=

فترة الاطترداد=
𝒌

𝒕
 

=
𝟏𝟐𝟎𝟎𝟎𝟎

𝟒𝟎𝟎𝟎𝟎
 طىىاث3  

 

 :معاٌٌر خصم التدفمات النمدٌة

تسمى بطرق الخصم، لأنها تؤخذ بمبدأ المٌمة الزمنٌة للنمود فً الاعتبار، حٌث ٌتم 

خصم مناسب عند تموٌمها للمشروع خصم التدفمات النمدٌة من المشروع بمعدل 

 الاستثماري

 (NPV)طرٌمة صافً المٌمة الحالٌة   -1   

 ((DPP طرٌمة فترة الاسترداد المخصومة -2   

 (PI)طرٌمة مإشر الربحٌة أو دلٌل الربحٌة  -3   

 (IRR)طرٌمة معدل العائد الداخلً  -4   
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ت بلُمت  15000بافتراض لدًىا مشسوؿ اطدثمازي ًيلف  ىلد جدفلاث هلدًت طىىٍ ا  3000، وٍ اٌ طىىٍ زٍ

 ت لهرا االإشسوؿ:ُ% . اخظب ضافي اللُمت الحال12طىىاث بمفدٌ  6الإدة 

 2667طالب  - أ

 2667مىحب  - ب

 2800مىحب  - ث

 2800طالب  - ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

ت هسوح حدوٌ مالي زكم  3000كاهىن ضافي اللُمت الحالُت: ظبفا ـىدها  هري جدفلاث هلدًت مدظاوٍ

 (4.111هعلق االإفامل ) %12واالإفدٌ   6ـىد الظىت  4

 

 (4.111)في االإفامل  3000هضسب 

3000*4.111=12333 

 15000اللُمت اللي ظلفىاها هعسح منها جيلفت زأض االإاٌ 

=12333-15000=-2667 
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 المحاضسة الخاطفت

 
ـً مشسوؿ اطدثمازي ، مجمىؿ اللُم الحالُه  اخظب مفدٌ دلُل السبدُه بافتراض االإفعُاث الخالُه

اٌ ، مجمىؿ اللُم الحالُه للخدفلاث الىلدًه الداخله  12000للخدفلاث الىلدًه الخازحُه  اٌ  4000زٍ  :زٍ

 0.5 - أ
 0.33 - ب
 1.2 - ث
 0.75 - ر

 

خلي % فان مفدٌ الفائد الدا12ـىدما ًىىن ضافي اللُمت الحالُت للمشسوؿ ٌظاوي ضفس ـىد طفس خطم 

 ٌظاوي:

 ضفس - أ

 %10أهبر مً  - ب

 %10اضغس مً  - ث

 %10 - ر

لت مفدٌ الفائد الداخلي:  مصاًا ظسٍ

 جأخر في الحظبان اللُمت الصمىُت للىلىد - أ

 جدخل في خظاباتها حمُق الخدفلاث الىلدًت - ب

 ـبازة ـً وظبت ولِظذ كُمت معللت - ث

 حمُق ماذهس - ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

=
4000

12000
= 0.33 

 مزاٌا طرٌمة معدل العائد الداخلً:

تؤخذ فً الحسبان المٌمة الزمنٌة للنمود -     

تدخل فً حساباتها جمٌع التدفمات النمدٌة -     

ٌعطً افتراض بؤن معدل الخصم معروف مسبما ومحدد من خارج المنشؤة، فكرة جٌدة عن ربحٌة المشروع. -     

 عبارة عن نسبة ولٌست لٌمة مطلمة -   

بٌن المٌمة الحالٌة للتدفمات النمدٌة من المشروع  ٌساويمعدل العائد الداخلً هو ذلن المعدل الذي 

أو هو معدل الخصم الذي ٌجعل صافً المٌمة الحالٌة  والمٌمة الحالٌة لتكلفة الاستثمار الرأسمالً،

 .للصفرللتدفمات النمدٌة مساوٌا 
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اخظب مفدٌ دلُل السبدُت بافتراض االإفعُاث الخالُت ـً مشسوؿ اطدثمازي مجمىؿ اللُم الحالُت 

اٌ ، مجمىؿ اللُم الحالُت للخدفلاث الىلدًت الداخلت 18000للخدفلاث الىلدًت الخازحت   8000زٍ

اٌ:  زٍ

 0.7 - أ

 0.33 - ب

 0.44 - ث

 0.67 - ر

 الخالُه هى الصحُذ :أي مً الفبازاث 

ولما وان مفدٌ الفائد الداخلي اهبر مً مفدٌ الفائد االإعلىب او جيلفه زاض االإاٌ ًىىن االإشسوؿ  - أ

 ملبىلا والفىع صحُذ 

ولما وان مفدٌ الفائد الداخلي اكل مً مفدٌ الفائد االإعلىب او جيلفه زاض االإاٌ ًىىن االإشسوؿ  - ب

 ملبىلا والفىع صحُذ 

الفائد االإعلىب او جيلفه زاض االإاٌ ًىىن االإشسوؿ  ولما وان مفدٌ الفائد الداخلي ٌظاوي مفدٌ - ث

 ملبىلا والفىع صحُذ

ولما وان مفدٌ الفائد الداخلي اهبر مً مفدٌ الفائد االإعلىب او جيلفه زاض االإاٌ ًىىن االإشسوؿ  - ر

 مسفىضا والفىع صحُذ

  

 

=
8000

18000
= 0.44 

 :وفك طرٌمة معدل العائد الداخلً لاعدة اتخاذ لرار الاستثمار فً مشروع ما

 كلما كان معدل العائد الداخلً أكبر من معدل العائد المطلوب أو تكلفة رأس المال ٌكون المشروع ممبولا

 والعكس صحٌح.

 واحد منهما محل الأخر ٌتم اختٌار ٌحل كل  بدٌلٌنفً حالة الاختٌار من بٌن مشروعٌن استثمارٌٌن

المشروع الذي ٌعطً أعلى معدل عائد داخلً، بشرط أن ٌكون أكبر من تكلفة رأس المال أو معدل 

 العائد المطلوب.

 ل العائد الداخلً فٌها عن ٌتم اختٌار جمٌع المشروعات التً ٌزٌد معد المستملةفً حالة المشروعات

 تكلفة رأس المال فً حالة توفر التموٌل.

 ٌعتبر حٌادٌا.فً حالة ما ٌكون معدل العائد الداخلً مساوٌا لتكلفة رأس المال 
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 المحاضسه الفاشسه

 %14.4زیالا ، و مفدٌ الفائد  16جبلغ الخيالیف الثابخت لخدىیل الاوزاق االإالیت الى هلدیت 

الا 200وان الحد الادوى االإعلىب مً السضُد الىلدي ،  4000و الاهدساف االإفیازي =  مً االإفعیاث احب زٍ

 -ـما یلي :

 :خظاب السضید الىلدي الامثل

ل الأوزاق االإالُه الى هلدًه جبلغ الخيالُف  الا وان مفدٌ الفائد ـلى الاطدثمازاث االإؤكخه  16الثابخه لخدىٍ زٍ

اٌ وان الحد الأدوى االإعلىب مً السضُد  4000% وان الاهدساف االإفُازي للخدفلاث الىلدًه الُىمُه 14.4 زٍ

الا االإعلىب اخظب السضُد الىلدي الأمثل  ) 200الىلدي   ( : Tزٍ

 5027 - أ

 6027 - ب

 8027 - ث

 7028 - ر

 

 

 

 

 

 

 :الحد الاكص ى مً الىلدیت 

 23681 - أ

 24681 - ب

 25681 - ث

 26681 - ر

 

 

 

 

 :مخىطغ الىلدیت

 10100 - أ

 10250 - ب

 10636 - ث

 لاش يء مما ذهس - ر

𝑻 =  
𝟑𝒐𝝈𝟐

𝟒 ∗ 𝑹

𝟑

+ 𝑳 

 الىلدي الأمثل:السضُد 

𝑻 =  
𝟑 𝟏𝟔  𝟒𝟎𝟎𝟎𝟐 

𝟒∗ 𝟏𝟒.𝟒%/𝟑𝟔𝟎 
 

𝟑
+200 

T=8027 

 (:     Mالحد الأكص ى )

 

T=8027                                               L=200 

M=3(8027)-2(200)= 

M=24081-400=23681 

 (:Aمتوسط النقديت)

  

A=
4 8027 _200

3
= 10636 
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ل الأوزاق االإالُه الى هلدًه  الا وان مفدٌ الفائد ـلى الاطدثمازاث االإؤكخه  16جبلغ الخيالُف الثابخه لخدىٍ زٍ

اٌ وان الحد الأدوى  االإعلىب مً  4000% وان الاهدساف االإفُازي للخدفلاث الىلدًه الُىمُه 14.4 زٍ

اٌ مً مفعُاث هرا الظ 200السضُد الىلدي   ؤاٌ أحب ـلى الاطئله الخالُه :زٍ

     M/ اخظب الحد الأكص ى مً الىلدًه 39

اٌ 23681 - أ  زٍ

اٌ 24681 - ب  زٍ

اٌ 25681 - ث  زٍ

اٌ  26681 - ر  زٍ

   A/ أخظب مخىطغ الىلدًه 40

اٌ 10100 - أ  زٍ

اٌ 10250 - ب  زٍ

اٌ 10636 - ث  زٍ

 لاش يء مما ذهس  - ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لفده أطباب منها :  االإالُهجلجأ االإيشاث الى الاطدثماز في الأوزاق 

 وحىد ازضده هلدًه مفعله او شائده ـً االإعلىب - أ

 حفد مخصون امىا للظُىله االإعلىبه لخغعُه اخخُاحاث االإيشاه غحر االإخىكفه  - ب

له  - ث  وحىد ازضده هلدًه فاكذ مخعلباث االإيشاه لدشغُل ـملُاتها لفتره ظىٍ

 حمُق ماذهس - ر

 

 

𝑻 =  
𝟑𝒐𝝈𝟐

𝟒 ∗ 𝑹

𝟑

+ 𝑳 

 ـشان هلدز هدل صح  Tبالبداًه هعلق كُمه 

 السضُد الىلدي الأمثل:

𝑻 =  
𝟑 𝟏𝟔  𝟒𝟎𝟎𝟎𝟐 

𝟒∗ 𝟏𝟒.𝟒%/𝟑𝟔𝟎 
 

𝟑
+200 

T=8027 

 (:     Mالحد الأكص ى )

 

T=8027                                               L=200 

M=3(8027)-2(200)= 

23681400=-=24081M 

 (:Aمتوسط النقديت)

  

4 8027 _200

3
= 10636=A 
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 :الفائم ٌفبر ـً بـ 

 جىشَفاث الأزباح الدوزٍه - أ

 الفسق بحن السضُد الدفتري للميشأه وزضُدها لدي البىً  - ب

 مدفىـاث الفائده الىزٍه - ث

 جىشَفاث الأزباح الدوزٍه والفائداث مً بُق الأطهم  - ر

 

 

افق وأطباب  ه  ٌفخبر مً دو  االإضازبه واغخىام الفسص الاطدثمازٍ

 الاخخفاػ بالشبياث - أ

 الاخخفاػ بالمخصون  - ب

اث  - ث  الاخخفاػ بالرهسٍ

 الاخخفاػ بالىلدًه  - ر

 

 

 

 

 

 

 :الاستثمارات المإلتة

 تلجؤ المنشآت إلى الاستثمار فً الأوراق المالٌة لعدة أسباب، منها: 

 وجود أرصدة نمدٌة معطلة أو زائدة عن المطلوب. - 

 مان للسٌولة المطلوبة لتغطٌة احتٌاجات المنشؤة غٌر المتولعة.اتعد مخزون  - 

 وجود أرصدة نمدٌة فالت متطلبات المنشؤة لتشغٌل عملٌاتها لفترة طوٌلة. - 

 العائم:

.الفرق بٌن الرصٌد النمدي الذي تظهره دفاتر المنشؤة )الرصٌد النمدي الدفتري(، ورصٌد المنشؤة لدى البنن الذي تتعامل معه 

 :دوافع وأسباب الاحتفاظ بالنمدٌة

 دوافع الطوارئ أو الحٌطة: -2دوافع إتمام المعاملات: -1

 دوافع المضاربة واغتنام الفرص: -3

 :دوافع فرعٌة أخرى

 الائتمان المصرفً

 معدلات الفائدة

 التباٌن فً التدفمات النمدٌة

 الأرصدة التعوٌضٌة

 العائم
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 جم جلدًم ........ بىاطعه محرجىن مُلس وداهُاٌ اوزز وهى ـلى هلُض مً همىذج بىمل 

 Aهمىذج الاخخباز  - أ

ه مً االإبُفاث  - ب  همىذج اليظب االإئىٍ

 همىذج الىمُه الاكخطادًه للعلب  - ث

اكبه  - ر  همىذج خد االإس

 

 

 

 

 

 اهم بىىد ومطادز الىلد هى 

 الأزاض ي  - أ

 أوزاق دفق - ب

 الاطدثمازاث االإالُه االإؤكخه  - ث

 الدائىحن  - ر

فً دفع الالتزامات التً تتحملها،  التً تتوفر بصورة تلمائٌة للمنشؤة لمساعدتها مصادرها و بنود النمدٌة ٌرمز إلى مصطلح النمدٌة   

 .المالٌة المإلتةالاستثمارات و  النمدومن أهم بنود ومصادر النمد هما: 

 من أجل توفٌر السٌولة التً تتطلبها عملٌات المنشؤة فً الولت المناسب، فضلا عنإدارة مكونات النمدٌة تتمثل وظٌفة النمدٌة فً 

 الفائض بهدف زٌادة ربحٌة المنشؤة.استثمار 

التً ٌغطً فٌها احتٌاجات  المدةالحصول علٌه، و تولٌتالنمدٌة الذي ٌمكن أن ٌتوفر للمنشؤة، و حجممن أهداف الموازنة النمدٌة تحدٌد 

 المنشؤة.

اكبت:  همىذج خد االإس

، وهى ـلى هلُض داهُاٌ أوززو محرجىن مُلس جم جلدًم هرا الىمىذج بىاطعت -

 مً همىذج بىمل.

 ًفترض أن الخدفلاث الىلدًت وجللباتها لا ًمىً الخيبؤ بها.-

اكبت الىلدًت:-  ًضق الىمىذج خدًً الإس

+ :  (.Mالري ًمىً أن جطل إلُه الىلدًت ) الأكص ىاالإظخىي الحد الأوٌ

( وبحن هاذًً الحدًً ًخللب السضُد الىلدي L)الأدوى االإظخىي الحد الثاوي: +

 الفامل ـشىائُا.

(T ًددد الىمىذج خد العلب أو هلعت الفىدة  ) 
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 المحاضسة الثاهُت ـشس

 :الاطدثماز في الرمم االإدًىه مً اهم مددداث حجم 

 حجم االإبُفاث الاحله وحجم الىلدًه  - أ

 مخىطغ فتره الخدطُل والرمم الدائىه  - ب

 حجم االإبُفاث الاحله ومخىطغ فتره الخدطُل  - ث

 جيلفه البضاـه االإباـه ومخىطغ المخصون  - ر

 مً مفاًحر مىذ الائخمان :

 حجم الاطدثماز في الرمم الدائىه  - أ

 التي جمازطها االإيشاه في مىذ الائخمان الخجازي لفملائها  دزحه الدشدد والظهىله - ب

 مظخىي الاطدثماز الأمثل في الرمم الدائىه - ث

 الخيالُف االإسجبعه بادازه الرمم الدائىه  - ر

 

 

 
 :داخل االإيشاه الى حظعى طُاطه الائخمان 

 جددًد الحظاباث التي جخطف باخخمالُه ـدم الظداد  - أ

 زفق وظبه الدًىن االإفدومه  - ب

 اطخلعاب ـملاء حدد - ث

 جددًد دزحه المخاظسه - ر

 

 

 

 :حجم الاستثمار فً الذمم المدٌنة

ٌتحدد حجم الاستثمار فً الذمم المدٌنة فً ضوء توافر عاملٌن  

 أساسٌٌن هما:

 حجم المبٌعات الآجلة -

 متوسط فترة التحصٌل -

 

 :معاٌٌر منح الائتمان

 طبٌعة السٌاسة الائتمانٌة
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ه الإيشاه الفامس  اٌ ، والخيلفه االإخغحره جمثل  150000جبلغ االإبُفاث الاحله الظىىٍ % مً االإبُفاث 60زٍ
ًىما ، فئذا ـلمذ ان مفدٌ الفائد االإعلىب ـلى الاطدثماز في الرمم االإدًىه  30ومخىطغ فتره الخدطُل هي 

 :% فان جيلفه الدًىن االإفدومه حظاوي 10% ووظبه الدًىن االإفدومه هي 15هى 

اٌ 1000 - أ  زٍ

اٌ 150 - ب  زٍ

اٌ 1500 - ث  زٍ

اٌ  15000 - ر  زٍ

اًا االإخدسهه  ه الإيشاه الصو اٌ ، والخيلفه االإخغحره جمثل  180000جبلغ االإبُفاث الأحله الظىىٍ % مً 60زٍ

ًىما . فاذا ـلمذ ان مفدٌ الفائد االإعلىب ـلى الاطدثماز في  30االإبُفاث ، ومخىطغ فتره الخدطُل هي 

الإفلىماث جىىن جيلفه الدًىن االإفدومه % مً هره ا10% ووظبه الدًىن االإفدومه هي 15الرمم االإدًىه هى 

ه لـ  مظاوٍ

اٌ 18000 - أ  زٍ

اٌ 180 - ب  زٍ

اٌ 1800 - ث  زٍ

اٌ 15000 - ر  زٍ

 20، و جمىذ الشسهت ـملائھا  730000جبلغ االإبیفاث الاحلت الظىىیت لشسهت الفسطان 

 یىما للظداد ، ما حجم الاطدثماز في الرمم االإدیىت:

 60000 - أ

 50000 - ب

 40000 - ث

 *وظبت الدًىن االإفدومتالآحلت =االإبُفاثجيلفت الدًىن االإفدومت

=180000*10%=18000 

 *وظبت الدًىن االإفدومتالآحلت =االإبُفاثجيلفت الدًىن االإفدومت

=15000*10%=15000 

 
𝟕𝟑𝟎𝟎𝟎𝟎

 يوم𝟑𝟔𝟓
 ∗ 𝟐𝟎 = 𝟐𝟎𝟎𝟎 ∗ 𝟐𝟎 = 𝟒𝟎𝟎𝟎 

 = االإفدٌ الُىمي للمبُفاث الآحلت 
المبيعاث الآجلت

 يوم𝟑𝟔𝟓
 ∗   التحصيل فترة 
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 20000 - ر

 

ه لشسهه الفسطان  اٌ وجمىذ الشسهه ـملاءها فتره  1460000جبلغ االإبُفاث الاحله الظىىٍ ًىما  80زٍ

 للظداد ، ماحجم الاطدثماز في الرمم االإدًىه ؟

اٌ 23000 - أ  زٍ

اٌ 32000 - ب  زٍ

اٌ 43000 - ث  زٍ

اٌ 28000 - ر  زٍ

  

 
𝟏𝟒𝟔𝟎𝟎𝟎𝟎

 يوم𝟑𝟔𝟓
 ∗ 𝟖𝟎 = 𝟒𝟎𝟎𝟎 ∗ 𝟖𝟎 = 𝟑𝟐𝟎𝟎𝟎 

 = االإفدٌ الُىمي للمبُفاث الآحلت 
المبيعاث الآجلت

 يوم𝟑𝟔𝟓
 ∗   التحصيل فترة 
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 المحاضسة الثالثت ـشس

خباز  أطلىب كائم ـلى الاخخمالاث وبالخالي يهدف الى إًجاد اللُمه االإخىكفه للخدفلاث الىلدًه إخرًً في اـلا

 الاخخمالاث والفائداث :

ماٌ الفامه والخاضه  - أ  ادازه الخدفلاث الىلدًه داخل ميشاث اـلا

م االإىخجاث ودزاطه طلىن االإظتهلً  - ب  ـملُه حظىٍ

له شجسه اللسازاث  - ث  ظسٍ

 لاش يء مما طبم - ر

 

 

 اطئله االإطعلحاث 

 : Time Value of Money ًلطد باالإطعلح 

 اللُمه االإضافه  - أ

 اللُمه الصمىُه للىلىد - ب

 الأضىٌ االإخداوله  - ث

 الأضىٌ الثابخه  - ر

 :( Future Value)ًلطد باالإطعلح 

 اللُمه الحالُه  - أ

 اللُمه االإظخلبلُه  - ب

 اللُمه الصمىُه للىلىد - ث

 جيلفه الامس الىاخد او العلبُه الىاخده  - ر

 : present Value ًلطد باالإطعلح 

 اللُمه الحالُه  - أ

 الُمه االإظخلبلُه  - ب

 اللُمه  الصمىُه للىلىد - ث

 الأضىٌ الثابخه  - ر

 Trend Analysisٌفني مطعلح 
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 جدلُل الاججاه - أ

 جىشَق الأزباح - ب

 الظهم االإضاـف - ث

 السبذ االإىشؿ - ر

 External Financinfgٌفني مطعلح  

 الاخخُاحاث االإالُه اليلُه - أ

 الاخخُاحاث االإالُه الخازحُه - ب

 الاخخُاحاث االإالُه الداخلُه - ث

 الخخعُغ االإالي - ر

ه   حفني ولمه الابدًه باللغه الاهجلحزً

 Discounting - أ

 Perpetuity - ب

 Compounding - ث

 Life - ر

ه   ٌفني مطعلح شجسه اللسازاث باللغه الاهجلحزً

 Risk Analysis - أ

 Orange Tree - ب

 Cash Flow - ث

 Decision Tree - ر

ه :  ًلطد بفتره الاطترداد باللغه الاهجلحزً

 Payback Period - أ

 Time Period - ب

 Discount Period - ث

 None of the Above - ر

 Maturityٌفني مطعلح  

 ضافي الفائم - أ

 فتره الاطخدلاق - ب

 ادازه الخدطُل - ث
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 الترهحز االإطسفي  - ر

 :Statements Analysis    Financialًلطد باالإطعلح 

 جدلُل اللىائم االإالُه  - أ

 جدلُل الاهدداز الخعي البظُغ  - ب

 جدلُل الاججاه  - ث

 الخدلُل الاخطائي - ر

 حىىن إخظاض  لىطِىدا الفطامُت و والشىس مىضىٌ للغالُاث : 

 ZainabHabibملاخؽه : الشسوخاث : لىطِىدآ الفطامُه و 

 ♥Zainab habibاخس جددًث وجيظُم 

 هـ20-4-1440

 

 دـىاجىم معلبىا ،، 


