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   ٢ الإدارة المالية

  

 )ة زیادة الارباح الموزعة لأسھم الشرك( تعظیم الربح فیكون الاجابة واذا كان السؤال عن  :یرمي ھدف تعظیم الثروة الى -١
 ) ١محتوى مالیة (                            زیادة القیمة السوقیة لاسھم الشركة  - أ

 زیادة الارباح الموزعة لاسھم الشركة  - ب
 زیادة الارباح المحتجزة للشركة  - ت
 زیادة القیمة الدفتریة لاسھم الشركة  - ث

 
 یقصد بالاسھم الممتازة المجمعة للارباح  -٢

في حالة عجز المنشأة عن تحقیق ارباح عن أي فترة من الفترات فلن یكون بمقدورھا توزیع ایة ارباح على اصحاب الاسھم العادیة الا بعد   - أ
 ) ٩٩صفحة (              دفع جمیع الارباح السابقة لاصحاب الاسھم الممتازة

كانت الاسھم الممتازة من النوع المجمع للارباح یكون من احقیة الاسھم الممتازة الحصول على ارباحھم حتى لو عجزت المنشأة عن توزیع  اذا  - ب
              .ارباح

الا بعد الارباح على الاسھم اذا كانت الاسھم الممتازة من النوع المجمع للارباح لن یكون من احقیة الاسھم الممتازة الحصول على ارباحھم   - ت
 العادیة

ھم اذا كانت الاسھم الممتازة من النوع المجمع للارباح یكون من احقیة الاسھم الممتازة الحصول على ارباحھم المحددة عند تاریخ اصدار الس  - ث
 الممتازة بالاضافة الى نصیب من الارباح الاضافیة في حال تحقیق الاسھم العادیة على ارباح تفوق ارباح الاسھم

 
 الاوراق المالیة التي تدخل ضمن حقوق الملكیة وتحمل عائدا ثابتا -٣

 الاسھم العادیة  -  أ
     )  ٦صفحة (                         الاسھم الممتازة  - ب
 الاسھم القابلة للتحویل  - ت
 الاوراق التجاریة  - ث

 
 المال رأسسوق  أدواتیعد من  التالیةأي من الادوات المالیة  -٤

 القابلة للتداول الإیداعشھادات   -  أ
 الاوراق التجاریة   - ب
 ) ١٧صفحة (                        السندات  - ت
 المصرفیةالقبولات   - ث

 
 تعرف السوق الاولیھ بانھا -٥

 السوق التي تتعامل في الاوراق المالیة  - أ
 ) ١٧صفحة (          السوق التي تتعامل في الاصدارات الجدیدة من الاوراق المالیھ التي تصدرھا المنشأت لاول مرة  - ب
 السوق التي تتعامل في الاوراق المالیة التي تصدرھا البنوك المركزیة كسندات الخزینة  - ت
 السوق التي تفتح ابواب التداول فیھا لاول مرة  - ث

 یقصد بالسوق الموازي بأنھ -٦
 سوق غیر نظامیة تضم مجموعة من الوكلاء والوسطاء یتعاملون في اوراق مالیة لشركات غیر نظامیة  -  أ
 )١٨ص (   ظامیة تضم مجموعة من الوكلاء والوسطاء یتعاملون في اوراق مالیة لشركات لم تستوفي شروط الادراج بالبورصةسوق غیر ن  - ب
 سوق موازیة تضم مجموعة من الوكلاء والوسطاء الغیر مرخص لھم یتعاملون في الاوراق المالیة لشركات غیر مدرجة بالسوق المالیة  - ت
فراد من غیر الوكلاء والوسطاء المرخص لھم ویتعاملون على الاوراق المالیھ للشركات الغیر مدرجة بالسوق سوق غیر نظامیة یتعامل فیھا الا  - ث

 المالي
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  توصف سوق النقد بانھا -٧

 فیھا منخفضة المبادلاتعالیة المرونة ، منخفضة المخاطر ، تكالیف   -  أ
 فیھا عالیھ المبادلاتعالیة المرونة ، عالیة المخاطر ، تكالیف   - ب
 فیھا عالیة المبادلاتعالیة المرونة ، منخفضة المخاطر ، تكالیف   - ت
  )  ١واجب مالیة (                 فیھا منخفضة المبادلاتعالیة المرونة ، عالیة المخاطر ، تكالیف   - ث

  یتمثل دور السماسرة في الاسواق المالیھ في -٨

 نفیذ الاوامر لحسابھم الخاص لتحقیق مكاسب   -  أ
 تقدیم الاستشارة لعملائھم   - ب
 )  ١٦صفحة  (                             تنفیذ الاوامر لصالح عملائھم مقابل عمولھ  - ت
 من جھة وصناع السوق من جھة ثانیة حلقة الوصل بین جمھور المتعاملین في الاوراق المالیھ  - ث

  : المنتظمة یقصد بالمخاطرة  -٩

 ) ٢٥ص(  لاستثمارات في الاقتصاد ، وھذا النوع من المخاطر لا یمكن التخلص منھا اوتقلیصھاالمخاطر السوقیة التي تؤثر على جمیع ا  - أ
 المخاطر السوقیة التي تؤثر على اداء الشركة وھذا النوع لا یمكن التخلص منھا او تقلیصھا  - ب
 التخلص منھا او تقلیصھا المخاطر السوقیة التي تؤثر على جمیع الاستثمارات في الاقتصاد ، وھذا النوع من المخاطر یمكن  - ت
  المخاطر السوقیة التي تؤثر على اداء الشركة وھذا النوع یمكن التخلص منھا او تقلیصھا  - ث

  : منتظمة یقصد بالمخاطرة الغیر  - ١٠

 المخاطر التي تؤثر على استثمارات بعینھا ولا یمكن التغلب على ھذا النوع من المخاطر باستخدام آلیة تنویع الاستثمارات   -  أ
 المخاطر التي تؤثر على جمیع الاستثمارات في الاقتصاد ویمكن التغلب على ھذا النوع من المخاطر باستخدام آلیة تنویع الاستثمارات  - ب
 ٢٥ص    المخاطر التي تؤثر على استثمارات بعینھا ویمكن التغلب على ھذا النوع من المخاطر باستخدام آلیة تنویع الاستثمارات  - ت
 لى جمیع الاستثمارات في الاقتصاد ولا یمكن التغلب على ھذا النوع من المخاطر باستخدام آلیة تنویع الاستثماراتالمخاطر التي تؤثر ع  - ث

  یمكن حساب عائد المحفظة الاستثماریة باستخدام البیانات التاریخیة وباستخدام طریقة النسبة وفق الصیغة التالیة -١١

−   - أ قیمة المحفظة في نھایة الفترة ) بعد اضافة الربح الموزع )
 )  ٢٥صفحة  (                        قیمة المحفظة في بدایة الفترة

1  - ب + قیمة المحفظة في نھایة الفترة ) بعد اضافة الربح الموزع )
 قیمة المحفظة في بدایة الفترة

قیمة المحفظة في نھایة الفترة ) بعد اضافة الربح الموزع )  - ت
  قیمة المحفظة في بدایة الفترة

  التالیةیمكن حساب عائد المحفظة الاستثماریة باستخدام البیانات التاریخیة وباستخدام طریقة المتوسط المرجح بالاوزان وفق الصیغة  -١٢

∑ (  )  - أ Wi + Ri     
∑ (  )  - ب Wi − Ri     
∑ (  )  - ت  ) ٢٦صفحة  (                                    
∑ (  )  - ث Wi ÷ Ri     

  في نھایة الفترة تساوي) ب(والاستثمار ) أ ( فان قیمة الاستثمار  ١بالرجوع الى بیانات الحالة العملیة رقم  -١٣

 )  ٢٦صفحة  (                ریال ٢٢٤٠٠٠) = ب(ریال       قیمة الاستثمار  ٣٢٧٠٠٠٠) = أ(قیمة الاستثمار   - أ
 ریال ٢٤٠٠٠٠) = ب(قیمة الاستثمار     ریال       ٢٧٠٠٠٠)= أ(قیمة الاستثمار   - ب
 ریال ٢٠٠٠٠٠٠)=ب(ریال       قیمة الاستثمار ٣٠٠٠٠٠٠) = أ(قیمة الاستثمار   - ت
 ریال ٢٤٠٠٠٠٠)=ب(ریال       قیمة الاستثمار  ٢٧٠٠٠٠٠) =أ(قیمة الاستثمار   - ث
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  :ةفان قیمة المحفظة في نھایة الفتر ١بالرجوع الى بیانات الحالة العملیة رقم  - ١٤

 ریال ٥١٠٠٠٠= قیمة المحفظة بنھایة الفترة   -  أ
 ریال ٥١٠٠٠٠٠=قیمة المحفظة بنھایة الفترة   - ب
 ١٣من سؤال) الاستثمارب+ بجمع قیمة الاستثمار أ (  ٢٦ص               ریال ٥٥١٠٠٠٠= قیمة المحفظة بنھایة الفترة   - ت
 ریال ٥٠٠٠٠٠٠= قیمة المحفظة بنھایة الفترة   - ث

  فان عائد المحفظة باستخدام طریقة النسبة ١بیانات الحالة العملیة رقم  بالرجوع الى - ١٥

 0.01 - 1%= عائد المحفظة   -  أ
 0.12 – 12 %= عائد المحفظة   - ب
 0.1- 10 %= عائد المحفظة   - ت
 ) ١ –قسمة عائد المحفظة على اجمالي المحفظة (  ٢٦صفحة        0.102 – 10.2%= عائد المحفظة   - ث

  فان وزن الاستثمار أ والاستثمار ب  ١بیانات الحالة العملیة رقم  بالرجوع الى - ١٦

 %٢٠= ،  وزن الاستثمار ب %  ٣٠= وزن الاستثمار أ   -  أ
 )   ٢٧صفحة  (                        %٤٠= ،  وزن الاستثمار ب % ٦٠= وزن الاستثمار أ   - ب
 %٢=  ، وزن الاستثمار ب %  ٣وزن الاستثمار أ   - ت
 %٣٠= ، وزن الاستثمار ب % ٦٠وزن الاستثمار أ   - ث

  فان عائد المحفظة باستخدام طریقة المتوسط المرجح یحسب كالتالي ١بالرجوع الى بیانات الحالة العملیة رقم  - ١٧

 (0.3*0.9)+(2.*0.12 )= عائد المحفظة   -  أ
 ) ٢٧ٍصفحة  (                      (0.6*0.09)+(0.4*0.12)= عائد المحفظة   - ب
 (0.3*0.09)+(0.02*0.12)= عائد المحفظة   - ت
 (0.6*0.09)+(0.3*0.12)= عائد الحفظة   - ث

  ان الصیغة الریاضیة لحساب العائد المتوقع من محفظة استثماریة ھو - ١٨

E1W1p= العائد المتوقع من محفظة استثماریة   -  أ = ∑ wi − ( ERi)     
=     = العائد المتوقع من محفظة استثماریة   - ب ∑   ∗  ) ٢٧صفحة (                      (    )
E1W1p =العائد المتوقع من محفظة استثماریة   - ت = ∑ wi ÷ ( ERi)     
E1W1p= العائد المتوقع من محفظة استثماریة   - ث = ∑ wi + ( ERi)     

  )ب( ووزن الاسمثار ) أ ( فان وزن الاستثمار  ٢بالرجوع الى بیانات الحالة العملیة رقم  - ١٩

  ) ٢٨ٍصفحة (                                %٣٠= ،  وزن الاستثمار ب %  ٧٠= وزن الاستثمار أ    -أ
  %٣= ،  وزن الاستثمار ب %  ٧= وزن الاستثمار أ   -ب
 %٧٠= ،  وزن الاستثمار ب %  ٣٠= وزن الاستثمار أ   - ت
 %٥٠= ،  وزن الاستثمار ب %  ٥٠= وزن الاستثمار أ   - ث

  
  :فان العائد المتوقع من كل مشروع یحسب كالتالي ٢یانات الحالة العملیة رقم بالرجوع الى ب - ٢٠

 ) ٢٨ٍصفحة  (                  % ٧= ، العائد المتوقع من المشروع ب %   ١٢= العائد المتوقع من المشروع أ   - أ
 % ٦= ، العائد المتوقع من المشروع ب %   ٥= العائد المتوقع من المشروع أ   - ب
 %١٦= ، العائد المتوقع من المشروع ب %  ١٥= المتوقع من المشروع أ العائد   - ت
 %١٠= ، العائد المتوقع من المشروع ب %  ١٠= العائد المتوقع من المشروع أ   - ث
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  :فان العائد المتوقع من المحفظة الاستثماریة یحسب كالتالي ٢بالرجوع الى بیانات الحالة العملیة رقم  - ٢١
 ) ٢٩-٢٨صفحة E(Rp)   = (( 0.07*0.3 ) + (0.12  *0.7 )                                    )( العائد المتوقع للمحفظة   - أ
 E(Rp)   = (( 0.06*0.03 ) + (0.05  *0.07 )( العائد المتوقع للمحفظة   - ب
 E(Rp)   = (( 0.16*0.7 ) + (0.15  *0.3 )( العائد المتوقع للمحفظة   - ت
 E(Rp)   = (( 0.10*0.5 ) + (0.10  *0.5 )( توقع للمحفظة العائد الم  - ث

  
  
  :فان العائد المتوقع من المحفظة الاستثماریة یحسب كالتالي ٣بالرجوع الى بیانات الحالة العملیة رقم  - ٢٢

 (3.*0.32)+(0.3*0.10)+(0.4 * 0.25 ) = 0.326الازدھار .   -  أ
 (0.3*0.10)+(0.3*0.08)+(0.4*0.10 ) = 0.064 ظروف عادیة. 
  (0.3*0.08)+(0.3*0.04)+( 04.*0.05) ) = 0.056 انكماش. 
    =0.226  

 
 (025.) *(0.12)+(0.10 )+ (0.15 ) = 0.025الازدھار .    - ب

 (05.) *(0.10)+(0.08 )+ (0.10 ) = 0.14ظروف عادیة . 
  (025.) *(0.08)+(0.04 )+ (0.05 ) = 0.425انكماش . 
       =0.275  

 
 (3.*0.12)+(0.3*0.10)+(0.4 * 0.15 ) = 0.3425  0.25الازدھار.   - ت

 0.5 (0.3*0.10)+(0.3*0.08)+(0.4*0.10 ) = 0.64ظروف عادیة . 
  0.25 (0.3*0.08)+(0.3*0.04)+( 04.*0.05) ) = 0.2925انكماش . 
    =1.275  

  
  

 (3.*0.12)+(0.3*0.10)+(0.4 * 0.15 ) = 0.0315  0.25الازدھار.   - ث
 0.5 (0.3*0.10)+(0.3*0.08)+(0.4*0.10 ) = 0.047ظروف عادیة . 
  0.25 (0.3*0.08)+(0.3*0.04)+( 04.*0.05) ) = 0.014انكماش . 
  ) ٣٢ صفحة  (                                0.0925=    

  
  عند اعداد الموازنات الرأسمالیة نعمل طریقة معدل معامل التأكد على  - ٢٧

 عند تقویم المشروعات الاستثماریة من خلال تعدیل التدفقات النقدیة المؤكدة لتصبح  غیر مؤكدةمعالجة المخاطر   - أ
 معالجة المخاطر عند تقویم المشروعات الاستثماریة من خلال تعدیل صافي الربح المؤكدة لتصبح  غیر مؤكدة  - ب
 ) ٤٥ص (      النقدیة الغیر المؤكدة لتصبح مؤكدةمعالجة المخاطر عند تقویم المشروعات الاستثماریة من خلال تعدیل التدفقات    - ت
 معالجة المخاطر عند تقویم المشروعات الاستثماریة من خلال تعدیل صافي الربح الغیر المؤكدة لتصبح مؤكدة  - ث

  
  
تحقیق تدفقات اوى عنده منفعة ریال وان المستثمر تتس RCF1 =20000ھي ) أ ( إذا علمت ان التدفقات النقدیة الغیر مؤكدة المتوقعة من الاستثمار  - ٢٨

  ریال ، یمكن حساب معدل معامل التأكد كالتالي CCF1 =15000ریال مع تحقیق تدفقات نقدیة مؤكدة   RFC1 = 20000نقدیة غیر مؤكدة 
=    - أ        =  ) ٤٦صفحة  (                                                       

 

1   - ب =        =            

  
1   - ت = 1 −        =           

  
1   - ث = 1 +        =            
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  على ) Risk- Adjusted discount rate(   على طریقة معدل الخصم المعدل للمخاطرة عند اعداد الموازنات الرأسمالیة نعمل  - ٢٩
التي تقوم على تعدیل )    Certainty Equivalent((  تعدیل فترات التدفق النقدي لمعالجة المخاطر على عكس طریقة معامل معدل التأكد   - أ

 التدفقات النقدیة لمعالجة المخاطر
وم على تعدیل التدفقات التي تق)    Certainty Equivalent(  تعدیل صافي الربح لمعالجة المخاطر على عكس طریقة معامل معدل التأكد   - ب

 النقدیة لمعالجة المخاطر
التي تقوم على تعدیل التدفقات )   Certainty Equivalent(  تعدیل ربح التشغیل لمعالجة المخاطر على عكس طریقة معامل معدل التأكد   - ت

 النقدیة لمعالجة المخاطر
التي تقوم على تعدیل التدفقات )   Certainty Equivalent(  تعدیل معدل الخصم لمعالجة المخاطر على عكس طریقة معامل معدل التأكد   - ث

 ) ٥٠صفحة (                                   النقدیة لمعالجة المخاطر
  
  
  
  ) Risk-Adjusted discount rate(  وفقا لطریقة معدل الخصم لمعدل للمخاطرة  - ٣٠

 كلما كان المشروع اكثر مخاطرة كلما انخفض معدل الخصم المعدل وكلما ارتفقعت صافي القیمة الحالیة  - أ
 كالما كان المشروع اكثر مخاطرة كلما ارتفع معدل الخصم المعدل وكلما انخفضت صافي القیمة الحالیة  - ب
 ) ٥٠صفحة (                    مخاطرة ارتفعت معدل الخصم المعدل وكلما تدنت صافي القیمة الحالیة كلما كان المشروع اكثر  - ت
  كلما كان المشروع اكثر مخاطرة انخفضت معدل الخصم المعدل وكلما ارتفعت صافي القیمة الحالیة  - ث

  
  ھناك عده اختیارات تحكم استخدام التمویل قصیر الأجل منھا - ٣١

 المنشأة على التمویل قصیر الاجل درجة اعتماد. أ 
 درجة المخاطرة التي تكون ادارة المنشأة على استعداد لتحملھا.    
 تكلفة مصادر التمویل قصیر الأجل.    
                                         مدى توفر مصادر  التمویل قصیر الاجل في الوقت المناسب.    

 
 درجة اعتماد المنشأة على التمویل قصیر الاجل . ب

 طبیعة ھیكل راس المال.      
 درجة المخاطرة التي تكون ادارة المنشأة على استعداد لتحملھا.      

 مدى توفر مصادر  التمویل قصیر الاجل في الوقت المناسب.  
 
 درجة اعتماد المنشأة على التمویل قصیر الاجل . ت

 طبیعة ھیكل راس المال.      
 تكلفة مصادر التمویل قصیر الأجل.      
 مدى توفر مصادر  التمویل قصیر الاجل في الوقت المناسب.  

  
 درجة اعتماد المنشأة على التمویل قصیر الاجل. ث

 طبیعة ھیكل راس المال.      
 تكلفة مصادر التمویل قصیر الأجل.      

  مدى توفر مصادر  التمویل قصیر الاجل في الوقت المناسب.  
  ) ٥٧صفحة (                               درجة المخاطرة التي تكون ادارة المنشأة على استعداد لتحملھا. 
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  من انواع الائتمان المصرفي الغیر منقول. ٣٢
  التسھیلات المصرفیة الائتمانیة) ١  -أ

  الارواق التجاریة) ٢    
  التسھیلات ت الائتمانیة الملزمة الغیر مجددة )٣    

  
  الاوراق التجاریة) ١ -ب
  التسھیلات الائتمانیة الملزمة المتجددة) ٢    
  التسھیلات الائتمانیة الملزمة الغیر مجددة) ٣    
 
  التسھیلات الائتمانیة المحدودة) ١ -ت
  المتجددة التسھیلات الائتمانیة الملزمة) ٢    
  ) ٦٥ ،  ٦١فحة ص(                             التسھیلات الائتمانیة الملزمة الغیر مجددة) ٣    
  
  الاوراق التجاریة) ١ -ث
  التسھیلات الائتمانیة الاختیاریة المتجددة) ٢    

  الغیر مجددة الاختیاریةالتسھیلات الائتمانیة ) ٣    
  

  المدینةتشمل تكلفة بیع الذمم   - ٣٣
 العمولات على التسھیلات التي یقدمھا البنك مثل التكالیف الاداریة الناتجة عن تحصیل الذمم المدینة وتحمل المخاطر) ١  - أ

  الفائدة على التسھیلات التي یقدمھا البنك) ٢
  ) ٦٩ص (      ت المقدمةمن قیمة التسھیلا ------- الفائدة التي یدفعھا البنك المركزي مقابل المبالغ الناتجة عن الحسابات ) ٣

  
 لعمولات التي تدفع للوسطاءا) ١  - ب

  الفائدة على التسھیلات التي یقدمھا البنك) ٢
  الفائدة التي یدفعھا البنك للشركة مقابل المبالغ الفائضة من الحسابات المدینة عن قیمة التسھیلات المقدمة)  ٣
  

 العمولات على التسھیلات التي یقدمھا البنك مثل التكالیف الاداریة الناجمة عن تحصیل الذمم المدینة وتحمل المخاطر) ١  - ت
  الخصم المسموح لاصحاب الذمم المدینة) ٢
  الفائدة التي یدفعھا البنك للشركة مقابل المبالغ الفائضة من الحسابات المدینة عن قیمة التسھیلات المقدمة) ٣
  

 التي تدفع للوسطاء المالیون الذین یقومون یتسجیل الذمم المدینة في السوق المالیةالعمولات ) ١  - ث
  الخصم المسموح لاصحاب الذمم المدینة) ٢
  الفائدة التي یدفعھا البنك للشركة مقابل المبالغ الفائضة من الحسابات المدینة عن قیمة التسھیلات المقدمة) ٣
  
  

  :تمویل قصیر الأجل فيتشكل اھم مصادر ال  - ٣٤
 ) ٥٧صفحة (                              الائتمان المصرفي) ٢الائتمان التجاري                               ) ١  - أ

  القروض) ٥سوق النقد                             أدوات) ٤الاوراق التجاریة                               ) ٣
  

 الائتمان المصرفي) ٢التجاري                               الائتمان ) ١  - ب
  القروض                            ) ٤                               السندات القابلة للتحول) ٣

  
  

 الائتمان المصرفي) ٢الائتمان التجاري                               ) ١  - ت
  السندات القابلة للتحول) ٤التجاریة                                الاوراق) ٣

  
  

 الائتمان المصرفي) ٢الائتمان التجاري                               ) ١  - ث
  سوق النقد                         أدوات) ٤                               السندات مكفولة بضمانات) ٣
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  :شأة في الاستفادة من الائتمان التجاري على مجموعة من العواملتعتمد فترة المن - ٣٥
 أھلیة المنشأة الائتمانیة) ١  -  أ

  رغبة ادارة المنشأة في استخدام ھذا النوع من التمویل) ٢
  الخصم النقدي الممنوح ومدة الائتمان التجاري% سیاسة وشروط الائتمان التجاري التي یعرضھا الموردون مثل ) ٣
  

 المنشأةحجم ) ١  - ب
  أھلیة المنشأة الائتمانیة) ٢
  رغبة ادارة المنشأة في استخدام ھذا النوع من التمویل) ٣
  ) ٥٨صفحة (         الخصم النقدي الممنوح ومدة الائتمان التجاري% سیاسة وشروط الائتمان التجاري التي یعرضھا الموردون مثل ) ٤
  

 حجم المنشأة) ١  - ت
  أھلیة المنشأة الائتمانیة) ٢
  رغبة ادارة المنشأة في استخدام ھذا النوع من التمویل) ٣

  
 حجم المنشأة) ١  - ث

  أھلیة المنشأة الائتمانیة) ٢
  سیاسة وشروط الائتمان التجاري التي یعرضھا الموردون مثل الخصم النقدي الممنوح ومدة الائتمان التجاري) ٣

  
  
  )٣٠صافي  ٥/٧( من موردھا بتسھیلات ائتمانیة وفق الصیغة التالیة  تشتري شركة المانع المواد الاولیة المستخدمة في الانتاج - ٣٦

  ان صیغة الائتمان التجاري اعلاه تعني
 یوم ٣٠أیام أو تسدید صافي المبلغ خلال مدة  ٥اذا تم السداد خلال مھلة % ٧خصم   - أ
 یوم ٣٠أو تسدید صافي المبلغ خلال مدة  ٧اذا تم السداد شھر % ٥خصم   - ب
 یوم  ٣٠أو تسدید صافي المبلغ خلال مدة  ٥تم السداد شھر  اذا% ٧خصم   - ت
 یوم ٣٠ایام او تسدید صافي المبلغ خلال مدة  ٧اذا تم السداد خلال مھلة % ٥خصم   - ث

 
 التالیةریال بتسھیلات ائتمانیة وفق الصیغ  ٣٠٠٠٠٠ اذا كان متوسط مشتریات شركة الجاسر من المواد الاولیھ المستخدمة في الانتاج من موردیھا بـ - ٣٧
یوم فان التكلفة السنویة لضیاع الفرصة البدیلة تحسب )  ٣٠( یوم واذا قررت الشركة الاستفادة من فترة الائتمان التجاري كاملة  ٣٠صافي )  ٧/ ٥( 

  :كالتالي 
=    -  أ % %    % ∗         =         ∗  ٦٠صفحة               

  
=    - ب % %    % ∗         =         ∗         

  
=    - ت % %    % ∗         =         ∗         

  
=    - ث %    % % ∗         =         ∗          

  
   

  :عند المفاضلة بین الائتمان التجاري والائتمان المصرفي من طرف المنشأة فان - ٣٨
 ) ٦٠صفح (                    یأتي في المرتبة الثانیة من حیث اعتماد المنشأة علیھ في التمویلالائتمان المصرفي   - أ

 الائتمان المصرفي یأتي في المرتبة الاولى من حیث اعتماد المنشأة علیھ في التمویل  - ب
 تمویلالائتمان المصرفي یتساوى في المرتبة مع الائتمان التجاري من حیث اعتماد المنشأة علیھ في ال  - ت
 لا شيء مما ذكر اعلاه  - ث
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  :تعتبر التسھیلات الائتمانیة المحدودة من انواع الائتمان المصرفي قصیر الأجل ومن خصائصھ - ٣٩
  

مع البنك التجاري والمنشأة المقترضة یتم بموجبھا موافقة البنك تقدیم قروض قصیرة تمتد الى خمس ) اتفاق ( یبات ائتمانیة تعبارة عن تر) ١  -  أ
 سنوات

او تدنى الترتیب الائتماني لا تعتبر التسھیلات الائتمانیة المحدوده ملزمة للبنك من الناحیة القانونیة فإذا لم تتوفر لدى البنك السیولة اللازمة ) ٢
  للمنشأة فان البنك قد یحجم عن تقدیم القرض دون ان یترتب على ذلك أي اجراءات

  الذي یمكن للمنشأ ھان تقترضھ من البنك یمثل القرض المتفق علیھ الحد الاقصى) ٣
  

مع البنك التجاري والمنشأة المقترضة یتم بموجبھا موافقة البنك تقدیم قروض قصیرة الاجل لمدة لا ) اتفاق ( عبارة عن ترتیبات ائتمانیة ) ١  - ب
 تتجاوز العام

فإذا لم تتوفر لدى البنك السیولة اللازمة او تدنى الترتیب  لا تعتبر التسھیلات الائتمانیة المحدوده ملزمة للبنك من الناحیة القانونیة) ٢
  الائتماني للمنشأة فان البنك قد یحجم عن تقدیم القرض دون ان یترتب على ذلك أي اجراءات

  ) ٦١صفحة (    یمثل القرض المتفق علیھ الحد الاقصى الذي یمكن للمنشأ ھان تقترضھ من البنك) ٣
  

مع البنك التجاري والمنشأة المقترضة یتم بموجبھا موافقة البنك تقدیم قروض قصیرة الاجل لمدة لا ) اتفاق ( یة عبارة عن ترتیبات ائتمان) ١  - ت
 تتجاوز العام

الائتماني تعتبر التسھیلات الائتمانیة المحدوده ملزمة للبنك من الناحیة القانونیة فإذا لم تتوفر لدى البنك السیولة اللازمة او تدنى الترتیب )  ٢
  للمنشأة فان البنك قد یحجم عن تقدیم القرض دون ان یترتب على ذلك أي اجراءات

  یمثل القرض المتفق علیھ الحد الاقصى الذي یمكن للمنشأ ھان تقترضھ من البنك) ٣
  

  :في حالة دفع الفائدة في نھایة الفترة فان معدل الفائدة الفعلي على التسھیلات الائتمانیة المحدودة یكون - ٤٠
 معدل الفائدة الاسمي >ل الفائدة الفعلي معد  -  أ

 معدل الفائدة الاسمي <معدل الفائدة الفعلي   - ب
 )  ٦١(  صفحة           معدل الفائدة الاسمي= معدل الفائدة الفعلي   - ت
 معدل الفائدة الاسمي ≠معدل الفائدة الفعلي   - ث

  
  :في حالة خصم الفائدة مقدما من قیمة القرض فان معدل الفائدة الفعلي على التسھیلات الائتمانیة المحدودة یكون -٤١

 )  ٦١(  صفحة                   معدل الفائدة الاسمي> معدل الفائدة الفعلي    - أ
 معدل الفائدة الاسمي< معدل الفائدة الفعلي   - ب
 الاسميمعدل الفائدة = معدل الفائدة الفعلي   - ت
 معدل الفائدة الاسمي ≠معدل الفائدة الفعلي   - ث
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یكون معدل الفائدة الاسمي  ریال لمدة سنة من احد البنوك وقد تم الاتفاق على ان)  ٥٠٠٠٠٠٠( اذا كانت شركة العمودي تعتزم الحصول على قرض  - ٤٢
  :، فان معدل الفائدة الفعلي في حالة دفع الفائدة في نھایة السنة یحسب كالتالي% ٨
  

 ریال ٤٠٠٠٠٠=  ٥٠٠٠٠٠٠% * ٨= قیمة الفائدة   - أ
  ریال ٥٠٠٠٠٠٠= المبلغ المستفاد منھ 
= =  معدل الفائدة الفعلي  1 ∗                    = 1 ∗     

  
 ریال ٤٠٠٠٠٠= ٥٠٠٠٠٠٠ % *٨= قیمة الفائدة   - ب

  ریال ٥٠٠٠٠٠٠= المبلغ المستفاد منھ 
=  =  معدل الفائدة الفعلي              =                            

  
 ریال ٤٠٠٠٠٠= ٥٠٠٠٠٠٠% * ٨= قیمة الفائدة   - ت

  ریال ٥٠٠٠٠٠٠= المبلغ المستفاد منھ 
=  =  معدل الفائدة الفعلي              =                            

  
 ریال ٤٠٠٠٠٠= ٥٠٠٠٠٠٠% * ٨= قیمة الفائدة   - ث

  ریال ٥٠٠٠٠٠٠= المبلغ المستفاد منھ 
=  =  معدل الفائدة الفعلي            =   ) ٦١صفحة  (                                         

  
ریال لمدة سنة من احد البنوك وقد تم الاتفاق على أن یكون معدل الفترة الأسمي  ٥٠٠٠٠٠٠كانت شركة الفلاح تعتزم الحصول على قرص بمقدار  اذا  - ٤٣
  :فإن معدل الفائدة الفعلي في حالة خصم الفائدة مقدماً من قیمة القرض یحسب كالتالي% ٨
  

 ریال ٤٠٠٠٠٠=  ٥٠٠٠٠٠٠% * ٨= قیمة الفائدة   - أ
  ) ٦١صفحة (                        ٤٦٠٠٠٠٠=  ٤٠٠٠٠٠ – ریال ٥٠٠٠٠٠٠ = بلغ المستفاد منھ الم

= =  معدل الفائدة الفعلي                      =     
  

 ریال ٤٠٠٠٠٠= ٥٠٠٠٠٠٠% * ٨= قیمة الفائدة   - ب
  ریال ٥٠٠٠٠٠٠= المبلغ المستفاد منھ 
=  =  معدل الفائدة الفعلي   1 +           =  1 +                    

  
 ریال ٤٠٠٠٠٠= ٥٠٠٠٠٠٠% * ٨= قیمة الفائدة   - ت

  ریال ٤٦٠٠٠٠٠= المبلغ المستفاد منھ 
=  =  الفائدة الفعلي  معدل 1 −           =    1 −                 

  
 ریال ٤٠٠٠٠٠= ٥٠٠٠٠٠٠% * ٨= قیمة الفائدة   - ث

  ریال ٥٠٠٠٠٠٠= المبلغ المستفاد منھ 
AR=  معدل الفائدة الفعلي  =             =                                                   
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تخصم مقدماً من قیمة % ٦الخالدي تعتزم الحصول على قرض لمدة سنة من احد البنوك ، وقد تم الاتفاق على ان یكون معدل الفائدة اذا كانت شركة  - ٤٤
  :ریال فإن المبلغ الذي یجب اقتراضھ یحسب كالتالي ٣٠,٠٠٠,٠٠٠كانت الشركة ترغب ان یكون صافي المبلغ المستفاد  القرض ، واذا

  
=  =   المبلغ الذي یجب اقتراضھ    -أ             =   ) ٦٣صفحة (                          .                

  
=  =  المبلغ الذي یجب اقتراضھ     -ب  ∗            =       .  ∗           .    

  
=  =  المبلغ الذي یجب اقتراضھ     -ت             =               .      

  
=  =  المبلغ الذي یجب اقتراضھ     -ث  ∗            =       .  ∗           .    

  
  :من مزایا الاوراق التجاریة - ٤٥

  ارتفاع معدل الفائدة مقارنة بمعدل الفائدة على القروض) ١ -أ 
  .التعویضيتكون بحاجة الى الاحتفاظ بالرصید لن باستخدام الاوراق التجاریة فان الشركة ) ٢    
التي تضع التجاریة مصدراً موحداً للحصول على التمویل قصیر الأجل ، بدلاً من تعدد المصادر في حالة اللجوء الى البنوك التجاریة  تمثل الاوراق) ٣    

  .مسبقاً القروض لا یمكن للمنشأ أن تتعداه
نشأت التي تحصل على التمویل بواسطة الأوراق نظراً لأن سوق الأوراق التجاریة متاح فقط للمنشأت التي تتمیز بسمة ائتمانیة جیده ، فإن الم) ٤    

  .التجاریة یجعل مركزھا الائتماني یظھر بصورة جیده
  
  انخفاض معدل الفائدة مقارنة بمعدل الفائدة على القروض) ١ -ب

  باستخدام الاوراق التجاریة فان الشركة لن تكون بحاجة الى الاحتفاظ بالرصید التعویضي) ٢    
التجاریة مصدراً موحداً للحصول على التمویل قصیر الأجل ، بدلاً من تعدد المصادر في حالة اللجوء الى البنوك التجاریة التي تضع  تمثل الاوراق) ٣    

  .مسبقاً القروض لا یمكن للمنشأ أن تتعداه
نشأت التي تحصل على التمویل بواسطة الأوراق نظراً لأن سوق الأوراق التجاریة متاح فقط للمنشأت التي تتمیز بسمة ائتمانیة جیده ، فإن الم) ٤    

  ) ٧١صفحة (                           .التجاریة یجعل مركزھا الائتماني یظھر بصورة جیده
  
  معدل الفائدة مقارنة بمعدل الفائدة على القروض انخفاض) ١ -ت

  التعویضيلرصید باستخدام الاوراق التجاریة فان الشركة تكون بحاجة الى الاحتفاظ با) ٢    
التي تضع تمثل الاوراق التجاریة مصدراً موحداً للحصول على التمویل قصیر الأجل ، بدلاً من تعدد المصادر في حالة اللجوء الى البنوك التجاریة ) ٣    

  .مسبقاً القروض لا یمكن للمنشأ أن تتعداه
تتمیز بسمة ائتمانیة جیده ، فإن المنشأت التي تحصل على التمویل بواسطة الأوراق نظراً لأن سوق الأوراق التجاریة متاح فقط للمنشأت التي ) ٤    

  .التجاریة یجعل مركزھا الائتماني یظھر بصورة جیده
  
  ارتفاع معدل الفائدة مقارنة بمعدل الفائدة على القروض) ١ -ث

  ید النقديباستخدام الاوراق التجاریة فان الشركة تكون بحاجة الى الاحتفاظ بالرص) ٢    
  .نوعاً من حقوق الملكیة تمثل الاوراق التجاریة) ٣    
راق نظراً لأن سوق الأوراق التجاریة متاح فقط للمنشأت التي تتمیز بسمة ائتمانیة جیده ، فإن المنشأت التي تحصل على التمویل بواسطة الأو) ٤    

  .التجاریة یجعل مركزھا الائتماني یظھر بصورة جیده
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  :خصائص الاستئجار التمویليمن  -٤٦
  الاصل انھ لا یمكن الغاء ھذا العقد) ١  - أ

  اذا اراد  المستأجر الغاء العقد ، علیھ ان یدفع ما تبقى من قیمة العقد دفعة واحدة) ٢    
  شأنھ ان یؤدي الى افلاسھاذا اراد المستأجر الغاء العقد وتعذر علیھ دفع ما تبقى من قیمة العقد دفعة واحدة فان ذلك من ) ٣    
  یتحمل المستأجر صیانة الاصل وكذلك نفقات ایجا راو شراء الاصل والتأمین والضرائب لا )٤    

  
  الاصل انھ یمكن الغاء ھذا العقد) ١ -ب

  اذا اراد  المستأجر الغاء العقد ، علیھ ان یدفع ما تبقى من قیمة العقد دفعة واحدة) ٢     
  ستأجر الغاء العقد وتعذر علیھ دفع ما تبقى من قیمة العقد دفعة واحدة فان ذلك من شأنھ ان یؤدي الى افلاسھاذا اراد الم) ٣     
  یتحمل المستأجر صیانة الاصل وكذلك نفقات ایجا راو شراء الاصل والتأمین والضرائب) ٤     

               
  الاصل انھ لا یمكن الغاء ھذا العقد) ١ -ت

  المستأجر الغاء العقد ، علیھ ان یدفع ما تبقى من قیمة العقد دفعة واحدة  اذا اراد) ٢     
  اذا اراد المستأجر الغاء العقد وتعذر علیھ دفع ما تبقى من قیمة العقد دفعة واحدة فان ذلك من شأنھ ان یؤدي الى افلاسھ) ٣     
  الاصل والتأمین والضرائبلا یتحمل المستأجر صیانة الاصل وكذلك نفقات ایجا راو شراء ) ٤     

  
  الاصل انھ لا یمكن الغاء ھذا العقد) ١ -ث

  اذا اراد  المستأجر الغاء العقد ، علیھ ان یدفع ما تبقى من قیمة العقد دفعة واحدة) ٢     
  یؤدي الى افلاسھ اذا اراد المستأجر الغاء العقد وتعذر علیھ دفع ما تبقى من قیمة العقد دفعة واحدة فان ذلك من شأنھ ان) ٣     
   ) ٧٦صفحة (                  یتحمل المستأجر صیانة الاصل وكذلك نفقات ایجا راو شراء الاصل والتأمین والضرائب) ٤    

  
  :ھناك العدید من یمكن استخدامھا من طرف المنشأة المصدرة لرد قیمة السندات الى حاملیھا - ٤٧

  طریقة الوفاء الالزامي) ١ -أ
  الاستدعاء الاختیاري طریقة) ٢   

  طریقة البیع الالزامي) ٣   
  
  طریقة الوفاء الاختیاري) ١ -ب

  طریقة الاستدعاء الاختیاري) ٢    
  طریقة البیع الاختیاري )٣    

  
  طریقة الوفاء الالزامي) ١ -ت

  طریقة الاستدعاء الاختیاري) ٢     
  طریقة الاستبدال الالزامي) ٣     

  
  الالزاميطریقة الوفاء ) ١ -ث

  طریقة الاستدعاء الاختیاري) ٢    
  ) ٨٠صفحة (           طریقة البیع الاختیاري) ٣    
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  من خصائص السندات القابلة للتحویل - ٤٨
  توفر لحاملھا الحصول على عائد ثابت) ١  -أ

  توفر لحاملھا فرصة مستقبلیة لتحویل السند الى اسھم عادیة) ٢    
  ) ٨٠صفحة (          یصنف ھذا النوع من السندات بانخفاض معدل الفائدة التي یمنحھا) ٣    

  
  متغیر بتغیر الظروف الاقتصادیةتوفر لحاملھا الحصول على عائد ) ١ -ب
  توفر لحاملھا فرصة مستقبلیة لتحویل السند الى اسھم عادیة) ٢     
  یصنف ھذا النوع من السندات بانخفاض معدل الفائدة التي یمنحھا) ٣     
  
  
  توفر لحاملھا الحصول على عائد ثابت) ١ -ت
  ممتازةتوفر لحاملھا فرصة مستقبلیة لتحویل السند الى اسھم ) ٢     
  یصنف ھذا النوع من السندات بانخفاض معدل الفائدة التي یمنحھا) ٣     

  
  ھا الحصول على عائد ثابتتوفر لحامل) ١  -ث
  توفر لحاملھا فرصة مستقبلیة لتحویل السند الى اسھم عادیة) ٢     
  معدل الفائدة التي یمنحھا بارتفاعیصنف ھذا النوع من السندات ) ٣     

  
  : من خصائص السندات القابلة للاستدعاء - ٤٩
  
  یعتبر ھذا النوع من السندات قابل للاستدعاء قبل تاریخ الاستحقاق )١  - أ

  لا یشترط ان تكون خاصیة الاستدعاء من شروط الاصدار اول مرة) ٢    
  تلزم الشركة ھنا بدفع قیمة تفوق القیمة الاسمیة من اجل استدعائھ قبل تاریخ الاستحقاق) ٣    
  لاوة المخاطرةتسمى الزیادة عن القیمة الاسمیة بع) ٤    

  
  یعتبر ھذا النوع من السندات قابل للاستدعاء قبل تاریخ الاستحقاق )١ -ب

  یشترط ان تكون خاصیة الاستدعاء من شروط الاصدار اول مرة) ٢     
  الشركة ھنا بدفع قیمة تفوق القیمة الاسمیة من اجل استدعائھ قبل تاریخ الاستحقاق لا یترتب على) ٣     

  
  ھذا النوع من السندات قابل للاستدعاء قبل تاریخ الاستحقاقیعتبر  )١ -ت
  یشترط ان تكون خاصیة الاستدعاء من شروط الاصدار اول مرة )٢     
  تلزم الشركة ھنا بدفع قیمة تفوق القیمة الاسمیة من اجل استدعائھ قبل تاریخ الاستحقاق) ٣     
  ) ٨٠صفحة (                               تسمى الزیادة عن القیمة الاسمیة بتعویض الاستدعاء) ٤     
  
  یلزم ھذا النوع من السندات قابل للاستدعاء قبل تاریخ الاستحقاق) ١ -ث

  لا یشترط ان تكون خاصیة الاستدعاء من شروط الاصدار اول مرة) ٢    
  تلزم الشركة ھنا بدفع قیمة تفوق القیمة الاسمیة من اجل استدعائھ قبل تاریخ الاستحقاق) ٣    
                        بعلاوة مخاطرةتسمى الزیادة عن القیمة الاسمیة ) ٤    
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  :من خصائص السندات القابلة للاستھلاك - ٥٠
  السیولة لدى الشركةتوفر حسب یتم سداد قیمة ھذه السندات ) ١ - أ

  تكون الشركة ملزمة بشراء عدد معین من السندات سنویاً) ٢   
  السندات العادیة ، لأن ھناك نوع من الحمایة لأموال المستثمر تكون الفائدة على ھذه السندات أقل من الفائدة على) ٣   
  
  ) ٨٠صفحة (                            وفق جدول زمني محددیتم سداد قیمة ھذه السندات ) ١-ب

     تكون الشركة ملزمة بشراء عدد معین من السندات سنویاً) ٢    
  السندات العادیة ، لأن ھناك نوع من الحمایة لأموال المستثمر تكون الفائدة على ھذه السندات أقل من الفائدة على) ٣    
  
  یتم سداد قیمة ھذه السندات وفق جدول زمني محدد) ١-ت

  تكون الشركة ملزمة بشراء عدد معین من السندات سنویاً حسب توفر السیولة لدى الشركة) ٢    
  السندات العادیة ، لأن ھناك نوع من الحمایة لأموال المستثمر تكون الفائدة على ھذه السندات أقل من الفائدة على) ٣    

  
  یتم سداد قیمة ھذه السندات وفق جدول زمني محدد) ١-ث

  تكون الشركة ملزمة بشراء عدد معین من السندات سنویاً )٢    
  تكون الفائدة على ھذه السندات أعلى من الفائدة على السندات العادیة ، لأن ھناك نوع من الحمایة لأموال المستثمر) ٣    

  
  تعتبر العناصر التالیة من العوامل المحددة لتكلفة رأس المال - ٥١
  ) ١٣محاضرة  – ٨٥صفحة (      حجم التمویل –المخاطر  –العوامل السوقیة  –العوامل الاقتصادیة   -أ

  حجم التمویل –الشركة  أعمالحجم  –العوامل الاقتصادیة  -ب
  ھامش ربح العملیات –العوامل الاقتصادیة  –السوقیة  العوامل -ت
  حجم اعمال الشركة –ھامش ربح العملیات  –حجم التمویل  –المخاطر  -ث
  

  :تعتبر الأسھم الممتازة -٥٢
  اقل مخاطرة من سندات الدین ، وأكثر مخاطرة من الأسھم العادیة - أ
  ) ١٤-١٣محاضرة (           أقل مخاطرة من سندات الدین ، وأقل مخاطرة من الأسھم العادیة -ب
  أكثر مخاطرة من سندات الدین ، واقل مخاطرة من الأسھم العادیة -ت
  ت الدین ، وأكثر  مخاطرة من الأسھم العادیةأكثر مخاطرة من سندا -ث
  

من القیمة % ٨م ، الارباح الثابتة لھذا السھم ریال للسھ ٢٠٠تقوم احدى الشركات باصدار اسھم ممتازة وبیعھا بالسوق بقیمة معینة  -٥٣
  :الاسمیة ، فان تكلفة السوق للاسھم الممتازة تساوي

=      % 12.5 =  - أ    =                       
  
=      % 0.04 =  - أ -ب    =       
  
=      % 0.04 =  -أ -ت    =   ) ٩٤صفحة (                               
  
 سنوات باستخدام الجداول المالیھ ١٠وفترة استحقاقھا % ٥ریال بمعدل فائدة  ١٠٠٠٠اذا كانت إحدى الشركات تقوم باصدار سندات بقیمة  - ٥٤

  :فان القیمة السوقیة للسند تحسب كالأتي
  ) ٩٩صفحة (        ) ٠.٦١٣٩*  ١٠٠٠٠) + (  ٧.٧٢١٧*  ٥٠٠( = القیمة السوقیة للسند  –أ 
  ) ٧.٧٢١٧*  ١٠٠٠٠) + (  ٧.٧٢١٧*  ٥٠٠= ( القیمة السوقیة للسند  -ب
  ) ٠.٦١٣٩*  ١٠٠٠٠(  ) + ٠.٦١٣٩*  ٥٠٠= ( القیمة السوقیة للسند  -ت
  

  ٣نستخدم جدول ) قیمة السند آخر الفترة ( التدفق النقدي +  ٤تكون منتظمة ونستخدم جدول  ١٠الى السنة  ١التدفق النقدي من السنة / شرح 
  
  
  
  :من العوامل المحددة لاختیار الھیكل المالي - ٥٥
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  الملائمة –لمرونة ا –تكلفة الأموال  –التدفقات النقدیة للمنشأة  –حجم الاصول  –رأس المال العامل   - أ
  الملائمة –المرونة  –مستوى المدیونیة للشركة  –التدفقات النقدیة للمنشأة  –نمو واستقرار المبیعات  –رأس المال العامل  -ب
  مستوى السیولة –تكلفة مستوى المدیونیة للشركة  –التدفقات النقدیة للمنشأة  –معدل العائد على المبیعات  –حجم المنشأة   -ت
  )١٠٢صفحة (   الملائمة –المرونة  –تكلفة الأموال  –التدفقات النقدیة للمنشأة  –نمو واستقرار المبیعات  –حجم المنشأة  -ث
  
  :ھناك اكثر من مدخل ونظریة لبحث العلاقة بین ھیكل التمویل والقیمة السوقیة وتكلفة الأموال وھي  - ٥٦

  المدخل التقلیدي –مدخل صافي الدخل التشغیلي  –مدخل التدفقات النقدیة   - أ
  )١٠٣صفحة (          المدخل التقلیدي –مدخل صافي الدخل التشغیلي  – ربحمدخل صافي ال -ب
  المدخل التقلیدي –مدخل العائد المالي من المخاطرة  – الدخلمدخل صافي  -ت
  

      
  
     
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ١حالة عملیة 
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  ریال)    ٥٠٠٠٠٠٠(   تبلغ قیمة المحفظة الاستثماریة لاحد المستثمرین   
  )ب ( ، ) أ(تتكون المحفظة الاستثماریة لھذا المستثمر من استثمارین   

 ریال ٣٠٠٠٠٠٠ ) =أ ( قیمة الاستثمار  •
 ریال ٢٠٠٠٠٠٠ ) =ب ( قیمة الاستثمار  •
 % ٩) = أ ( العائد من الاستثمار  •
 % ١٢) = ب ( ار العائد من الاستثم •

  
  

    ٢حالة عملیة               
    ریال ١٠٠٠٠٠بقیمة ) ب ( ، ) أ ( محفظة استثماریة تتكون من استثمارین   
  ریال ٧٠٠٠٠) = أ (  الأولقیمة الاستثمار   
  ریال ٣٠٠٠٠)= ب ( قیمة الاستثمار الثاني   
  :مشروع كما یليالحالات الاقتصادیة واحتمال حدوثھا والعائد المتوقع من كل   
  العائد المتوقع للمشروع ب  العائد المتوقع للمشروع أ  احتمال الحدوث  الحالة الاقتصادیة

 % 5 %10 0.6  ركود
 %10 %15 0.4  ازدھار

  
  

   ٣حالة عملیة
  التي تتكون منھا المحفظة الاستثماریة ) أ ، ب ، ج ( فیما یلي البیانات الخاصة بمشروعات الاستثماریة   

  الوزن والعائد المتوقع لكل مشروع  الاحتمال  الاقتصادیةالحالة 
 0.4= وزن ج  0.3= وزن ب 0.3= وزن أ    
 % 15 % 10   % 12 % 25  ازدھار

 % 10 %8 % 10 % 50  ظروف عادیة
 % 5 % 4 % 8 % 25  ركود

  
   ٤حالة عملیة 

 ( b  )،  ( a )اذا توفرت لدیك البیانات التالیة من محفظة استثماریة مكونة من مشروعین 
 0.25=  ( ab ) = ( a )الانحراف المعیاري للمشروع 
  0.32=  ( ab ) = ( b )الانحراف المعیاري للمشروع 

 a , b  (COVab )  =0.07الانحراف المشترك للمشروعین 
  % 60=  ( wa )وزن المشروع س 
  % 40=  ( wb )وزن المشروع س 

  
   ٥حالة عملیة 

  من القیمة الاسمیة%  ٨ریال للسھم ، الارباح الثابتة لھذا السھم  ٢٠٠اسھم ممتازة وبیعھا بالسوق بنسبة تقوم احدى الشركات باصدار 
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