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 : المحاضرج الأولى

 ّشأج وتطىر اىْقىد:  اىفصو الأوه
 -: ( ٍقذٍح1)

 تعتبر ايٓكٛد َٔ بين أععِ الانتػافات الاقتصاد١ٜ ايتي تٛصًت إيٝٗا ايبػس١ٜ:

 فا١ٖٝ الاقتصاد١ٜ(.فايٓكٛد إذا اسطٔ اضتدداَٗا  لها الأثس ايبايؼ ع٢ً اشدٖاز ايٓػاط الاقتصادٟ ٚتطٛزٙ ٚنمٛٙ )ايعصا ايطشس١ٜ ايتي ؼكل ايس -

غٛب ٚايٓكٛد إذا لم وطٔ اضتدداَٗا  لها الأثس ايطًبي ع٢ً ايٓػاط الاقتصادٟ ٚتدٖٛزٙ ٚتسادع٘, فهجير َٔ َٔ ايعٛاٖس الاقتصاد١ٜ غير المس -

 فٝٗا نايتطدِ ٚايبطاي١ ٚضعف ضعس صسف ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ لها علاق١ بايٓكٛد.

لاقتصادٟ َٔ خلاٍ ايٛظا٥ف ٚالأدٚاز ايتي تكّٛ بٗا في الاقتصاد ايهًٞ ع٢ً ايٓشٛ ايرٟ ضٝتِ غسس٘ ٚيمهٔ تٛضٝح أ١ُٖٝ ايٓكٛد َٔ المٓعٛز ا

 الإٓ. 

 
  -:  ( تطىر اىتثاده الاقتصادي وتطىر اىْقىد )

لد يمهٔ اؾصّ بإٔ ٖٓاى ازتباط تازىٞ ٚثٝل بين تطٛز ايتبادٍ ا٫قتصادٟ ٚتطٛز ايٓكٛد ع٢ً اَتداد اؿكب ايتازى١ٝ. ٜٚعت

 ٖرا ايتطٛز َتأثسا بعٓصسٜٔ, ُٖا:

 أ/ ايصٜاد٠ في ايطهإ. 

 ب/ ايتدصص ٚتكطِٝ ايعٌُ.

 ٚؾُٝا ًٜٞ ْعطٞ ؾهس٠ َٛدص٠  ث٬ث١ َساسٌ تٛضح نٝؿ١ٝ ايت٬شّ بين تطٛز ايتبادٍ ا٫قتصادٟ ٚتطٛز ايٓكٛد:

 َٟسس١ً غٝاب ايتبادٍ ا٫قتصاد 

 أ/ ايطهإ: ايعدد قدٚد.

 : غير َٛدٛد )الاقتصاد المعٝػٞ/اقتصاد الانتفا٤ ايراتٞ(.ب/ ايتدصص ٚتكطِٝ ايعٌُ

 ز/ عدّ ٚدٛد فا٥ض اْتاز ٚلا ساد١ يًتبادٍ ٚبايتايٞ لا ساد١ يًٓكٛد.

 َسس١ً ايتبادٍ ا٫قتصادٟ المحدٚد 

 أ/ ايطهإ: ايعدد َتصاٜد.

 ب/ ايتدصص ٚتكطِٝ ايعٌُ: أصبح َٛدٛدا )الاْتاز يًػير(.

 ؿاد١ يًتبادٍ في ايطٛم ٚبايتايٞ اؿاد١ يًٓكٛد.ز/ ٚدٛد فا٥ض في الاْتاز ٚا

 )ق١ُ ٖرٙ المسس١ً ايجٛز٠ ايصزاع١ٝ(
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 َسس١ً ايتبادٍ ا٫قتصادٟ غلر المحدٚد 

 أ/ ايطهإ: ايعدد أنجس تصاٜدا )الاْفذاز ايطهاْٞ(.

 ب/ ايتدصص ٚتكطِٝ ايعٌُ: أصبح َٓتػسا )الاْتاز يًػير(.

 يًتبادٍ في أضٛام أنجس اتطاعا ٚبايتايٞ تصاٜد اؿاد١ يٓكٛد أنجس تطٛزا.ز/ ٚدٛد فا٥ض ضدِ في الاْتاز ٚاؿاد١ 

 )ق١ُ ٖرٙ المسس١ً ايجٛز٠ ايصٓاع١ٝ(

  -: ( ّظاً الدقاٌضح )

 تعسٜـ المكاٜط١  : 

ٜكصد المكاٜط١ ايتبادٍ ايعٝني يًطًع ٚاـدَات ٚايرٟ نإ غا٥عا بين المجتُعات ايبدا١ٝ٥ ايتي لم تهٔ قد انتػفت 

 , سٝح تتِ َبادي١ ايطًع١ بايطًع١ أٚ اـد١َ, َجٌ:ْعاّ ايتبادٍ المباغسعد. ٜٚطًل ع٢ً المكاٜط١ تعبير ايٓكٛد ب

 الأسماى َكابٌ اؿبٛب أٚ 

 ايتبؼ َكابٌ ايجُاز أٚ  

 ايًي َكابٌ المًح أٚ  

 الماغ١ٝ َكابٌ أدٚات ايصٝد  

 أٚ أدٚات ايبٓا٤ َكابٌ أٟ غ٧ٝ آخس  

 َطا٨ٚ ْعاّ المكاٜط١ : 

 س المطا٨ٚ )ايعٝٛب( ايتي ٜتطِ بٗا ْعاّ المكاٜط١ في ايٓكاط ايتاي١ٝ:يمهٔ سص

 عدّ تٛافل ايسغبات أٚ َا ٜطُٞ بايتٛافل المصدٚز يًسغبات.أ/ 

 ب/ عدّ اَها١ْٝ ػص١٥ بعض ايطًع.

 عدّ ٚدٛد ٚسد٠ َػترن١ يكٝاع ايك١ُٝ. ز/ 

 د/  تعدد الأضعاز ايٓطب١ٝ.

 ٖـ/  تدْٞ نفا٠٤ ايتبادٍ. 

 شٞ لمػه١ً تعدد ا٭ضعاز ايٓطب١ٝ:َجاٍ تٛضٝ

 
 

  -:  ( أّىاع اىْقىد )

 . ٚتتُجٌ أْٛاع ايٓكٛد )سطب تطٛزٖا ايتازىٞ( في اٯتٞ :بٓعاّ ايتبادٍ غلر المباغستعسف ايٓكٛد )َكاز١ْ بالمكاٜط١( 

 ايٓكٛد ايطًع١ٝ : 

ايرٖب ٚايفط١ )ايٓكٛد المعد١ْٝ( أ٣ أْٗا ٖٞ ايٓكٛد ايتي تتعادٍ قُٝتٗا ايطٛق١ٝ َع قُٝتٗا نٓكٛد, َجٌ: ضًع١ ايكُح ٚ

 ٚضا٥ٌ َبادي١ لها ق١ُٝ ذات١ٝ )ٜصدزٖا جمٝع أفساد المجتُع ايرٜٔ وٛشٕٚ ايطًع(.
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 ايٓكٛد ايسَص١ٜ  : 

ٖٞ ايٓكٛد المصٓٛع١ َٔ ايٛزم أٚ ايٓكٛد ايٛزق١ٝ( ٚايتي لا تهٕٛ يًُاد٠ المصٓٛع١ َٓٗا ق١ُٝ ذات١ٝ ٚانما تطتُد قُٝتٗا َٔ 

 كإْٛ ٚبايتايٞ قبٍٛ اؾُٗٛز لها نٛضٝط يًتبادٍ )ٜصدزٖا ايبٓو المسنصٟ(.بسا٠٤ اي

 ايٓكٛد ا٥٫تُا١ْٝ : 

ٖٚٞ ْاػ١ عٔ ْػاط ايبٓو في تكدِٜ ايكسٚض )تصدزٖا ايبٓٛى ايتذاز١ٜ(. ايتي تٓتر عٔ اٜداع ْكدٟ أٚ اٜداع بػٝو 

 المػتك١.َطشٛب ع٢ً بٓو آخس ممج١ً في َا ٜعسف بايٛدا٥ع الأٚي١ٝ ٚ ايٛدا٥ع 

 ايٓكٛد ا٫يهلذ١ْٝٚ  : 

تعسف بأْٗا ق١ُٝ ْكد١ٜ تتدر غهٌ ٚسدات ا٥تُا١ْٝ كص١ْٚ ع٢ً غهٌ ايهلذْٚٞ أٚ أدا٠ ايهلذ١ْٝٚ يمتًهٗا المطتددّ ٚتتدر غهٌ 

 ٚايػٝهات ا٫يهلذ١ْٝٚ. ايبطاقات ا٫يهلذ١ْٝٚ المُػٓط١ َجٌ بطاقات اـصِ ٚايبطاقات ا٥٫تُا١ْٝ

 :  ( وظائف اىْقىد )

 يمهٔ سصس ٚظا٥ـ ايٓكٛد في اٯتٞ:

 ٍٚضٝط يًتباد  : 

)ايٓكٛد َكابٌ ايطًع ٚاـدَات(. َٚٔ خلاٍ  ٜعني قبٛلها نأد٠ يتط١ٜٛ المدفٛعات في عًُٝات ايتبادٍ غير المباغس٠

اضتدداّ ايٓكٛد نٛضٝط يًتبادٍ تم ؼكٝل ايعدٜد َٔ المصاٜا: ايتػًب ع٢ً َػه١ً عدّ تٛافل ايسغبات, ؽفٝض 

 ٝف ايتبادٍ, تػذٝع َصٜد َٔ ايتدصص في الاْتاز ٚشٜادت٘ ٚؼطين دٛدت٘ ٚتػذٝع سس١ٜ الاختٝاز.تهاي

 ٚسد٠ يكٝاع ايك١ُٝ  : 

تطتددّ ايٓكٛد نٛسد٠ يكٝاع قِٝ ايطًع ٚاـدَات, سٝح تػًبت ايٓكٛد ع٢ً َػهلات تعدد ْطب ايتبادٍ. نريو 

كد١ٜ َٚعسف١ َا سككت٘ ايػسنات َٔ أزباح أٚ خطا٥س في ْٗا١ٜ تطاعد ايٓكٛد في ابساّ ايعكٛد َٚطو اؿطابات في صٛز ْ

 نٌ عاّ.

 كصٕ يًك١ُٝ  : 

تتُٝص ايٓكٛد بطٗٛي١ سفعٗا ٚاضتدداَٗا في أٟ َهإ ٚشَإ آخس ٚبأقٌ تهًف١ َكاز١ْ بالمكاٜط١. ٚبريو تعد ايٓكٛد 

يٛظٝف١ ع٢ً ايٛد٘ الأنٌُ لابد إٔ ؼتفغ ٚض١ًٝ يلادخاز َٔ أدٌ اْفاقٗا في المطتكبٌ ٚيهٞ تٓذح ايٓكٛد في تأد١ٜ ٖرٙ ا

 بكٛتٗا ايػسا١ٝ٥ )ٚدٛد ايتطدِ ٜطعف ٖرٙ ايٛظٝف١(.

 َعٝاز يًُدؾٛعات اٯد١ً :- 

تطٌٗ ٖرٙ ايٛظٝف١ ع١ًُٝ ابساّ ايعكٛد يتطٜٛل ايطًع ع٢ً أضاع ايتعاقدات الآد١ً, أ٣ ع٢ً إٔ ٜتِ بٝع ايطًع بأضعاز َع١ٓٝ في 

يٛظٝف١ تمهٔ َٔ اقساض ٚاقتراض ق٠ٛ غسا١ٝ٥ )ابساّ ايكسٚض( نٌ ذيو بػسط إٔ تعٌ ايك٠ٛ ايٛقت اؿاضس. اضاف١ إٔ ٖرٙ ا

 ايػسا١ٝ٥ يًٓكٛد َطتكس٠ )عدّ ٚدٛد ظاٖس٠ ايتطدِ(.
 

 ًَشٛظ١: يمهٔ تكطِٝ ايٛظا٥ف الأزبع١ ايطابل ذنسٖا إيٞ ٚظٝفتين: 
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  -:  ( خصائص اىْقىد الجٍذج )

 ٕٛ:يهٞ تتصف ايٓكٛد باؾٛد٠ فلابد إٔ ته

 ٌُض١ًٗ اؿ 

لابد يًٓكٛد إٔ تهٕٛ ض١ًٗ اؿٌُ ٚض١ًٗ ايٓكٌ لأدٌ ايكٝاّ ظُٝع في كتًف المٓاطل. ٚإذا ناْت ايٓكٛد لا تتُتع بٗرٙ 

المٝص٠ نُا ٖٛ اؿاٍ في ظٌ ْعاّ المكاٜط١ أٚ ايٓكٛد ايطًع١ٝ  فطٝهٕٛ َٔ المتعرز اضتدداَٗا نٛضٝط يًتبادٍ, ٚإ تم 

 لات َستفع١ ْطبٝا.ذيو ضتهٕٛ تهًف١ المباد

 غلر ضسٜع١ ايتًـ 

 هب إٔ تتُتع ايٓكٛد بعدّ ايكاب١ًٝ يًتًف ستي لا تفكد قُٝتٗا نٓكٛد بالمفّٗٛ المعاصس.

 َجاٍ المًح ٚاؿّٛ ٚايفٛان٘ )قاب١ً يًتًف(. -

 َجاٍ ايٓكٛد المعد١ْٝ ٚايٛزق١ٝ )غير قاب١ً يًتًف(. -

 قاب١ً يًتذص١٥  : 

 ا يًتذص١٥ عٝح يمهٔ اصدازٖا في غهٌ ٚسدات نبير٠ َٚتٛضط١ ٚصػير٠.تتطِ ايٓكٛد اؾٝد٠ بكابًٝتٗ

 َجاٍ الماغ١ٝ في ظٌ ْعاّ المكاٜط١ ٚايٓكٛد ايطًع١ٝ )غير قاب١ً يًتذص١٥(. -

 َجاٍ ايٓكٛد ايٛزق١ٝ ٚالمعد١ْٝ ٚالايهتر١ْٝٚ )قاب١ً يًتذص١٥(. -

 ذات َٛاصؿات َٛسد٠ 

بايكبٍٛ ايعاّ ٚيتفادٟ أٟ ْػٛب خلاف بين طسفي ايتبادٍ. نُا هب إٔ  هب إٔ تتُتع ايٓكٛد بٗرٙ اـاص١ٝ ستي ؼعٞ

 تتُتع ايٓكٛد بٗرٙ ايصف١ ستي ٜتِ تفادٟ سدٚخ أٟ ْٛع َٔ ايتصٜٚس نُا ٖٛ اؿاٍ بايٓطب١ يًعُلات المعد١ْٝ ٚايٛزق١ٝ.

 ض١ًٗ ايتُٝٝص  : 

هٌ ٚايتصُِٝ اـاص بهٌ ف١٦ َٔ ف٦ات هب إٔ تتطِ ايٓكٛد اؾٝد٠ بطٗٛي١ ايتُٝٝص َٔ قبٌ اؾُٗٛز َٔ سٝح ايػ

 ايع١ًُ نُا ٖٛ اؿاٍ بايٓطب١ يًعُلات المعد١ْٝ ٚايٛزق١ٝ.

 

 الأولى.....انتهت المحاضرة 
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 لمحاضرج اىثاٍّح :ا
 اىْظٌ )اىقىاػذ( اىْقذٌح:  اىفصو الأوه 

 

 ( ٍقذٍح1)

 خلاٍ ايتعسف ع٢ً المٛضٛعات ايتاي١ٝ ايٓكٛد: تم في المحاضس٠ الأٚيٞ اضتعساض ْػأ٠ ٚتطٛز ايٓكٛد, ٚذيو َٔ

 ْعاّ المكاٜط١. -

 أْٛاع ايٓكٛد. -

 ٚظا٥ف ايٓكٛد. -

 خصا٥ص ايٓكٛد اؾٝد٠ -

ٚقبٌ اـٍٛ في تفصٝلات عٔ َٛضٛع ايكٛاعد ايٓكد١ٜ, فلابد َٔ ايتطسم يتعسٜف ايٓكٛد. دست ايعاد٠ ع٢ً تعسٜف ايٓكٛد بأْٗا 

ًتبادٍ ٚنُدصٕ يًك١ُٝ ٚٚسد٠ يًكٝاع َٚعٝاز يًُدفٛعات الآد١ً, غسٜط١ إٔ ًٜكٞ أٟ غ٤ٞ يمهٔ إٔ ٜطتددّ نٛضٝط ي

 في ايتبادٍ بين أفساد المجتُع. قبٛلا عاَا

 :  تؼرٌف اىْظاً اىْقذي (2)

 ٜٓص تعسٜـ ايٓعاّ ايٓكدٟ ع٢ً اٯتٞ:

ع١ًُٝ تٓعِٝ ٚضبط اضتكساز ٚسد٠ ايٓعاّ ايٓكدٟ ٖٛ فُٛع١ َٔ ايكٛاْين ٚايتػسٜعات المتبع١ في دٚي١ َع١ٓٝ ٚايتي ؼهِ 

 ايٓكد في ايدٚي١ . ٚبريو يمهٔ تًدٝص أِٖ ايعٓاصس المه١ْٛ يًٓعاّ ايٓكدٟ في الآتٞ:

 ايٓكٛد المتداٚي١ في المجتُع. -

 ايتػسٜعات ٚايكٛاْين ايتي ؼهِ ع١ًُٝ اصداز ايٓكٛد ٚتداٚلها.  -

 الأدٗص٠ ٚالمؤضطات المصسف١ٝ ٚالماي١ٝ ايتي تتعاٌَ بايٓكٛد.  -

 : ْفظ تعسٜف المحًٞ باضتجٓا٤ إ ايٓكٛد دٚي١ٝ ٜعني َٔ دٍٚ كتًف٘ ٚايكٛاْين ايدٚي١ٝ . )تعسٜف ايٓعاّ ايٓكدٟ ايدٚيٞ(

 :  دواػً ّشأج اىْظاً اىْقذي  ( )

 ٖٓاى ايعدٜد َٔ ايعٛاٌَ ايتي اضتدعت ايتفهير في اضتشداخ ايٓعِ ايٓكد١ٜ:

 فساد المجتُع ايرٟ أصبح يمجٌ نٝاْا نبيرا )ضبب داخًٞ(.اؿد َٔ اـلافات بين أطساف المعاَلات بين أ 

  ٞاتطاع ْطام المعاَلات ايتذاز١ٜ ٚالاقتصاد١ٜ فُٝا بين ايدٍٚ َع المصٜد َٔ ايتدصص ٚتكطِٝ ايعٌُ ع٢ً ايٓطام ايدٚي

 )ضبب خازدٞ(.

 كٝكٗا, َجٌ:ظٗٛز ايدٚي١ نهٝإ ٜتُتع بايطًط١ ٚلها َط٦ٛيٝات ػاٙ المجتع ٚأٖداف اقتصاد١ٜ تطعٞ يتش 

 ايت١ُٝٓ الاقتصاد١ٜ. - 

 اضتكساز الأضعاز ٚقازب١ ايتطدِ. - 

 ايتٛظٝف ايهاٌَ ٚقازب١ ايبطاي١. - 

 ايتٛاشإ اـازدٞ ٚاضتكساز ضعس صسف ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ. - 

 ( أّىاع اىْظٌ اىْقذٌح  :4)

سٝح ضٝتِ اؿدٜح  ,يٓعاّ ايٓكدٟ ايٛزقٞايٓعاّ ايٓكدٟ ايطًعٞ ٚاٚبصف١ عا١َ عسفت ايبػس١ٜ ْٛعين َٔ ايٓعِ ايٓكد١ٜ: 

 فُٝا ًٜٞ :عُٓٗا أنجس تفصٝلا 
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  ًاىْظاً اىْقذي اىسيؼ: 

بمٛدب ٖرا ايٓعاّ ٜتِ ؼدٜد ق١ُٝ ايٛسد٠ ايٓكد١ٜ ع٢ً أضاع ق١ُٝ ن١ُٝ َع١ٓٝ َٔ ضًع١ َع١ٓٝ ٜستطٝٗا ايٓاع  -

تدداَا ٚذيو لإٔ ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥ يًٛسد٠ ايٓكد١ٜ نٛضٝط يًتٝادٍ. ٚقد ناْت ضًعتي ايرٖب ٚايفط١ أٚضع اْتػازا ٚأنجس اض

 في ايتداٍٚ َطا١ٜٚ يًك٠ٛ ايػسا١ٝ٥ ايتي تمجً٘ ن١ُٝ ايرٖب أٚ ايفط١ المستبط١ بايٛسد٠ ايٓكد١ٜ.

 المتتبع يًتطٛز ايتازىٞ يًٓعاّ ايٓكدٟ ايطًعٞ ٚايرٟ اغتٗس باضِ قاعد٠ ايرٖب  هد أْ٘ َس بالمساسٌ ايتاي١ٝ:  -

 ّ المطهٛنات ايرٖب١ٝ.َسس١ً ْعا أ/ 

 َسس١ً ْعاّ ايطبا٥و ايرٖب١ٝ. ب/

 َسس١ً ْعاّ ايصسف بايرٖب.  ز/ 

 َسس١ً ْعاّ المعدْين. د/ 

 فُٝا ًٜٞ عسض َٛدص يهٌ َسس١ً َٔ المساسٌ ايطابل ذنسٖا: -

 -: أ/ َسس١ً ْعاّ المطهٛنات ايرٖب١ٝ 

 دسا٤ات ٚايطٛابط ايتاي١ٝ:تعتبر َٔ أقدّ ايٓعِ ايٓكد١ٜ المعسٚف١ ٚايتي تعٌُ في اطاز الا

ٜتِ ؼدٜد ق١ُٝ ايٛسد٠ ايٓكد١ٜ بكإْٛ ٚع٢ً أضاع ٚشٕ َعين َٔ ايرٖب ٚدزد١ ْكا٠ٚ )ٜٚطًل عًٝٗا اضِ َعين نايدٜٓاز  -

 أٚ اؾٓٝ٘(.

 عدّ ٚدٛد قٝٛد ع٢ً سس١ٜ دخٍٛ ٚخسٚز ايع١ًُ إيٞ ايكطس المعني. -

 داد ايدٜٕٛ.إٔ المطهٛنات ايرٖب١ٝ  ٖٞ ايكاعد٠ ايكا١ْْٝٛ يط -

 ول لأٟ فسد ؼٌٜٛ ايٓكٛد إيٞ ذٖب ٚبايعهظ. -

 عدّ ٚدٛد أٟ قٝٛد ع٢ً اصداز المطهٛنات ايرٖب١ٝ. -

 -:ب/ َسس١ً ْعاّ ايطبا٥و ايرٖب١ٝ 

ؾأت َععِ دٍٚ ايعالم إيٞ ْعاّ ايطبا٥و ايرٖب١ٝ بعد ؽًٝٗا عٔ قاعد٠ المطهٛنات ايرٖب١ٝ بطبب ايتٛضع ايتذازٟ 

 ايرٖب ٚتٛضع اؿهَٛات في الاْفام بطبب اؿسٚب. ٚتتُجٌ أِٖ عٓاصس ٖرا ايٓعاّ في الآتٞ:ٚقدٚد١ٜ اْتاز 

 ؼدد اؿه١َٛ ممج١ً في بٓهٗا المسنصٟ ٚشٕ َعين يعًُتٗا َكابٌ ايرٖب. -

 قٝاّ ايبٓٛى المسنص١ٜ باصداز ع١ًُ َعد١ْٝ أٚ ٚزق١ٝ ٜتِ تداٚلها ع٢ً أضاع ايٛشٕ اير٣ تم ؼدٜدٙ بايرٖب. -

 تفغ ايبٓٛى المسنص١ٜ بطبا٥و ذٖب١ٝ في خصا٥ٓٗا نػطا٤ يًعُلات المصدز٠.ؼ -

 لا ٜتِ اضتدداّ ٖرٙ ايطبا٥و في المعاَلات ايداخ١ًٝ ٚانما ٜتِ اضتدداَٗا في المعاَلات اـازد١ٝ فكط. -

 ٜكتصس سل ؼٌٜٛ ايعُلات ايٓكد١ٜ المتداٚي١ إيٞ ذٖب ع٢ً َٔ يمًهٕٛ َبايؼ نبير٠ فكط. -

 -:ْعاّ ايصسف بايرٖب ز/ َسس١ً 

ٚفل ٖرا ايٓعاّ ؼدد ايبٓٛى المسنص١ٜ علاق١ عًُتٗا بايرٖب بصٛز٠ غير َباغس٠ ٚذيو َٔ خلاٍ الاستفاظ بعُلات أدٓب١ٝ 

 لات غطا٤ا يعُلاتٗا بدلا عٔ ايرٖب. ٚتتُجٌ أِٖ َلاَح ٖرا ايٓعاّ في الآتٞ:ُقاب١ً يًتشٌٜٛ إيٞ ذٖب. ٚبريو تػهٌ ٖرٙ ايع

 ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ َكابٌ ق١ُٝ  ع١ًُ أخسٟ قاب١ً يًتشٌٜٛ إيٞ ذٖب َجٌ اؾٓٝ٘ الاضتريٝني أٚ ايدٚلاز الأَسٜهٞ. ؼدٜد ق١ُٝ -

ؼتفغ ايبٓٛى المسنص١ٜ في خصا٥ٓٗا بعُلات ايدٍٚ ايتي زبطت بٗا عًُتٗا نػطا٤ يًعُلات المصدز٠ )نُا ول لها  -

 الاستفاظ بكدز َٔ ايطبا٥و ايرٖب١ٝ(.
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ايرٖب. َٚع ذيو فإٕ  يٓعاّ قد ضاعد ايدٍٚ ايفكير٠ ايتي تعاْٞ َٔ عدّ ٚفس٠ في اْتاز ايرٖب ٚالاستٝاطٞ َٜٔلاسغ إٔ ٖرا ا

 ٖرا ايٓعاّ هعٌ ايدٚي١ ايتي تتباْاٙ تابع١ لأقتصاد ايدٚي١ ايتي زبطت عًُتٗا بٗا ٚيًتكًبات ايتي تطسأ ع٢ً عًُتٗا.

 -:د/ َسس١ً ْعاّ المعدْين 

أضاع ٚشٕ ثابت َٔ  َعدْين, ُٖا ايفط١ ٚايرٖب ٚبايتايٞ تهٕٛ ع٢ً دٜد ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ ٜكّٛ ٖرا ايٓعاّ ع٢ً ؼ

ايٛسد٠ َٔ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ قاب١ً يًتشٌٜٛ إيٞ أٟ َٔ المعدْين. إلا إٔ ْتا٥ر ايعٌُ بٗرا ايٓعاّ لم تهٔ َسض١ٝ بطبب َا ٜعسف 

 ٕ ايع١ًُ ايسد١٦ٜ تطسد ايع١ًُ اؾٝد٠ َٔ ايطٛم., سٝح ٜٓص ٖرا ايكاتٕٛ ع٢ً أGersham’s Lawبكإْٛ دسٜػاّ 

o ٬َسعات سٍٛ ْعاّ قاعد٠ ايرٖب : 

 ٜعتكد ايهجيرٜٔ بإٔ قاعد٠ ايرٖب تتُتع بأزبع١ َصاٜا ز٥ٝط١ٝ, ٖٚٞ:

 ؼكٝل ايػعٛز بالأَإ )ايكبٍٛ ايعاّ ٚايجبات ايٓطبي في ق١ُٝ ايرٖب(. -

 تيراد ٚتصدٜس ايرٖب(.اضتكساز أضعاز ايصسف )ايكاب١ًٝ يًتشٌٜٛ ٚسس١ٜ اض -

 إداز٠ ايٓعاّ ايٓكدٟ بصٛز٠ آي١ٝ )شٜاد٠ ٚتكًٝص عسض ايٓكٛد بصٛز٠ آي١ٝ(. -

 اضتكساز َطتٟٛ الأضعاز )ايصٜاد٠ في عسض ايٓكٛد تستبط بايهُٝات المتاس١ َٔ ايرٖب(. -

 
  ًّاىْظاً اىْقذي اىىرقً أو اىقاّى:- 

  -:أ/ أضباب ْػأ٠ ايٓعاّ ايٓكدٟ ايٛزقٞ

 دٜد َٔ ايعٛاٌَ ايتي أدت إيٞ ايتشٍٛ َٔ ايٓعاّ ايٓكدٟ ايطًعٞ إيٞ ايٓعاّ ايٓكدٟ ايٛزقٞ:ٖٓاى ايع

 ؿسٚب ٚددت اؿهَٛات أْٗا لا تطتطٝع ؼٌٜٛ ْكٛدٖا إيٞ ذٖب.افي أٚقات الأشَات ٚ -

د ايهبير فػٌ ْعاّ قاعد٠ ايرٖب عٔ فازا٠ ايتٛضع في ايتذاز٠ ايدٚي١ٝ َٚع َا صاسب ذيو َٔ سدٚخ أش١َ ايهطا -

 ٚايعذص عٔ َعاؾ١ َػه١ً ايبطاي١ ٚغيرٖا َٔ المػهلات.

ايتٓافظ بين دٍٚ ايعالم في كتًف ايكازات ٚتطًعٗا لأسداخ الاشات )طفسات( اقتصاد١ٜ )ايٝابإ ٚدٍٚ الاؼاد الأٚزبٞ  -

 ٚالاؼاد ايطٛفٝتي ضابكا ٚايدٍٚ المطتك١ً سدٜجا(.

 -: ب/ تعسٜـ ايٓعاّ ايٓكدٟ ايٛزقٞ

دب ٖرا ايٓعاّ لا تهٕٛ ايٓكٛد ضًع١ٝ ٚلا تستبط بايرٖب أٚ أٟ ضًع١ أخسٟ بمعني آخس تٓكطع ايعلاق١ بين ن١ُٝ ايٓكٛد بمٛ

ايٛزق١ٝ المصدز٠  ٚبين ن١ُٝ ايرٖب المٛدٛد٠ يدٟ اؾٗاش المصسفي. ٚتطتُد ايٓكٛد قٛتٗا َٔ ايكإْٛ ايرٟ ًٜصّ جمٝع الأفساد 

 ٓكٛد ايكا١ْْٝٛ أٚ غير ايكاب١ً يًتشٌٜٛ إيٞ ذٖب.يًتعاٌَ بٗا ٚيريو فإْٗا تعسف باي

 -: ز/ أضظ عٌُ ايٓعاّ ايٓكدٟ ايٛزقٞ

تكّٛ ايدٚي١ بٛضع فُٛع١ َٔ المعاٜلر ايتي ؼدد ع٢ً أضاضٗا ن١ُٝ ايٓكٛد المصدز٠ ٚايتي تعٌُ ايدٚي١ َٔ خ٬لها ع٢ً 

 ؼكٝل ا٭ٖداف ايتاي١ٝ:

هٕٛ ايه١ُٝ المصدز٠ َٔ ايٓكٛد بالمطتٟٛ ايرٟ وكل ثباتا في المطتٟٛ ايعاّ ؼكٝل الاضتكساز في َطتٟٛ الأضعاز أٟ إٔ ت -

 يلأضعاز ٚالمحافع١ عًٝٗا.

ؼكٝل الاضتكساز في َطتٟٛ ايتػػٌٝ ٚقازب١ ايبطاي١. ٜٚأتٞ ذيو َٔ خلاٍ شٜاد٠ ن١ُٝ ايٓكٛد أثٓا٤ ايهطاد  ٚاْكاصٗا  -

 أثٓا٤ ايتطدِ )ايتشهِ في عسض ايٓكٛد(.

 ذص في َٝصإ المدفٛعات يًدٚي١ ٚاؿد َٔ خسٚز ايرٖب َٔ خلاٍ:َعاؾ١ ايع -
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 .اتباع ضٝاض١ اقتصاد١ٜ يتػذٝع ايصادزات 

 .ٚضع ضٝاض١ جمسن١ٝ يًشد َٔ ايٛازدات 

 .اضتدداّ ْعاّ اؿصص في ايتذاز٠ ايدٚي١ٝ 

 .)تمٌٜٛ ع١ًُٝ ايت١ُٝٓ الاقتصاد١ٜ عٔ طسٜل شٜاد٠ الاصداز ايٓكدٟ )ايتٌُٜٛ بايعذص 

 سٍٛ ايٓعاّ ايٓكدٟ ايٛزقٞ ٬َسعات  

يمتاش ٖرا ايٓعاّ بالمس١ْٚ في َٛاد١ٗ ايعسٚف الاقتصاد١ٜ المدتًف١, إلا أْ٘ ٜعتبر ضلاح ذٚ سدٜٔ: إذ قد تطتددَ٘ ايطًط١ 

ايطٝاض١ٝ يدافع ضٝاضٞ, مما قد ٜعسض الاقتصاد يًتطدِ. يريو هب ٚضع ايهجير َٔ ايكٝٛد ٚايطٛابط  في ٖرا 

 اـصٛص, َجٌ:

 ْطب١ َع١ٓٝ َٔ الاستٝاطٞ ايٓكدٟ َٔ ايعُلات ايصعب١ )تهفٞ لاستٝادات الاضتيراد يطت١ أغٗس(.ؼدٜد  -

 % َٔ ق١ُٝ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ(. ع١ٓٝ )َإٔ لا ٜتذاٚش عذص المٛاش١ْ ْطب١  -

 

 الثانية.....انتهت المحاضرة 
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 المحاضرج اىثاىثح: اىثْىك
 (1) اىثْىك اىتجارٌح

 :ٍقذٍح 
ٍ بإٔ اؿاد١ المطتُس٠ إلى تطٜٛس ايٓكٛد ناْت ضببا ز٥ٝطا في أْػا٤ ٚقٝاّ َؤضطات ؼٌ قٌ الأفساد في فاٍ يمهٔ ايكٛ

 ايتعاٌَ بايٓكٛد نايبٓٛى ايتذاز١ٜ ٚايبٓٛى المتدصص١ ٚخلافٗا ,,,

ٚالمؤضطات ايتي تتعاٌَ بٌ إٔ ايتطٛز الأنبر في ٖرا المجاٍ ٜتُجٌ في تدخٌ ايدٍٚ ٚاؿهَٛات في ايػؤٕٚ ايتي تتعًل بايٓكٛد 

بٗا َٔ خلاٍ َا ٜعسف بايبٓٛى المسنص١ٜ , الأَس ايرٟ دعٌ يًٓكٛد ٚايبٓٛى ص١ً ق١ٜٛ بمطأي١ ضٝاد٠ ايدٚي١ ٚأَٓٗا ايكَٛٞ , 

 ٚضٛف ٜتِ ؽصٝص ٖرا اؾص٤ يًشدٜح عٔ الأْٛاع المدتًف١ َٔ ايبٓٛى )المصازف( ٚايتي تػٌُ :

 )ايبٓٛى ايتذاز١ٜ )ايتكًٝد١ٜ 

 ١  ) يٝطت في ايهتاب ٚيهٔ تم أضافت٘ َٔ قبٌ ايدنتٛز(المتدصص 

  الإضلا١َٝ 

  المسنص١ٜ 

  ايدٚي١ٝ 

 ( ٍفاهٌٍ راخ صيح تاىثْىك اىتجارٌح :8)
  ٞايٓعاّ الماي: 

 ٜتهٕٛ ايٓعاّ المايٞ َٔ فُٛع١ ايعٓاصس ايتاي١ٝ :

 : م ايٓكٛد )ضٛم تداٍٚ ايدٜٕٛ( ٚضٛم ٚقد ٚزدت الإغاز٠ إيٝٗا في المحاضس٠ الأٚلى , سٝح تػٌُ ضٛ ا٭ضٛام الماي١ٝ

 ٚايرٟ ٜٓكطِ بدٚزٙ إلى ضٛقين : ( زأع الماٍ )ضٛم تداٍٚ سكٛم المًه١ٝ

  الأٚي١ٝ 

  ايجا١ْٜٛ 

  : المؤضطات غير المصسف١ٝ ) غسنات  -المصسف١ٝ )ايبٓٛى ( ب –ٚتػٌُ ْٛعين َٔ المؤضطات أ الم٪ضطات الماي١ٝ

 لافٗا (.ايتأَين , الاضتجُاز المايٞ , ايصساف١ ٚخ

  : ٚتػٌُ ايٓكٛد ٚالأضِٗ ٚايطٓدات ٚناف١ أْٛاع الأٚزام )ايصهٛى( الماي١ٝ .ا٭دٚات )ا٭صٍٛ( الماي١ٝ 

  ٚسدات ايؿا٥ض: 

 ايٛسدات الاقتصاد١ٜ )أفساد أٚ َؤضطات( ٚايتي تتًُو ْكٛدا تصٜد أٚ تفٝض عٔ استٝاداتٗا )المدخسٕٚ(

 : ٚسدات ايعذص 

َؤضطات ( ٚايتي لا تتًُو ايٓكٛد أٚ تعذص عٔ اَتلاى ايٓكٛد ايتي تهفٞ يتًب١ٝ استٝاداتٗا ايٛسدات الاقتصاد١ٜ )أفساد أٚ 

 )المطتًٗهٕٛ ٚالمطتجُسٕٚ(.

 : ايٛضاط١ الماي١ٝ 

ايدٚز ايرٟ تكّٛ ب٘ المؤضطات الماي١ٝ المتٛادد٠ في ايٓعاّ المايٞ َٔ خلاٍ جمع ايٓكٛد َٔ ٚسدات ايفا٥ض ٚتٛفيرٖا يتًب١ٝ 

 ايعذص ضعٝا يتشكٝل المصًش١ يًطسفين . استٝادات ٚسدات
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 : )قطاع ايبٓٛى )ايكطاع المصسفي 

 ٜتهٕٛ ٖٝهٌ قطاع ايبٓٛى أٚ ايكطاع المصسفي َٔ الأتٞ : 

                          

 
 :( ّشأج وتطىر اىثْىك اىتجارٌح 9)

 : از١ٜ بالمساسٌ ٚايتطٛزات ايتاي١ٝايبٓٛى ايتذتعٛد ْػأ٠ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ٚاْطلام ْػاطٗا إلى سكب١ ايكسٕٚ ايٛضط٢ ,سٝح َست 

  : قٝاّ ايتذاز ٚايصاغ١ بايدٚز ايس٥ٝطٞ في ايتُٗٝد يٓػأ٠ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ايتاي١ٝ 

  تكدِٜ خد١َ الإٜداع )ايطبا٥و ايرٖب١ٝ( يًتذاز َكابٌ َٓشِٗ إٜصالات أَا١ْ. 

 تكدِٜ خدَات صسف ايعُلات . 

  ٜٔتكدِٜ ايكسٚض يلآخس . 

 ًُ١ٝ خًل الا٥تُإ عٔ طسٜل إصداز إٜصالات بكِٝ ْكد١ٜ تفٛم سذِ ايرٖب المٛدع يد٣ ايصاغ١ .انتػاف ع 

  سدٚخ أشَات َاي١ٝ )سا٫ت إؾ٬ع ٚؾػٌ عٔ ضداد ا٫يتصاَات( بطبب أؾساط ٚتٛضع ايصاغ١ في ع١ًُٝ خًل ا٥٫تُإ , مما

تُإ( عٔ طسٜل َ٪ضطات َتدصص١ ٚلها قدزات أدٟ يًتؿهلر في ايكٝاّ بٗرٙ ايٛظا٥ـ )الإٜداع/ ايصسف/ الإقساض/ ا٥٫

 َاي١ٝ نبلر٠ : 

  )7أْػ٢ أٍٚ بٓو ػازٟ في َد١ٜٓ ايبٓدق١ٝ )اٜطايٝا;>=ّ 

  )6>7ايجاْٞ َد١ٜٓ أَطترداّ )ٖٛيٓدا?ّ 

  ٌتٛالى بعد ذيو أْػا٤ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ في جمٝع َدٕ ايعالم ٚأصبشت أعدادٖا تتصاٜد تدزهٝا ست٢ أصبشت ايّٝٛ تمج

 ا٭نلد َٔ جم١ً ايبٓٛى المٛدٛد٠ في جمٝع أما٤ ٚدٍٚ ايعالم  المهٕٛ

ٚتتشدخ بعد المصادز ايتازى١ٝ عٔ ْػأ٠ ضابك١ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ في َٓطك١ ب٬د ايساؾدٜٔ , سٝح ٜتِ ا٫ضتػٗاد في ذيو 

 بالمدْٚات ايتي تم ايعجٛز عًٝٗا في غسٜع١ )قٛاْين( حمٛ زابٞ .

 
 :( وظائف اىثْىك اىتجارٌح :)

 ٚتٓشصس ٚظا٥ـ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ في ايكٝاّ بالمٗاّ ايتاي١ٝ :

 : قبٍٛ ايٛدا٥ع 

ٜكصد بٗا ٚدا٥ع الأفساد ٚٚدا٥ع المؤضطات ايتي تمجٌ اؾص٤ الأنبر َٔ سكٛم الآخسٜٔ ع٢ً ايبٓو ايتذازٟ, ٚتكّٛ ايبٓٛى 

 ايتذاز١ٜ بكبٍٛ ثلاث١ أْٛاع َٔ ايٛدا٥ع :
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 ؼت ايطًب )اؾاز١ٜ (:ايٛدا٥ع  (7

لا ٜتشصٌ صاسبٗا ع٢ً عا٥د َٔ ايبٓو ٚيهٓ٘ ٜتشصٌ ع٢ً دفتر غٝهات( .... ًٜذأ لاضتدداَٗا أصشاب ايسٚاتب َٔ )

 ايػسنات يدفع يًُٛظفين يدٜٗا ) ايدخٌ المتٛضط (

 ايٛدا٥ع ٭دٌ أٚ ش١َٝٓ )ايجابت١(: (8

... ًٜذأ إيٝ٘ أصشاب ايدخٍٛ )ٜتشصٌ صاسبٗا ع٢ً عا٥د َٔ ايبٓو )ضعس فا٥د٠ ( ٚيهٓ٘ لا ٜتشصٌ ع٢ً دفتر غٝهات ( 

 .ايعاي١ٝ في المجتُع 

 ايٛدا٥ع ا٫دخاز١ٜ : (9

أصشاب ايدخٍٛ المٓدفط١ في  لها )ٜتشصٌ ع٢ً عا٥د َٔ ايبٓو )ضعس فا٥د٠( ٚيهٓ٘ لا ٜتشصٌ ع٢ً دفتر غٝهات ( ... ًٜذأ

 ,.المجتُع 

 : تكدِٜ ايكسٚض ٚايتط٬ٝٗت ا٥٫تُا١ْٝ 

 :ٚتػٌُ ا٭تٞ 

  ٌٜٚتِ ضدادٖا خلاٍ فتر٠ لا تتذاٚش ض١ٓ .: ايكسٚض قصلر٠ ا٭د 

 ) ٜتكاض٢ ايبٓو ايتذازٟ عًٝٗا عا٥د في غهٌ ضعس فا٥د٠ (.

  : ٌٜتِ ضدادٖا خلاٍ فتر٠ تتراٚح بين ض١ٓ ٚخمط١ ضٓٛات . ) ٜتكاض٢ ايبٓو ايتذازٟ عًٝٗا ايكسٚض َتٛضط١ ا٭د

 عا٥د في غهٌ ضعس فا٥د٠ (.

  : ٜطُح فٝٗا ايبٓو ايتذازٟ يعًُٝ٘ )ايصبٕٛ( بايطشب َٔ سطاب٘ اؾازٟ ست٢ ٖٚٞ اؿاي١ ايتي ايطشب ع٢ً المهػٛف

ٚإٔ نإ ٖرا اؿطاب لا ٜٛدد ب٘ زصٝد َٔ ايٛدا٥ع ) ايسصٝد المتاح ٜبًؼ صفس( . ) عا٥د يًبٓو في غهٌ ضعس فا٥د٠ 

 ع٢ً ايطشب المهػٛف( .

  خصِ ا٭ٚزام ايتذاز١ٜ: 

 ضتشكاقٗا َٚٔ أَج١ً ذيو :ٜٚػٌُ ذيو خصِ ا٭ٚزام الماي١ٝ قبٌ تازٜذ ا

  ) ِخصِ ايهُبٝالات ) ق١ُٝ َعاَلات ايتذاز١ٜ بػسط قبٌ تازٜذ الاضتشكام , بطعس خص 

  ٚايتي تصدزٖا ايػسنات ٚالمؤضطات (أخصِ ايطٓدات )اؿه١َٝٛ 

 : تكدِٜ اـدَات الماي١ٝ 

 ٜٚػٌُ ذيو ا٭تٞ :

 ٕإصداز خطابات ايطُا :  

 يًذ١ٗ المطتفٝد٠ , ضُإ عكٛد المٓاقصات  ( .  ٜ٘ٔ ْٝاب١ عٔ عًُٝ)تعٗد َٔ ايبٓو ايتذازٟ بطداد ايد

َجاٍ : داَع١ المًو فٝصٌ تطسح َٓاقص١ َا َٚٔ غسٚط المٓاقص١ خطاب َٔ ايبٓو ٜطُٔ فٝ٘ ايطداد عٔ المتكدّ يًُٓاقص١ 

     ٕ إلا يعُلا٤ َعٝٓين )ايجك١(. ٚايتعٗد بايطداد في ساٍ تعجس عٓ٘ ايعٌُٝ َٚٔ المعسٚف إٔ ايبٓٛى لا تعطٞ ٖرا ايٓٛع َٔ ايطُا

 ) َعاَلات داخ١ًٝ / ق١ًٝ (

 

 : إصداز خطابات ا٫عتُاد المطتٓد١ٜ 

 ) يطداد الايتصاَات الماي١ٝ ايٓاجم١ عٔ عًُٝات ايتذاز٠ اـازد١ٝ (.) َعاَلات خازد١ٝ / دٚي١ٝ ( 

 أٜطاً ٜكدّ ايبٓٛى اـدَات ايتاي١ٝ :
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 ١ٝ ٚايطٝاس١ٝ(إصداز ايػٝهات )ا٫عتٝاد١ٜ ٚالمصسؾ 

 .ايكٝاّ بعًُٝات ايٛناي١ َجٌ ضداد ايؿٛاتلر 

  تكدِٜ خدَات ايصسف 

  تكدِٜ خدَات ايتش٬ٜٛت الماي١ٝ 

  تكدِٜ خدَات ا٫ضتجُازات الماي١ٝ 

  غسف بايبٓو يًدصٕ ت٪دس بسضّٛ يًع٤٬ُ يتدصٜٔ المجٖٛسات (.... تكدِٜ خدَات اؿصٕ اٯ١َٓ( 

 ايصساف اٯيٞ ْٚكاط ايبٝع (. تكدِٜ خدَات ا٫يهلذ١ْٝٚ اؿدٜج١ ( 

 ) جمٝع اـدَات الماي١ٝ ٜتشصٌ ايبٓو ايتذازٟ في َكابًٗا ع٢ً عا٥د في غهٌ عُٛي١ (

 ) خًل ْكٛد ايٛدا٥ع المصسؾ١ٝ )ايٓكٛد ا٥٫تُا١ْٝ : 

 ٜتبع المحاضس٠ ايسابع١ ْعسا ٭١ُٖٝ ٖرٙ ايٛظٝؿ١ ......  

 ٬َسع١  :

ايتي ٜتشصٌ عًٝٗا ايبٓو ايتذازٟ ْعير قٝاَ٘ بايٛظا٥ف ايطابل تفصًٝٗا في  يمهٔ سصس ايعٛا٥د )أٚ َصادز ايدخٌ(

 الآتٞ:

 عٛا٥د ٜتشصٌ عًٝٗا في غهٌ ضعس فا٥د٠. -

 عٛا٥د ٜتشصٌ عًٝٗا في غهٌ عُٛلات )أٚ زضّٛ(. -

 عٛا٥د ٜتشصٌ عًٝٗا في غهٌ أزباح ٚايتي يمهٔ تٛضٝشٗا ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ: -

 ايفا٥د٠ المد١ٜٓ )المدفٛع١ يًػير( -فا٥د٠ ايدا١ٓ٥ )المتشص١ً َٔ ايػير( أزباح ايبٓو ايتذازٟ = اي  
 

 :تؼرٌف اىثْىك اىتجارٌح ( ;)
ٖٛ َؤضط١ َاي١ٝ ٚضٝط١ تطع٢ يتشكٝل ايسبح َٔ خلاٍ قٝاَٗا بكبٍٛ ٚدا٥ع الأفساد ٚالمؤضطات ٚاضتجُاز ٖرٙ ايٛدا٥ع عٔ طسٜل 

 دَات المصسف١ٝ .تكدِٜ ايكسٚض ٚايتطٗٝلات الا٥تُا١ْٝ ٚتكدِٜ اـ

ٚتعتبر َٔ أِٖ المؤضطات الماي١ٝ ايتي تعٌُ ع٢ً تعب١٦ ) ػُٝع ( المدخسات ايٛط١ٝٓ ٚتكّٛ بإعاد٠ ضدٗا في الاقتصاد في غهٌ 

 قسٚض قصير٠ الأدٌ َٚتٛضط١ الأدٌ يتٌُٜٛ الأْػط١ الاضتجُاز١ٜ ٚالاضتٗلان١ٝ.

 

 .....انتهت المحاضرة الثالثة
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 ؼح المحاضرج اىرات
  -اىثْىك اىتجارٌح :اىثْىك( -)اىفصو اىثاًّ

 

 ( ٍقذٍح:6)

  عدا ٚظٝف١ ٚاسد٠ ألا ٖٚٞ ٚظٝف١  َٔ ايتفصٌٝ بػ٤ٞتم في المحاضس٠ ايطابك١ اؿدٜح عٔ ٚظا٥ف ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ,

 خًل ْكٛد ايٛدا٥ع المصسف١ٝ )ايٓكٛد الا٥تُا١ْٝ( ٚايتي ضٝدصص ٖرا ايفصٌ يًشدٜح عٓٗا بػهٌ َفصٌ.

 خلاٍ قٝاَٗا بٛظٝف١ خًل ْكٛد ايٛدا٥ع المصسف١ٝ ايٓاػ١ عٔ  الأخس٣د ايبٓٛى ايتذاز١ٜ عٔ ضا٥س أْٛاع ايبٓٛى تتفس َٔ

 ْػاطٗا الا٥تُاْٞ في تكدِٜ ايكسٚض.

  تطتطٝع ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ايتأثير ع٢ً أدا٤ الاقتصاد ايكَٛٞ بسَت٘ َٔ خلاٍ قدزتٗا في ايتأثير ع٢ً عسض ايٓكٛد

 لمتاس١ يلاضتدداّ في الاقتصاد أٚ َا ٜعسف بمذُٛع ٚضا٥ٌ ايدفع في الاقتصاد(.)ن١ُٝ ايٓكٛد ا

 , وٍْها ٍاٌيً: ( ٍفاهٌٍ راخ صيح بخيق اىْقىد الدصرفٍح )الائتَاُ(2) 
 :ا٫ستٝاطٞ اـاص )ايطٝٛي١ ايداخ١ًٝ( - أ

 ٥ٓ٘, ٚذيو بػسض فاب١ٗ عباز٠ عٔ ْطب١ ١ٜٛ٦َ تٛضح سذِ ايطٝٛي١ ايٓكد١ٜ ايتي وتفغ بٗا ايبٓو ايتذازٟ في خصا

 ايتصاَات٘ اي١َٝٛٝ )طًبات ضشب المٛدعين َٚكاب١ً أ١ٜ طًبات أٚ سادات َاي١ٝ أخس٣(.

 .عاد٠ َا ٜتِ اقتطاع ٖرٙ ايٓطب١ َٔ جم١ً ايٛدا٥ع ايتي ٜتشصٌ عًٝٗا ايبٓو ايتذازٟ َٔ ايػير 

  ٘ٚاقع ػازب٘ ٚخبرت٘ ايع١ًُٝ اي١َٝٛٝ. , ٚذيو َٔ بتشدٜد ٖرٙ ايٓطب١ - اختٝازٜاً -ٜكّٛ ايبٓو ايتذازٟ َٔ داْب 

 ُالاستٝاطٞ اـاص غط ايدفاع الأٍٚ. ٢ٜط 
 

 :ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ )المؿسٚض َٔ قبٌ ايبٓو المسنصٟ( - ب

  إدبازٜاً-عباز٠ عٔ ْطب١ ١ٜٛ٦َ تٛضح سذِ ايطٝٛي١ ايٓكد١ٜ ايتي هب ع٢ً ايبٓو ايتذازٟ إٔ وتفغ بٗا -  َٔ

 جم١ً ٚدا٥ع٘ اؾاز١ٜ.

 ايبٓو المسنصٟ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ فٛا٥د في َكابٌ كصصات الاستٝاطٞ ايكاْْٛٞ المٛدع١ يدٜ٘. لا ٜدفع 

 ّلمٛاد١ٗ سالات ايعذص في ايطٝٛي١, خصٛصاًبٗا في غهٌ استٝاطٞ قاْْٛٞ  ١ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ايطٝٛي١ المحتفع تطتدد 

 في سالات عدّ نفا١ٜ الاستٝاطٞ اـاص.

 ُيدفاع ايجاْٞالاستٝاطٞ ايكاْْٛٞ غط ا ٢ٜط. 
 

 :ايٛدا٥ع ا٭ٚي١ٝ  - ت

َٔ قبٌ اؾُٗٛز أٚ ايػسنات ٚالمؤضطات ضٛا٤ أناْت سه١َٝٛ أّ أ١ًٖٝ أّ كتًط١ في  إٜداعٗاتتُجٌ في الأَٛاٍ ايتي ٜتِ     

سفي , الأَس ايرٟ ٜترتب عًٝ٘ سدٚخ انفاض في سذِ ايٓكٛد المتداٚي١ خازز اؾٗاش المص ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ٣سطابات داز١ٜ يد

 .إٜداعٗابمكداز ٖرٙ الأَٛاٍ ايتي تم 

 :ايٛدا٥ع المػتك١ - ث

, عٝح تكّٛ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ بمٓح تتُجٌ في الأَٛاٍ ايتي تػتل َٔ ايٛدا٥ع الأٚي١ٝ بعد إٔ ٜتِ خصِ الاستٝاطٞ ايكاْْٛٞ َٓٗا    

  , كترض١ في سطابات داز١ٜ ؽصِٗالمبايؼ الم إٜداع بإعاد٠ايفا٥ض المتبكٞ في غهٌ قسٚض يلآخسٜٔ ٜٚكّٛ ٖؤلا٤ بدٚزِٖ 

ٜتٓاقص سذِ ايٛدا٥ع َٔ َبًؼ ايٛدٜع١ الأٚي١ٝ. ٜٚلاسغ أْ٘ َع تهساز ٖرٙ ايع١ًُٝ  نبيراً ٚبايتايٞ ٜتِ إعاد٠ تدٜٚس دص٤اً

 .ايصفس إٔ ٜؤٍٚ إلى إلى المػتك١ تدزهٝاً
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 :ايتطسب ايٓكدٟ - ج

ٚايتي ٜفطٌ اؾُٗٛز أٚ ايػسنات ٚالمؤضطات الاستفاظ بٗا لمٛاد١ٗ  ايعُلات المتداٚي١ خازز قٓٛات اؾٗاش المصسفيٜتُجٌ في    

 َدفٛعاتِٗ اي١َٝٛٝ َجٌ َكاب١ً َتطًبات الإْفام الاضتٗلانٞ أٚ أٟ ٚد١ٗ أخس٣ َٔ ٚدٛٙ الإْفام.
 

 :طباع١ ايٓكٛد ٚخًل ايٓكٛد - ح

  كٝك١ٝ في عسض ايٓكٛد, ٚذيو شٜاد٠ س بإسداختعتبر أسد ٚظا٥ف ايبٓو المسنصٟ ٚايتي ٜكّٛ بمٛدبٗا  :طباع١ ايٓكٛد

 َٔ ايعُلات(. إضاف١ٝعٔ طسٜل طباع١ أٚزام ْكد١ٜ ددٜد٠ )ضذ نُٝات 

 شٜاد٠ سطاب١ٝ )يٝطت سكٝك١ٝ( في  بإسداخٜعتبر َٔ أسد ٚظا٥ف ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ٚايتي تكّٛ بمٛدبٗا  : خًل ايٓكٛد

 عسض ايٓكٛد, ٚذيو عٔ طسٜل إعاد٠ تدٜٚس ايٛدا٥ع المػتك١.
 

 ) ٜعتلد داْب ؾني عت (:   خيق اىْقىد الدصرفٍح تاىثْىك اىتجارٌح ( ػَيٍح4)

 :أ/ ا٫ؾلذاضات

 غًل ا٥٫تُإ ع٢ً تٛؾس ا٭زبع اؾلذاضات ايتاي١ٝ:  ٢تطتٓد ع١ًُٝ خًل ايٓكٛد المصسؾ١ٝ أٚ َا ٜطُ

ٔ خلاٍ بٓو ٚسٝد إٔ تتِ ع١ًُٝ خًل ايٓكٛد َٔ خلاٍ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ فتُع١ )ضًط١ً َتتابع١ َٔ ايبٓٛى( أٚ َ (7

 )َٓفسد( في الاقتصاد.

ايتصاّ جمٝع ايبٓٛى بالاستفاظ بٓطب١ الاستٝاطٞ ايكاْْٛٞ ايتي ٜتِ ؼدٜدٖا َٔ قبٌ ايبٓو المسنصٟ ٚعدّ استفاظٗا  (8

 .٣استٝاطٝات أخس بأٟ

فُٛع  عٓدٙ ٣ايهاٌَ ٖٚٛ اؿد ايرٟ ٜتطاٚ الإقساضسد  تصٌ إلى ست٢تطتُس ايبٓٛى ايتذاز١ٜ في تكدِٜ ايكسٚض  (9

 ايصفس(. ٟ)عٓدٖا ٜهٕٛ سذِ ايٛدا٥ع المػتك١ ٜطاٚ الاستٝاطٝات ايكا١ْْٝٛ َع سذِ ايٛدا٥ع الأٚي١ٝ

, الأَس ايرٟ ٜترتب عًٝ٘ قٝاّ جمٝع عُلا٤ ايبٓٛى  ايعادات المصسف١ٝ ْٚطٛز ايٛعٞ المصسفي يد٣ المٛدعين ِّدُّكَتَ (:

٢ سطاباتِٗ اؾاز١ٜ ٚلا وتفعٕٛ بأزصد٠ ْكد١ٜ خازز ايتذاز١ٜ بتطدٜد ايتصاَاتِٗ الماي١ٝ بػٝهات َطشٛب١ عً

 ايبٓٛى أٟ يٝظ ٖٓاى ْكد َتداٍٚ خازز اؾٗاش المصسفي.

 :ب/ َجاٍ تطبٝكٞ

 إب( ٟؾلذاض إٔ ايبٓو ايتذازAتطًِ ٚدٜع١ أٚي١ٝ َٔ أسد المٛاطٓين ٜدع )َٚا داّ ا٭ؾساد عاد٠  , زٜاٍ ضعٛدٟ 000 60)َٓاسٞ( بك١ُٝ  ٢

, ؾإٕ ايبٓو ايتذازٟ  ضٝتِ تطٜٛتٗا عٔ طسٜل ايػٝهات ٜطشبٕٛ نٌ أَٛالهِ ٚإٔ نٌ َعا٬َتِٗ ٚايتصاَاتِٗ الماي١ٝٚ ٫ وطسٕٚ ؾذأ٠ً

(Aباعتبازٙ َ٪ضط١ تطع )زبح ضٛف ٜتصسف ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ: ٢يتشكٝل أقص ٢ 

  (.١20 بـ )ْؿلذض إٔ ايبٓو المسنصٟ سدد ٖرٙ ايٓطب ستٝاطٞ ْكدٟ قاْْٛٞإنوتؿغ ظص٤ َٔ ٖرٙ ايٛدٜع١% 

  ٣يد إَها١ْٝبعد اضتٝؿا٤ ْطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ المكسز٠ تصبح ٖٓاى ( ٟايبٓو ايتذازA )بك١ٝ المبًؼ )ايؿا٥ض المتاح يدٜ٘(  بإقساض

 يػدص آخس.

 ( ٟٚؾُٝا ًٜٞ ْػسح نٝـ ٜهٕٛ ايٛضع بمٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازA  :) 
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 ( Aايبٓو ايتذازٟ) ١َٝٝصاْ

 ا٭صٍٛ اـصّٛ

 ع١ٚدٜ 000 60
 استٝاطٞ قاْْٛٞ 000 2

 )ؾا٥ض َتاح( قسٚض 000 8

 

 ( َا ًٜٞ:(Aٜتطح َٔ ايٛضع بمٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ 

     ( ٟإٔ ايبٓو ايتذازAٛتمهٔ َٔ َٓح قسض ْاتر عٔ ؾا٥ض اي )َؿسح.  ٢( لمٛاطٔ آخس ٜدع000 8ٜع١ ا٭ٚي١ٝ في سدٚد َبًؼ )د 

 ايٛدٜع١ ا٭ٚي١ٝ يًُٛاطٔ  بٌ ٖٛ َػتل أٚ َطتُد  أص٬ً ,  ددٜد٠ إٜداعْتٝذ١ يع١ًُٝ  إٔ ايكسض ايرٟ تم َٓش٘ يًُٛاطٔ َؿسح ٖٛ يٝظ َٔ

 َٓاسٞ )تٛاشٕ طسفي المٝصا١ْٝ(. 

 ( ٟقاّ بدٚزٙ بإٜداع َبًؼ ايكسض ايرٟ ؼصٌ عًٝ٘ َٔ ايبٓو ايتذاز )َؿسح( ٔباؾلذاض إٔ المٛاطAفي سطاب يد )ايبٓو ايتذازٟ ) ٣ (B ٕؾإ ,

, سٝح وتؿغ بـٓطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ  المكسز٠ َٔ قبٌ ايبٓو المسنصٟ  كّٛ بتهساز ْؿظ ايع١ًُٝ ايتي قاّ بٗا ْعلرٖٙرا ا٭خلر ضٛف ٜ

 َٔ المبًؼ يعٌُٝ )شبٕٛ( آخس.  ٢َا تبك إقساض%( َٚٔ ثِ تهٕٛ يدٜ٘ ايكدز٠ ع٢ً 20)

 ( ٟٚبايتايٞ ضٝهٕٛ ايٛضع بمٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذاز (B :ٞعًٞ ايٓشٛ ايتاي 

 ( Bايبٓو ايتذازٟ) ١ٝصاَْٝ

 ا٭صٍٛ اـصّٛ

 ٚدٜع١      
 استٝاطٞ قاْْٛٞ      

 )ؾا٥ض َتاح( قسٚض      

 ( َا ًٜٞ:(Bٜتطح َٔ ايٛضع بمٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ 

 ( ٟإٔ ايبٓو ايتذازBٛتمهٔ َٔ َٓح قسض ْاتر عٔ ؾا٥ض اي )سٟ. ايدٚض ٢( لمٛاطٔ آخس ٜدع300 1ٜع١ ا٭ٚي١ٝ في سدٚد َبًؼ )د 

  ايٛدٜع١ ا٭ٚي١ٝ  , بٌ ٖٛ َػتل أٚ َطتُد أص٬ً ددٜد٠ إٜداعإٔ ايكسض ايرٟ تم َٓش٘ يًُٛاطٔ ايدٚضسٟ ٖٛ يٝظ ْتٝذ١ يع١ًُٝ َٔ

 يًُٛاطٔ َٓاسٞ )تٛاشٕ طسفي المٝصا١ْٝ(.

 ( ٟقاّ بدٚزٙ بإٜداع َبًؼ ايكسض ايرٟ ؼصٌ عًٝ٘ َٔ ايبٓو ايتذاز )ٟايدٚضس( ٔباؾلذاض إٔ المٛاطB في )ايبٓو ايتذازٟ  ٣سطاب يد

( (Cٙسٝح وتؿغ بـٓطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ المكسز٠ َٔ قبٌ  , ؾإٕ ٖرا ا٭خلر ضٛف ٜكّٛ بتهساز ْؿظ ايع١ًُٝ ايتي قاّ بٗا ْعلر ,

 َٔ المبًؼ يعٌُٝ )شبٕٛ( آخس.  ٢َا تبك إقساض%( َٚٔ ثِ تهٕٛ يدٜ٘ ايكدز٠ ع٢ً 20ايبٓو المسنصٟ )

  بمٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ )ٚبايتايٞ ضٝهٕٛ ايٛضع (C :ٞعًٞ ايٓشٛ ايتاي 

 ( Cَٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ )

 ا٭صٍٛ اـصّٛ

 ٚدٜع١      
 استٝاطٞ قاْْٛٞ      

 )ؾا٥ض َتاح( قسٚض      

 ( َا ًٜٞ:(Cٜتطح َٔ ايٛضع بمٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ 

    ( ٟإٔ ايبٓو ايتذازCٛتمهٔ َٔ َٓح قسض ْاتر عٔ ؾا٥ض اي )ايدٚقإ.  ٢( لمٛاطٔ آخس ٜدع620 ١5 ا٭ٚي١ٝ في سدٚد َبًؼ )ٜعد 

  ايٛدٜع١ ا٭ٚي١ٝ  بٌ ٖٛ َػتل أٚ َطتُد أص٬ً ,  ددٜد٠ إٜداعإٔ ايكسض ايرٟ تم َٓش٘ يًُٛاطٔ ايدٚقإ ٖٛ يٝظ ْتٝذ١ يع١ًُٝ َٔ

 يًُٛاطٔ َٓاسٞ )تٛاشٕ طسفي المٝصا١ْٝ(. 
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 ( Dَٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ )

 ا٭صٍٛ اـصّٛ

 ٚدٜع١      
 استٝاطٞ قاْْٛٞ      

 )ؾا٥ض َتاح( قسٚض      

 ( َا ًٜٞ:(Dٜتطح َٔ ايٛضع بمٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ 

     ( ٟإٔ ايبٓو ايتذازDٛتمهٔ َٔ َٓح قسض ْاتر عٔ ؾا٥ض اي )ايعسؾر.  ٢( لمٛاطٔ آخس ٜدع091 3ٜع١ ا٭ٚي١ٝ في سدٚد َبًؼ )د 

 ايٛدٜع١ ا٭ٚي١ٝ يًُٛاطٔ  بٌ ٖٛ َػتل أٚ َطتُد أص٬ً ,  ددٜد٠ إٜداعيعسؾر ٖٛ يٝظ ْتٝذ١ يع١ًُٝ إٔ ايكسض ايرٟ تم َٓش٘ يًُٛاطٔ ا َٔ

 َٓاسٞ )تٛاشٕ طسفي المٝصا١ْٝ(. 

 ٚسٝٓٗا تتٛقـ قدز٠ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ع٢ً خًل ايٛدا٥ع.,  إٔ ت٪ٍٚ قُٝتٗا يًصؿس َع ايتٓاقص المطتُس إلىضًط١ً ايٛدا٥ع المػتك١ ٚيهٔ  ٚتتٛالى 

 ٚيمهٔ تصٜٛس المٝصا١ْٝ المجُع١ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ عًٞ ايٓشٛ ايتايٞ: 

 ايؿا٥ض

 )ايٛدا٥ع المػتك١(
 ايبٓو ايٛدا٥ع ا٭ٚي١ٝ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ

8 000 2 000 60 000 (A) بٓو 

1 300 6 100 8 000 (B) بٓو 

5 620 6 280 1 300 (C) بٓو 

3 091 6 023 5 620 (D) بٓو 

......... ......... ......... ......... 

0 0 0 (Z) بٓو 

 المجُٛع  )تسنِ( 000 50 000 60 000 30

 

  خمظ َسات بطبب تهسز  تطاعؿت, ا٭َس ايرٟ ٜعني إٔ ٖرٙ ايٛدٜع١  زٜاٍ ضعٛدٟ 000 50ٜتطح مما ضبل إٔ تسانِ َبًؼ ايٛدٜع١ ا٭ٚي١ٝ بًؼ

 )إعاد٠ تدٜٚس( ايٛدا٥ع المػتك١ بصٛز٠ تٓاقص١ٝ.

 وٌقسٌ إلى : حساب ٍضاػف اىْقىد( 3) 
 :)أ( َطاعـ ايٓكٛد ايبطٝط

عباز٠ عٔ َعادي١ زٜاض١ٝ تطتددّ في َعسف١ المبًؼ ايرٟ ضتتطاعف ب٘ ايٛدا٥ع الأٚي١ٝ ْتٝذ١  يًٛدا٥ع :  َطاعـ ايٓكٛد   

صٝػ١ )المعادي١( ايسٜاض١ٝ , ٚذيو َٔ خلاٍ اضتدداّ اي المػتك١ بفسض َعسف١ َبًؼ ايٛدٜع١ الأٚي١ٝ ْٚطب١ الاستٝاطٞ ايكاْْٛٞ

 ايتاي١ٝ: 
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 : َجاٍ تطبٝكٞ ع٢ً َطاعف ايٓكٛد ايبطٝط* 

 إذا تٛؾست يدٜٓا المعًَٛات ايتاي١ٝ:

 زٜاٍ. 000 80ايٛدٜع١ ا٭ٚي١ٝ تبًؼ  -

 %.60ْطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ سددت بـ  -

 ٚبايتعٜٛض في َعادي١ المطاعـ ايبطٝط مصٌ ع٢ً ايٓتا٥ر ايتاي١ٝ:

 
 .بين ْطب١ الاستٝاطٞ ايكاْْٛٞ َٚكدز٠ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ع٢ً خًل ايٓكٛد( علاق١ عهط١ٝدد )تٛ 

 :)ب( َطاعـ ايٓكٛد المسنب

َٔ ايٛاقع فلابد إٔ ْأخر في  ٜعطٞ صٛز٠ سكٝك١ٝ عٔ ايٛاقع ٚيهٞ ْهٕٛ أنجس قسباً لا بطٝطَطاعف ايٓكٛد اي  

 از١ٜ في خًل ايٓكٛد:ع٢ً َكدز٠ ايبٓٛى ايتذ اؿطبإ أَسٜٔ ٜؤثسإ ضًباً

 ٚدٛد ْطب١ َٔ الاستٝاطٞ اـاص ؼتفغ ب٘ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ. -7 

 ٚدٛد ْطب١ َٔ ايتطسب ايٓكدٟ. -8

, يمهٔ سطاب َطاعف ايٓكٛد المسنب َٔ خلاٍ  ٚبأخر ٖرٜٔ الأَسٜٔ في اؿطبإ َع ٚدٛد ْطب١ الاستٝاطٞ ايكاْْٛٞ

 اضتدداّ ايصٝػ١ )المعادي١( ايسٜاض١ٝ ايتاي١ٝ: 

 

 ٞع٢ً َطاعف ايٓكٛد المسنب َجاٍ تطبٝك : 

 إذا تٛؾست يدٜٓا المعًَٛات ايتاي١ٝ:

 زٜاٍ. 000 80ايٛدٜع١ ا٭ٚي١ٝ تبًؼ  -

 %.5ْطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ سددت بـ  -

 %.8ْطب١ ا٫ستٝاطٞ اـاص سددت بـ  -

 %.62ْطب١ ايتطسب ايٓكدٟ ناْت في سدٚد  -

 ع٢ً ايٓتا٥ر ايتاي١ٝ: ٚبايتعٜٛض في َعادي١ المطاعـ المسنب مصٌ

 
 .(أٜطاً ايعلاق١ عهط١ٝ- )نًُا شاد فُٛع ايٓطب قٌ المطاعف 

 .....الرابعةانتهت المحاضرة 
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 المحاضرج الخاٍسح 
                        4-اىثْىك اىتجارٌح اىثْىك( :-)اىفصو اىثاًّ

 : ( ٍقذٍح6)

 ًايبٓٛى  ٣ل ْكٛد ايٛدا٥ع المصسف١ٝ )ايٓكٛد الا٥تُا١ْٝ( يدتم في المحاضس٠ ايطابك١ اؿدٜح بػهٌ َفصٌ عٔ ٚظٝف١ خ

بطبب أدا٥ٗا  الأخس٣تتفسد ايبٓٛى ايتذاز١ٜ عٔ ضا٥س أْٛاع ايبٓٛى  ,  في ٖرا ايطٝام الإغاز٠ٚنُا ضبكت  ,  ايتذاز١ٜ

 لهرٙ ايٛظٝف١.

 ايٛدا٥ع أضعافاً ٜتشصٌ عًٝ٘إٔ ايبٓو ايتذازٟ ٜطتطٝع إٔ ٜكّٛ بمطاعف١ أٟ َبًؼ  خًصٓا في المحاضس٠ ايطابك١ إلى َٔ 

َٛازد َاي١ٝ لمٔ ِٖ  إتاس١, الأَس ايرٟ يمهٓ٘ َٔ  , ٚذيو بطبب قدزت٘ ع٢ً اغتكام ٚإعاد٠ تدٜٚس ٖرٙ ايٛدا٥ع َتعدد٠

 في ساد١ لهرٙ المٛازد َٔ ٚسدات ايعذص في الاقتصاد )المطتًٗهين ٚالمطتجُسٜٔ(.

 إداز٠ ًػا١ٜ تتعًل باؾٛاْب ايتػػ١ًٝٝ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ ألا ٖٚٞ قط١ٝ في ٖرٙ المحاضس٠ ضٝتِ ايترنٝص ع٢ً قط١ٝ ٖا١َ ي

ٚيهٞ ْفِٗ ٖرٙ ايكط١ٝ بػهٌ دٝد لابد يٓا َٔ الإلماّ ببعض المفاِٖٝ ٚالمصطًشات  .  زع١ٝ ٚضٝٛي١ ايبٓو ايتذازٟ

 .(   وظيفة خلق النقود خاصة بالبنوك التجارية : ملاحظة  )              .ذات ايص١ً بالمٛضٛع

       ( ٍفاهٌٍ راخ صيح تإدارج ربحٍح وسٍىىح اىثْل اىتجاري2)

 -: ٛازدـُـاي (7

خص١ٜٓ ايبٓو ايتذازٟ ٚتصبح َتاس١ يدٜ٘ يهٞ ٜٛدٗٗا يلاضتدداَات المدتًف١  ٜكصد بٗا جمٝع َصادز الأَٛاٍ ايتي تسد إلى 

ايبٓو  ٣تمجٌ ٖرٙ المٛازد سكٛم ايػير يدٚيريو , ايتي تعٛد بايٓفع ٚؼكل المصًش١ َٔ ٚد١ٗ ْعس أصشاب ٖرٙ المٛازد 

 . )اـصّٛ أٚ المطًٛبات بايتعبير المحاضبي(

 ْٛعين: ٚتٓكطِ ٖرٙ المٛازد إلى 

, سٝح ٜكّٛ ٖؤلا٤  أَٛاٍ المؤضطين أٚ َا ٜعسف بأصشاب سكٛم المًه١ٝٚتتطُٔ المٛازد ايرات١ٝ   :اٌّىاسد اٌزاتٍح - أ

ٚلاسكا قد ٜتٛضع ايبٓو في ْػاط٘ َٔ خلاٍ كصص ,  ب٘ ْػاط٘بتٛفير زأع َاٍ ايبٓو ٚايرٟ عاد٠ َا ٜطتٌٗ 

 الاستٝاطٞ )الأزباح غير المٛشع١( أٚ َٔ خلاٍ شٜاد٠ زأع الماٍ. 

 .% َٔ جم١ً َٛازد ايبٓو ايتذازٟ(;7 % إلى76)في ايػايب تػهٌ المٛازد ايرات١ٝ َا بين 

زٟ يبٓو ايتذاا ٣ع أصشاب ايٛدا٥ع يدأَٛاٍ جمٝٚتتطُٔ المٛازد غير ايرات١ٝ   اٌّىاسد غٍش اٌزاتٍح:  - ب

, سٝح تكّٛ ايبٓٛى المٛازد غير ايرات١ٝ ايدٜٕٛ أٚ الأَٛاٍ المكترض١ َٔ ايػيرنُا تتطُٔ  , )اؾاز١ٜ/ايجابت١/الادخاز١ٜ(

 ايتذاز١ٜ(. )في ايػايب ايبٓٛى الأخس٣ايتذاز١ٜ بالاقتراض أَا َٔ ايبٓو المسنصٟ أٚ َٔ ايبٓٛى 

 .% َٔ جم١ً َٛازد ايبٓو ايتذازٟ(6? % إلى;<ايرات١ٝ َا بين  غير ازد)في ايػايب تػهٌ المٛ

 :ا٫ضتدداَات (8

فع١ًُٝ تٛظٝف المٛازد ٖرٙ تمجٌ  ,ايهٝف١ٝ ايتي ٜتِ بٗا تٛظٝف أٚ اضتػلاٍ جمٝع المٛازد المتاس١ يًبٓو ايتذازٟٜكصد بٗا  

 .ايػير )الأصٍٛ أٚ المٛدٛدات بايتعبير المحاضبي( ٣سكٛم ايبٓو يد

 : ايػايب َا ٜهٕٛ ايبٓو ايتذازٟ في داْب تٛظٝـ َٛازدٙ بين خٝازٜٔٚفي
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 :ايطٝٛي١ ايها١ًَتٛظٝـ وكل  - أ

ايطٝٛي١ ايها١ًَ ٜعني ٜتِ الاستفاظ بالمٛازد في غهٌ ْكٛد أَا غص١ٜٓ ايبٓو ايتذازٟ  أٚ في غهٌ ٚدا٥ع ؼت ايطًب  

اؿاي١ وكل ايبٓو ايتذازٟ َصًش١ أصشاب المٛازد غير  ٚفي ٖرٙ الأخس٣ ,ايبٓٛى  ٣ايبٓو المسنصٟ أٚ يد ٣)داز١ٜ( يد

الأَإ ٚدزد١ عاي١ٝ لا٤ تعني ؤفايطٝٛي١ بايٓطب١ له ,  ذيو اايرات١ٝ لإٔ ايطٝٛي١ تهٕٛ ساضس٠ يعًُٝات ايطشب َت٢ َا أزادٚ

 .َٔ ايجك١ في ايبٓو ايتذازٟ

  :زع١ٝ عاي١ٝتٛظٝـ وكل  - ب

%( في ;=يسع١ٝ فلابد إٔ ٜٛظف )ٜطتددّ( ايكدز الأنبر َٔ َٛازدٙ )يهٞ وكل ايبٓو ايتذازٟ دزد١ عاي١ٝ َٔ ا 

 : , َجٌ فالات تعٛد عًٝ٘ بعا٥د أٚ زبح

 تٛظٝفٗا في غسا٤ الأٚزام الماي١ٝ المدز٠ يًعا٥د )زبح(. - 

 يًػير َكابٌ اؿصٍٛ ع٢ً فا٥د٠ )ضعس فا٥د٠ دا٥ٔ(. إقساضٗا - 

 ١ يًبٓو ؼكل عا٥د )زبح(.اضتجُازٖا بصٛز٠ َباغس٠ في َػسٚعات ممًٛن - 

فالأٚزام الماي١ٝ قد تٓدفض  , بالمداطسيهٔ ٜلاسغ إٔ جمٝع فالات ايتٛظٝف )الاضتدداّ( ايطابل ذنسٖا تهٕٛ قفٛف١   

 أضعازٖا في ايطٛم ٚايكسٚض ايتي تمٓح يًػير قد ٜعذص ايبعض عٔ ضدادٖا ٚالاضتجُازات المباغس٠ قد وكل بعطٗا خطا٥س. 
 

 : ايسع١ٝ ٚايطٝٛي١ايتعازض بين  (4

تتذطد في إٔ الأطساف ايتي  -ٖٚٞ َا تعسف أٜطا بمعط١ً ايبٓٛى ايتذاز١ٜ  -قط١ٝ ايتعازض بين ايسع١ٝ ٚايطٝٛي١     

  .  تٛفس المٛازد يًبٓو ايتذازٟ لهِ َصالح َتٓاقط١

 ٚيمهٔ تٛضٝح ٖرا ايتٓاقض ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ:  

,  لأْٗا ؼكل لهِ الأَإ لهِ دزد١ عاي١ٝ َٔ ايطٝٛي١ِٗ إٔ  ٜٛفس ايبٓو ايتذازٟ َٔ َصًشت أصشاب المٛازد غلر ايرات١ٝ -أ

 يهٔ في ذات ايٛقت لد إٔ ايطٝٛي١ لا ؼكل عا٥د )زبح ايطٝٛي١ ٜطاٟٚ صفس(.

, يهٔ في ذات ايٛقت لد  لهِ دزد١ عاي١ٝ َٔ ايسع١َٝٔ َصًشتِٗ إٔ  ٜٛفس ايبٓو ايتذازٟ  أصشاب المٛازد ايرات١ٝ -ب

 ايسع١ٝ ػًب المداطس. إٔ

 ٖرا ايتعازض أٚ ٖرٙ المعط١ً يمهٔ ػطٝدٖا َٔ خ٬ٍ ايسضِ ايبٝاْٞ ايتايٞ:

 معضلة التعارض بين اعتبارات الربحية والسيولة

 



PRINCE     هـ                                   6341الدكتور / عصام محمد الليثي        -     مادة : النقود والبنوك  
26 

  -ايتٛضٝح نُا ًٜٞ :

, ٜصاسبٗا دزد١  %(. ٚفي ْؿظ ايٛقت600تٛضح ضٝاض١ إداز١ٜ ٖدؾٗا في المكاّ ا٭ٍٚ ؼكٝل دزد١ عاي١ٝ دداً َٔ ايطٝٛي١ ) في ايػهٌ (Aايٓكط١ )

                              ايطٝاض١ ؼكل زضا المٛدعين ٚايدا٥ٓين ٚفي ذات ايٛقت ؼكل عدّ زضا الم٬ى.ؾٗرٙ  , عاي١ٝ دداً َٔ ا٭َإ

  َعط١ً ايتعازض بين اعتبازات ايسع١ٝ ٚايطٝٛي١  

 

 

%( ٚفي ْؿظ ايٛقت ٜصاسبٗا دزد١ 600في المكاّ ا٭ٍٚ ؼكٝل دزد١ عاي١ٝ دداً َٔ ايسع١ٝ ) إداز١ٜ ٖدؾٗا ضٝاض١في ايػهٌ تٛضح  (Eايٓكط١ )

 . ايطٝاض١ ؼكل زضا الم٬ى ٚعدّ زضا المٛدعينؾٗرٙ  , عاي١ٝ دداً َٔ المداطس

 ( ايٓكط١B )75ٚايدا٥ٓين َٔ داْب )ايٛدا٥ع  تػًٝب َصًش١ أصشابإداز١ٜ ٖدؾٗا في ؼكٝل زضا ايطسؾين, يهٔ َع  ض١في ايػهٌ تٛضح ضٝا %

 . ايطٝاض١ تعني ا٫مٝاش ٭سد ا٭طساف أصشاب المصالح المتٓاقط١ؾٗرٙ  ,% زع١ٝ(25سطاب َصًش١ الم٬ى في اؾاْب اٯخس ) ٢عً ضٝٛي١(

 ( ايٓكط١D) سطاب  ٢عً ١ٝ(% زع75داْب ) تػًٝب َصًش١ الم٬ى َٔ, يهٔ َع  ١ إداز١ٜ ٖدؾٗا في ؼكٝل زضا ايطسؾينضفي ايػهٌ تٛضح ضٝا

 . ايطٝاض١ تعني ا٫مٝاش ٭سد ا٭طساف أصشاب المصالح المتٓاقط١ؾٗرٙ  ,% ضٝٛي١(25َصًش١ أصشاب ايٛدا٥ع ٚايدا٥ٓين في اؾاْب اٯخس )

 ٍٚضايطٝا  في ايػهٌ. (Cايٓكط١ )ٖٚٛ َا ٜتشكل ؾكط عٓد  ,  ١ الإداز١ٜ ٖدؾٗا ٖرٙ المس٠ نطب زضا ايطسؾين ٚيهٔ بكدز َتطا

 % زع١ٝ(. 50) % ضٝٛي١( َع ْصٝب الم٬ى تماَا50ً, ٜتطاٟٚ ْصٝب أصشاب ايٛدا٥ع ٚايدا٥ٓين ) ٙ ايٓكط١ ؼدٜداًؾعٓد ٖر

 ملاحظات هامة : 
 الآتٞ: إلىص مما ضبل عسض٘ َٚٓاقػت٘ ًن

  .)إٔ ايبٓو ايتذازٟ ٜتِ تأضٝط٘ َٔ المٛازد ايرات١ٝ )أَٛاٍ الملاى أٚ سكٛم المًه١ٝ 

 ِضتُسازٜت٘ َٔ المٛازد غير ايرات١ٝ  )أَٛاٍ أصشاب ايٛدا٥ع ٚأَٛاٍ ايدا٥ٓين(.اتػػًٝ٘ ٜٚطُٔ  إٔ ايبٓو ايتذازٟ ٜت 

 إٔ ايطٝاض١ الإداز١ٜ ايٓادش١ يًبٓو ايتذازٟ ٖٞ تًو ايتي تطتطٝع إٔ ؽًل دزد١ عاي١ٝ َٔ  ٣ٚبما إٔ ٖٓاى َكٛي١ تس

)الأصٍٛ/المٛدٛدات(, فطٛف ْطتعسض فُٝا ايتٛافل بين ٖٝهٌ المٛازد )اـصّٛ/المطًٛبات( ٖٚٝهٌ الاضتدداَات 

, لا ضُٝا ٚإٔ المٝصا١ْٝ تتطُٔ َٔ المؤغسات المحاضب١ٝ ايتي ْطتطٝع َٔ خلالها اؿهِ  ًٜٞ َٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ

 ضلا١َ َٚتا١ْ  المسنص المايٞ يًبٓو. ٣ع٢ً َد
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  ( ٍنىّاخ ٍٍزاٍّح اىثْل اىتجاري4)
 

 
  
  لي ىيثْل اىتجاري( إدارج سلاٍح الدرمز الدا3)

 , فلابد َٔ ايكٝاّ بالمٗاّ ايتاي١ٝ:  يًتشكل َٔ ضلا١َ المسنص المايٞ يًبٓو ايتذازٟ

 إداز٠ ضٝٛي١ ايبٓو.  -7

 إداز٠ زأع َاٍ ايبٓو.  -8

 إداز٠ أصٍٛ/َٛدٛدات  ايبٓو.  -9

 إداز٠ خصّٛ/َطًٛبات ايبٓو.  -:

 إداز٠ كاطس ايبٓو.  -;

 ٖرٙ اؾٛاْب اـُط١ َٛدٛد٠ بايهتاب(.  بإداز٠المتعًك١  عٔ الاعتبازات ٢)تفاصٌٝ أٚف

  ( ٍؼاٌير نجاح اىثْىك اىتجارٌح5) 

 ٖٚرٙ المعاٜير تػٌُ الآتٞ:  ,لاح ايبٓٛى ايتذاز١ٜ في ؼكٝل أٖدافٗا ٣ٖٓاى ثلاث١ َعاٜير ز٥ٝط١ٝ يتشدٜد َد

 اضتكساز ايطٝٛي١.  -7

 ايسع١ٝ.  -8

 اايتطٜٛل.  -9

                                                          ٙ المعاٜير ايجلاث١ َٛدٛد٠ بايهتاب(.عٔ ٖر ٢)تفاصٌٝ أٚف

 الخامسة.....انتهت المحاضرة 
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 : المحاضرج اىسادسح

 اىثْىك: اىفصو اىثاًّ

 اىثْىك الدتخصصح

 
 : ٍقذٍح (7)

  أٚا٥ٌ ايكسٕ ايعػسٜٔ( َكاز١ْ بٓػأ٠ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ دا٤ت ْػأ٠ ايبٓٛى المتدصص١ في فتر٠ ش١َٝٓ َتأخس٠ ْطبٝا )تكسٜبا في

 )في ايكسٕٚ ايٛضطٞ(.

  ٌُٜٛايطبب ايس٥ٝطٞ يًتفهير في اْػا٤ بٓٛى َتدصص١ ٖٛ إٔ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ناْت تٛد٘ ايكدز الأنبر َٔ َٛازدٖا يت

 ْػاط ايتذاز٠ )ايداخ١ًٝ ٚاـازد١ٝ(, فطلا عٔ تكدِٜ اـدَات المصسف١ٝ المتعدد٠.

  ايتٛد٘ َٔ قبٌ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ تستب عًٝ٘ سسَإ قطاعات اقتصاد١ٜ ٖا١َ ٚس١ٜٛٝ َٔ ايتٌُٜٛ المصسفي َجٌ: ايكطاع ٖرا

 ايصزاعٞ, ايكطاع ايصٓاعٞ ٚايكطاع ايعكازٟ. 

 َٔ المعًّٛ إٔ ايكطاعات ايطابل الإغاز٠ إيٝٗا تعتبر ايعُٛد ايفكسٟ يًت١ُٝٓ الاقتصاد١ٜ ٚؼتاز سطب طبٝعتٗا إيٞ نمط 

 ايتٌُٜٛ طٌٜٛ الأدٌ ٖٚٛ َا لا تٛفسٙ لها ايبٓٛى ايتذاز١ٜ. 

  تطٛز ٚاْتػاز ايبٓٛى المتدصص١ ع٢ً ْطام نبير نإ في سكب١ اـُطٝٓٝات ٚايطتٝٓٝات َٔ ايكسٕ ايعػسٜٔ عٓدَا

ايععُٞ َٔ ؼصًت ايدٍٚ المطتعُس٠ في أفسٜكٝا ٚآضٝا ٚأَسٜها ايلات١ٝٓٝ ع٢ً اضتكلالها ايطٝاضٞ, سٝح ٚددت ايػايب١ٝ 

ٖرٙ ايدٍٚ أْٗا َطايب١ بتشكٝل َعدلات َتطازع١ َٔ ايت١ُٝٓ الاقتصاد١ٜ ٚصٛلا لإضتكلالها الاقتصادٟ ٚايتدًص َٔ 

 تبعٝتٗا لاقتصاد ايدٍٚ المطتعُس٠ )اقتصاد ايدٚي١ الأّ(.

 ٌٝالأَجٌ يتشكٝل  تصأَ َع ٖرا اؿدخ ايطٝاضٞ دعاٟٚ َٔ داْب ايعدٜد َٔ المفهسٜٔ الاقتصادٜين تٓادٟ بإٔ ايطب

ايت١ُٝٓ الاقتصاد١ٜ ٖٛ اْػا٤ بٓٛى َتدصص١ تٛفس ايتٌُٜٛ يًكطاعات المحس١َٚ َٔ تمٌٜٛ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ )ايصزاعٞ, 

 ايصٓاعٞ ٚايعكازٟ(. 

  طايبت ٖرٙ ايدعاٟٚ أٜطا إٔ تتٛيٞ ايدٚي١ شَاّ المبادز٠ في ٖرا الاػاٙ عٝح تكّٛ بٓفطٗا بتأضٝظ ٖرا ايٓٛع َٔ ايبٓٛى

فير زأع الماٍ ايلاشّ لها. ْٚتٝذ١ لما ضبل أصبشت ايبٓٛى المتدصص١ تعسف ببٓٛى ايت١ُٝٓ ٚفي ايػايب١ٝ ايععُٞ َٔ ايدٍٚ ٚتٛ

 ناْت تتبع َٔ سٝح ًَهٝتٗا يًدٚي١ )يًكطاع ايعاّ (.

 : تؼرٌف اىثْل الدتخصص (8)

ٖرا ايٓٛع َٔ ايبٓٛى ع٢ً ايٓشٛ  اعتُادا ع٢ً اـًف١ٝ ايتازى١ٝ ايتي تم ذنسٖا عٔ ايبٓٛى المتدصص١, يمهٔ تعسٜف

 ايتايٞ:

َٔ ضُٔ أٖداف٘.  ايسبحالاقتصاد١ٜ ٚقد ٜهٕٛ ؼكٝل  ايت١ُٝٓايبٓو المتدصص ٖٛ َؤضط١ َاي١ٝ ٚضٝط١ تطعٞ يتشكٝل 

ٜٚعتُد ايبٓو المتدصص في المكاّ الأٍٚ ع٢ً زأع َاي٘ ٚالاضتدا١ْ َٔ المؤضطات الماي١ٝ الأخسٟ يهٞ ٜكّٛ بتكدِٜ ايكسٚض 

طٗٝلات الا٥تُا١ْٝ قصير٠ الأدٌ ٚط١ًٜٛ الأدٌ يتٌُٜٛ الأْػط١ الاضتجُاز١ٜ في ايكطاع ايرٟ ٜتدصص في تمًٜٛ٘, عًُا ٚايت

 بأْ٘ في نجير َٔ ايدٍٚ لا ٜطُح يًبٓٛى المتدصص١ بكبٍٛ ايٛدا٥ع اؾاز١ٜ َٔ اؾُٗٛز. 

 

 

 



PRINCE     هـ                                   6341الدكتور / عصام محمد الليثي        -     مادة : النقود والبنوك  
23 

 : أّىاع اىثْىك الدتخصصح (9)
 

 اٌثٕىن اٌزساػٍح 

 

١ ايسا٥د٠ ٚتأتٞ في َكدَتٗا ْعسا لإٔ ايػايب١ٝ ايععُٞ َٔ ايدٍٚ ايٓا١َٝ ٜعتُد اقتصادٖا ع٢ً ايكطاع تعتبر َٔ ايبٓٛى المتدصص

 ايصزاعٞ في المكاّ الأٍٚ. ٚفُٝا ًٜٞ اضتعساض يبعض الاعتبازات المتعًك١ بايبٓٛى ايصزاع١ٝ:

 : )أ( تعسٜـ ايبٓو ايصزاعٞ

بػكٝ٘ ايٓباتٞ ٚاؿٝٛاْٞ. ٚفي ايػايب تعطٞ ايبٓٛى  ايصزاعٞ ت١ُٝٓ ايكطاعٖٛ َؤضط١ ٚضاط١ َاي١ٝ َتدصص١ تٗدف إيٞ 

في  -ايصزاع١ٝ الأٚي١ٜٛ يػسا٥ح صػاز المٓتذين, بإعتباز أِْٗ يمجًٕٛ ايػايب١ٝ ايععُٞ في ٖرا ايكطاع, سٝح ٜهٕٛ ٖؤلا٤ 

٘ اـصٛص ايبٓٛى قسَٕٚٛ َٔ اَها١ْٝ ايٛصٍٛ إيٞ ايتٌُٜٛ ايرٟ تكدَ٘ َؤضطات ايتٌُٜٛ ايسسم١ٝ ٚع٢ً ٚد -ايعاد٠ 

 ايتذاز١ٜ.

 : )ب( خصا٥ص ايبٓو ايصزاعٞ

 ٜتطِ ايبٓو ايصزاعٞ باـصا٥ص ايتاي١ٝ:

  َٓح ايتٌُٜٛ طٌٜٛ الأدٌ بٗدف الاضتجُاز في المػسٚعات اؾدٜد٠ )اقتٓا٤ الأصٍٛ لأغساض الاْتاز ايصزاعٞ( أٚ بٗدف

 ايتٛضع في َػسٚعات قا١ُ٥.

 َ تطًبات ايتػػٌٝ )زأع الماٍ ايعاٌَ( في المػسٚعات اؾدٜد٠ أٚ المػسٚعات ايكا١ُ٥.َٓح ايتٌُٜٛ قصير طٌٜٛ الأدٌ يتٛفير 

 .ٜٜٔستبط َٓح ايتٌُٜٛ ايصزاعٞ بتكدِٜ خدَات الازغاد ايصزاعٞ يًُطتفٝدٜٔ َٔ ايتٌُٜٛ ٚنريو خدَات ايتطٜٛل ٚايتدص 

 ْيهٞ تهٕٛ أنجس قسبا َٔ ايػسا٥ح  ػاز اؾػسافي يفسٚع ايبٓٛى ايصزاع١ٝ في المٓاطل ايسٜف١ٝ )بايكسٟ(تٜترنصالا

 المطتٗدف١ َٔ المصازعين.
 

 اٌثٕىن اٌصٕاػٍح : 
 

 )أ( تعسٜـ ايبٓو ايصٓاعٞ

ٚفي ايػايب, تعطٞ ايبٓٛى ايصٓاع١ٝ الأٚي١ٜٛ يػسا٥ح  ايكطاع ايصٓاعٞ.ٖٛ َؤضط١ ٚضاط١ َاي١ٝ َتدصص١ تٗدف إيٞ ت١ُٝٓ 

بإعتباز أِْٗ يمجًٕٛ ايػايب١ٝ ايععُٞ في ٖرا ايكطاع, سٝح ٜهٕٛ  صػاز المٓتذين ٚاؿسفٝين )أصشاب ايصٓاعات ايصػير٠(,

قسَٕٚٛ َٔ اَها١ْٝ ايٛصٍٛ إيٞ ايتٌُٜٛ ايرٟ تكدَ٘ َؤضطات ايتٌُٜٛ ايسسم١ٝ ٚع٢ً ٚد٘  -في ايعاد٠  -ٖؤلا٤ 

ٍ تعصٜص علاقات اـصٛص ايبٓٛى ايتذاز١ٜ. ٜٚعٍٛ ع٢ً ايبٓٛى ايصٓاع١ٝ في اسداخ دفع١ ق١ٜٛ يًت١ُٝٓ الاقتصاد١ٜ َٔ خلا

 ايتربط/ايتػابو َابين ايكطاع ايصٓاعٞ ٚايكطاع ايصزاعٞ )دفع ع١ًُٝ ايتصٓٝع ايصزاعٞ(.

 )ب( خصا٥ص ايبٓو ايصٓاعٞ

 ٜتطِ ايبٓو ايصٓاعٞ باـصا٥ص ايتاي١ٝ:

  أٚ بٗدف يمٓح ايتٌُٜٛ طٌٜٛ الأدٌ بٗدف الاضتجُاز )اقتٓا٤ الأصٍٛ لاغساض الاْتاز ايصٓاعٞ( في المػسٚعات اؾدٜد٠

 ايتٛضع في المػسٚعات ايكا١ُ٥.

 .يمٓح ايتٌُٜٛ قصير طٌٜٛ الأدٌ يػسض ايتػػٌٝ )زأع الماٍ ايعاٌَ( في المػسٚعات اؾدٜد٠ أٚ المػسٚعات ايكا١ُ٥ 

  يمٓح ايتٌُٜٛ يًذٗات ايبشج١ٝ )اؾاَعات َٚسانص ايبشح ايعًُٞ( لادسا٤ ايبشٛخ ٚايدزاضات ايتي تؤدٟ إيٞ تطٜٛس

 ٚتكدّ اؿًٍٛ لمػهلات ايصٓاع١. قطاع ايصٓاع١
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 ْػاز اؾػسافي يفسٚع ايبٓٛى ايصٓاع١ٝ في المٓاطل اؿطس١ٜ يهٞ تهٕٛ أنجس قسبا َٔ ايػسا٥ح تٜترنصالا

 المطتٗدف١ َٔ المصٓعين.
 

 اٌثٕىن اٌؼماسٌح : 
 

 : تعسٜـ ايبٓو ايعكازٟ) أ ( 

المجاٍ ايطهني أٚ في المجاٍ غير ايطهني  في ت١ُٝٓ ايكطاع ايعكازٟٖٛ َؤضط١ ٚضاط١ َاي١ٝ َتدصص١ تٗدف إيٞ 

)يلاغساض ايتذاز١ٜ(. ٚفي ايػايب, تعطٞ ايبٓٛى ايعكاز١ٜ الأٚي١ٜٛ يًػسا٥ح قدد٠ٚ ايدخٌ َٔ المٛظفين ٚايعُاٍ, بإعتباز إٔ 

ٛى ايعكاز١ٜ في ٖؤلا٤ لا يمًهٕٛ المٛازد الماي١ٝ ايهاف١ٝ لإْػا٤ ايعكازات ايتي وتادٕٛ إيٝٗا. ٚفي بعض الأسٝإ تطاِٖ ايبٓ

اْػا٤ َػسٚعات ايبٓٝات الأضاض١ٝ عٔ طسٜل َػازن١ ايدٚي١ أٚ عٔ طسٜل تهٜٛٔ ؼايفات َاي١ٝ )قافغ أٚ صٓادٜل 

 اضتجُاز١ٜ( َع َؤضطات َاي١ٝ أخسٟ.

 : خصا٥ص ايبٓو ايعكازٟ) ب ( 

 ٜتطِ ايبٓو ايعكازٟ باـصا٥ص ايتاي١ٝ:

 اؾدٜد٠ يػسض ايطهٔ أٚ يػسض الاضتػلاٍ الاضتجُازٟ في المجاٍ يمٓح ايتٌُٜٛ طٌٜٛ الأدٌ بٗدف  تػٝٝد المطان ٔ

 ايتذازٟ أٚ ايصٓاعٞ أٚايصزاعٞ.

  ,ٟتمٓح ايتٌُٜٛ قصير الأدٌ بٗدف ايصٝا١ْ ٚاعاد٠ ايتأٌٖٝ يًُباْٞ ايكا١ُ٥ في ناف١ ايكطاعات )ضهني, ػاز

 صٓاعٞ, شزاعٞ(.

  في قطاع ايبٓا٤ ٚايتػٝٝد َٔ خلاٍ غسنات ممًٛن١ لها عٔ أصبشت ايبٓٛى ايعكاز١ٜ َؤخسا تكّٛ بالاضتجُاز المباغس

طسٜل اْػا٤ المجُعات يلأغساض ايطه١ٝٓ ٚبٝعٗا عٔ طسٜل ايتٌُٜٛ الإهازٟ أٚ اْػا٤ المباْٞ  ايتذاز١ٜ )في الأضٛام( 

 أٚ َباْٞ ايفٓادم ٚالمٓتذعات ايطٝاس١ٝ ٚخلافٗا َٔ المباْٞ يلاضتدداَات الأخسٟ.
 

 تٕىن الاستثّاس : 
 

 : تعسٜـ بٓو ا٫ضتجُازأ (  )

ٚتطُٞ أٜطّا ببٓٛى الأعُاٍ. المعسٚف عٔ ٖرا  فاٍ الاضتجُاز المايٖٞٛ َؤضط١ ٚضاط١ َاي١ٝ َتدصص١ بدزد١ نبير٠ في 

ايٓٛع َٔ ايبٓٛى بأْٗا لا تكبٌ ايٛدا٥ع, ٚيهٓٗا تعٌُ في فاٍ ايٛضاط١ في الأضِٗ ٚغسا٤ ايطٓدات )اؿه١َٝٛ ٚغير 

ٔ قافغ الاضتجُاز ٚايصٓادٜل الاضتجُــاز١ٜ. ٚع٢ً صعٝد آخس, المعسٚف عٔ بٓٛى الاضتجُاز بأْٗا لا اؿه١َٝٛ(, ٚتهٜٛ

تكــدّ ايكــسٚض المدتًفــ١. َٚٔ سٝح َٛازدٖا, تعتُد بٓٛى الاضتجُاز بصف١ أضاض١ٝ ع٢ً سذِ زأع َالها, ٚإٕ استادت إلى 

 ايطٝٛي١ تًذأ إلى الاقتراض َٔ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ. 
 

 : خصا٥ص بٓو ا٫ضتجُاز )ب(

 ٜتطِ بٓو ا٫ضتجُاز باـصا٥ص ايتاي١ٝ:

  تٓػط ٖرٙ ايبٓٛى في ايطٛم الأٚي١ٝ )ضٛم الإصداز( ٚايطٛم ايجا١ْٜٛ )ضٛم ايتداٍٚ(. ٚيريو تعتبر ١٦ٖٝ ايطٛم الماي١ٝ

 ٖٞ َسدع١ٝ بٓو الاضتجُاز.

 َٛاٍ ايٓكد١ٜ يصٜاد٠ قدزتٗا الإْتاد١ٝ ٚنريو تكّٛ بمعا١ْٚ زداٍ الأعُاٍ ٚايػسنات ايصٓاع١ٝ ايتي ؼتاز إلى الأ

 شٜاد٠ قدزاتِٗ في فاٍ الاضتجُاز المايٞ.
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 ( ف١٦ زداٍ الأعُاٍ( ٚتتٛاسد في المسانص اؿطس١ٜ ايهبير٠ )ايعٛاصِ ٖٞ تسنص في تعاَلاتٗا ع٢ً ف١٦ قدٚد

 ٠(.الماي١ٝ(. ٚالمعسٚف عٓٗا أْٗا قدٚد٠ الاْتػاز اؾػسافي )يٝطت يدٜٗا فسٚع نجير

 .تكدّ الاضتػازات المتعًك١ بإعاد٠ ٖٝه١ً ايػسنات ٚايدَر ٚالاضتشٛاذ ٚاـصدص١ 

 :اىثْىك اىشاٍيح (:)

ٚذيو َٔ خلاٍ الاضتعا١ْ بتعسٜف ايبٓو  فُٝا ًٜٞ ضٓشاٍٚ ايتُٝٝص بين ايبٓو ايػاٌَ ٚايبٓو ايتذازٟ ٚايبٓو المتدصص,

 ايػاٌَ ٚايرٟ ٜٓص ع٢ً الآتٞ:

َٔ خلاٍ تكدِٜ ايكسٚض ٚايتطٗٝلات الا٥تُا١ْٝ قصير٠ الأدٌ  ايسبح١ ٚضٝط١ تطعٞ يتشكٝل ايبٓو ايػاٌَ ٖٛ َؤضط١ َايٝ

ٚط١ًٜٛ الأدٌ يتٌُٜٛ ناف١ الأْػط١ الاضتجُاز١ٜ في كتًف ايكطاعات الاقتصاد١ٜ )ايصزاع١, ايصٓاع١ ٚاـدَات(, فطلا عٔ 

بٛظا٥ف ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ٚٚظا٥ف ايبٓٛى المتدصص١ َعا. قٝاَ٘ بتكدِٜ غتي أْٛاع اـدَات المصسف١ٝ. فايبٓو ايػاٌَ إذٕ ٜكّٛ 

 ٚيريو, ٜتعين ع٢ً ٖرا ايٓٛع َٔ ايبٓٛى إٔ ٜتُتع بسأع َاٍ قٟٛ إيٞ داْب اعتُادٙ ع٢ً ٚدا٥ع اؾُٗٛز.

 

 

 السادسة.....انتهت المحاضرة 
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 : اىثْىك/  اىفصو اىثاًّ:  المحاضرج اىساتؼح
 (6) اىثْىك الإسلاٍٍح 

 ( ٍقذٍح6) 

   ِٝتعتبر ايبٓٛى الاضلا١َٝ َٔ المؤضطات الماي١ٝ سدٜج١ ايٓػأ٠ ٚايتي لها طبٝع١ خاص١ ٚممٝص٠, ْعسا يهْٛٗا تًتصّ بتعاي

 ايدٜٔ الإضلاَٞ.

 ٤َبادٟتهتطب ايبٓٛى صف١ نْٛٗا إضلا١َٝ, فلابد إٔ ٜتٛافل تأضٝطٗا ٜٚتٛافل ْػاطٗا )عًُٝاتٗا ايتػػ١ًٝٝ( َع  ٢ست 

في فاٍ المعاَلات الماي١ٝ ٚفاٍ نطب الماٍ المطتُد٠ أضاضا َٔ ايهتاب ٚايط١ٓ ايٓب١ٜٛ ٚاعُاٍ  ١ الإضلا١َٝايػسٜع

 ايكٝاع ٚالادتٗاد. 

  ايسنٝص٠ الأضاض١ٝ ايتي تعتُد عًٝٗا ايبٓٛى الإضلا١َٝ في  صٝؼ المعاَلات الإضلا١َٝبٓا٤ّ ع٢ً َا ضبل ذنسٙ, تعتبر ٖٞ

 ١ ٚفي فاٍ اضتدداَات المٛازد ايتي تكّٛ بإضتكطابٗا َٔ د١ٗ أخسٟ. فاٍ اضتكطاب المٛازد َٔ دٗ

 ( ّشأج وتطىر اىثْىك الإسلاٍٍح2)

 َست ْػأ٠ ٚتطٛز ايبٓٛى الإض١َٝ٬ في غهًٗا اؿدٜح بج٬ث١ َساسٌ ز٥ٝط١ٝ يمهٔ تؿصًٝٗا ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ: 
 

  ِشحٍح اٌّثادساخ اٌفشدٌح :-  
 ات ايتاي١ٝ:غٗدت ٖرٙ ايؿلذ٠ اْط٬م المبادز

  ّبمايٝصٜا. 6930َبادز٠ اْػا٤ صٓادٜل ادخاز بدٕٚ فا٥د٠ في عا 

  ّفي ايبانطتإ. 6950َبادز٠ ثا١ْٝ لإْػا٤ صٓادٜل ادخاز بدٕٚ فا٥د٠ في عا 

  َّصس بمٝت غُس )قافع١ ايدق١ًٝٗ(. 6914َبادز٠ ثايج١ بٓٛى الادخاز المح١ًٝ )بٓٛى بدٕٚ فٛا٥د( في عا 

١ٝ تم ٚقف َطيرتٗا ً, فعًٞ ضبٌٝ المجاٍ لد إٔ َبادز٠ بٓٛى الادخاز المح ٜهتب لها الاضتُساز طٜٛلاالمبادزات ايجلاث١ لم

 لأضباب ضٝاض١ٝ اْتٗت باضتٝلا٤ ايدٚي١ عًٝٗا ٚؼًٜٛٗا إيٞ بٓٛى تعٌُ بفٛا٥د ؼت اضِ بٓو ْاصس الادتُاعٞ.
 

 ًِشحٍح اٌؼًّ اٌّصشفً اٌدّاػ  :-  
يٛشزا٤ َاي١ٝ ايدٍٚ الإض١َٝ٬ ٚايرٟ تم ؾٝ٘ عسض أٚزام ع١ًُٝ تتطُٔ َكلذسات سٍٛ نمٛذز  ضبكت ٖرٙ المسس١ً عكد ادتُاع

 يؿلذ٠ ايتطٛزات ايتاي١ٝ:اايبٓو الإض٬َٞ. ٚبعد ذيو غٗدت ٖرٙ 

  ّاْػا٤ بٓو ايت١ُٝٓ الإضلاَٞ )دد٠( بالمًُه١ ايعسب١ٝ ايطعٛد١ٜ ٚنريو اْػا٤ بٓو دبٞ الاضلاَٞ بدٚي١ 6975ايعا :

 ايعسب١ٝ المتشد٠, عًُا بإٔ الأٍٚ ممًٛى ؿهَٛات دٍٚ َٓع١ُ المؤتمس الإضلاَٞ ٚايجاْٞ يًكطاع اـاص. الأَازات

  ّاْػا٤ بٝت ايتٌُٜٛ الإضلاَٞ في دٚي١ ايهٜٛت.6977ايعا : 

  ّاْػا٤ بٓو فٝصٌ الاضلاَٞ ايطٛداْٞ )ايطٛدإ( ٚثِ اْػا٤ بٓٛى ْعير٠ ؼٌُ اضِ فٝصٌ الإضلاَٞ في د6978ٍٚايعا : 

 َجٌ: َصس, تسنٝا, ايبشسٜٔ, الازدٕ.
 

 ِشحٍح أتشاس اٌثٕىن الإسلاٍِح  :-  
 َٚٔ أبسش ايتطٛزات ايتي غٗدتٗا ٖرٙ المسس١ً َا ًٜٞ:

  ّاْػا٤ بٓو باضِ بإ أَسٜها  الاضلاَٞ في الأزدٓتين.6980ايعا : 

  ّاْػا٤ بٓو باضِ بٝت ايتٌُٜٛ الاضلاَٞ في الًترا.6982ايعا : 

  ّغٗدت ٖرٙ المسس١ً اْتػازا ٚاضعا يًبٓٛى الإضلا١َٝ في كتًف دٍٚ ايعالم الإضلا١َٝ ٚغير 6984َٔ ايعا :

 دٚي١ 90بٓو ٚغسن١ إضلا١َٝ في أنجس َٔ  350إيٞ ٚدٛد  2062الإضلا١َٝ. ٚتػير اسصا٥ٝات عاّ 
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 ٚتتطِ باٯتٞ: 

  ٞ2065سيٕٝٛ دٚلاز في ت 4تسيٕٝٛ دٚلاز ٜتٛقع  إٔ ٜستفع إيٞ سدٚد  5 6ٜكدز سذِ َعاَلاتٗا عٛاي. 

 43 %  .اجمايٞ أصٛلها في اـًٝر َٔ 

 .أغهاٍ ايتٛادد في كتًف دٍٚ ايعالم: ايٓعاّ غاٌَ, ايٓعاّ المصدٚز )ايجٓا٥ٞ( ْٚعاّ ايٓٛافر أٚ ايفسٚع 
 

 ( الدثادئ اىتً تحنٌ طثٍؼح ػَو اىثْىك الإسلاٍٍح4)

 . ٚتتُجٌ ٖرٙ المباد٨ في اٯتٞ:تٛدد ث٬ث١ َباد٨ ٖا١َ ؼهِ طبٝع١ عٌُ ايبٓٛى الإض١َٝ٬

 ايفسم ٜعتبر ٖٛ  يًسبابمعني ؼسِٜ ايتعاٌَ بطعس ايفا٥د٠ أخرا ٚعطا٤ا. ٖٚرا ايتشسِٜ  :ؼسِٜ ايتعاٌَ بايسبا

 بين ايبٓٛى الإضلا١َٝ ٚايبٓٛى غير الإضلا١َٝ )ايبٓٛى ايتكًٝد١ٜ(. اؾٖٛسٟ

 :ػسٜٗا ايبٓٛى الإضلا١َٝ َع ايػير. بمعني ؼسِٜ ايػؼ في جمٝع المعاَلات ايتي ؼسِٜ ايػسز 

 المػازن١ في المداطس( اضتٓادا ع٢ً ايكاعد٠ ايفك١ٝٗ ايتي تٓص ع٢ً ايػِٓ  اباس١ المػازن١ في ايسبح ٠اـطاز٠(

 بايػسّ أٚ ايطُإ باـساز.
 

 ( صٍغ الدؼاٍلاخ الإسلاٍٍح3)

نٌ فُٛع١ عدد َٔ ايعكٛد المدصص١ لمجالات  يمهٔ تكطِٝ ٖرٙ ايصٝؼ إيٞ أزبع١ فُٛعات ز٥ٝط١ٝ َٔ ايصٝؼ ٚتتفسع َٔ

 ٚاضتدداَات كتًف١. ٚفُٝا ًٜٞ ٚصف َٛدص لهرٙ المجُٛعات الأزبع١:

 

  )صٍغ اٌّشاسواخ )اٌششواخ : 

 

 ٜٓدزز ؼت ٖرٙ ايصٝؼ أزبع١ أْٛاع َٔ ايعكٛد, تػٌُ:

 عكد المػازن١. -

 عكد المطازب١. -

 عكد المصازع١. -

 .عكد المطاقا٠ -

 ح َٛدص يهٌ ْٛع َٔ أْٛاع ٖرٙ ايعكٛد:ؾُٝا ًٜٞ غس

 : )أ( عكد المػازن١

o  عكد َػازن١ في الماٍ )َاٍ + َاٍ(, عٝح ٜطاِٖ نٌ طسف َٔ أطساف ايعكد ظص٤ َٔ َٔ زأع الماٍ لا ٖٛٚ

ٜػترط ايتطاٟٚ في الأْصب١ بين أطساف ايػسان١. ٚفي ساي١ ؼكٝل ايسبح ٜتِ تٛشٜع١ عطب ْطب١ سص١ نٌ غسٜو 

 اٍ ٚنريو الأَس في ساي١ ؼكل اـطاز٠.في زأع الم

o  يمهٔ يًبٓو الإضلاَٞ إٔ ٜدخٌ غسٜها بالماٍ َع طسف آخس أٚ فُٛع١ َٔ ايػسنا٤. ٚفي ايتطبٝل ايعًُٞ ٜٛدد

 ْٛعين َٔ المػازن١:

 المػازن١ ايدا١ُ٥ ٖٚٞ ايتي تعٌ فٝٗا أْصب١ أطساف المػازن١ ثابت١ ٚلا تتػير. :أٚلهُا 

 تٓاقص١ أٚالمٓت١ٝٗ بايتًُٝو. ٖٚٞ ايتي ٜكّٛ بمٛدبٗا أسد أطساف المػازن١ بػسا٤ المػازن١ الم :ثاُْٝٗا

ْصٝب ايػسٜو الآخس تدزهٝا ستي ىسز ايػسٜو ايرٟ باع ْصٝب٘ ٚتؤٍٚ ًَه١ٝ المػسٚع بايهاٌَ يًػسٜو 

 ايرٟ قاّ بػسا٤ ْصٝٝب ايػسٜو الآخس.
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 : )ب( عكد المطازب١

o ٚلا يمًو اـبر٠ ف٢ تػػًٝ٘ ٚاضتجُازٙ ٖٚرا ٜط٢ُ )زب الماٍ( ٚايطسف الآخس ٖٚٛ عكد بين طسفين أسدُٖا يمًو الما ٍ

 يدٜ٘ اـبر٠ ف٢ ايعٌُ أٚ تػػٌٝ الأَٛاٍ ف٢ الأضٛام ٚيهٓ٘ لا يمًو الماٍ ٖٚرا ٜط٢ُ بالمطازب بعًُ٘ )َاٍ + عٌُ(. 

o ٜ كطِ بُٝٓٗا بٓطب١ َع١ًَٛ غا٥ع١ ف٢ ٜتفل زب الماٍ َع صاسب ايعٌُ )المطازب( ع٢ً إٔ ٜعطٝ٘ َالًا ٜطتجُسٙ ي٘ ٚايسبح

ايسبح ٚيٝظ َٔ زأع الماٍ. أَا اـطاز٠ فإٕ سدثت, فٝتشًُٗا زب الماٍ ٚسدٙ ٜٚتشٌُ ايعاٌَ ف٢ الماٍ خطاز٠ دٗـدٙ 

ٚعدّ سصٛي٘ ع٢ً عا٥د, ٖرا إذا لم ٜهٔ المطازب بعًُ٘ َكصساً أٚ أٌُٖ ف٢ عًُ٘ ع٢ً مٛ تطبب ف٢ ؼكٝل 

اٍ أٚ بعط٘, أَا إذا نإ َكصساً ٚثبت عًٝ٘ ذيو فٗٛ ٜطُٔ تًو اـطاز٠ ايت٢ ؼككت ٚلا اـطاز٠ أٚ ٖلاى زأع الم

 غ٧ ع٢ً زب الماٍ. 

o .يمهٔ يًبٓو الإضلاَٞ إٔ ٜدخٌ غسٜها بالماٍ َع طسف آخس أٚ فُٛع١ غسٜها بايعٌُ )َطازب( أٚ ايعهظ 

o  :في ايتطبٝل ايعًُٞ ٜٛدد ْٛعين َٔ المطازب١ 

 لمكٝد٠:المطازب١ ا :أٚلهُا - 

 ٚبمٛدبٗا ودد زب الماٍ يًُطازب فاٍ َعين أٚ ْػاط َعين يٝطتددّ فٝ٘ زأع َاٍ المطازب١. 

 المطازب١ المطًك١: :ثاُْٝٗا - 

 ٚبمٛدبٗا ٜترى زب الماٍ اؿس١ٜ يًُطازب في اختٝاز ايٓػاط ايرٟ ٜطتددّ فٝ٘ زأع َاٍ المطازب١.
  

 : )ز( عكد المصازع١

o ُٖا يمًو الماٍ ٚايطسف الآخس يمًو أزض صاؿ١ يًصزاع١ )َاٍ + أزض(. ٚيريو فٗٞ عباز٠ ٖٚٛ عكد بين طسفين أسد

ََٔ ٜصزعٗا أٚ ٜعٌُ عًٝٗا, ٜٚكَٛإ باقتطاّ ايصزع أٚ المحاصٌٝ ٚايجُاز بُٝٓٗا, ع٢ً  عٔ دفع الأزض َٔ َايهٗا إلى 

 إٔ ٜتشٌُ ايطسفإ المداطس

o  ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ:يمهٔ يًبٓو الإضلاَٞ إٔ ٜدخٌ غسٜها في المصازع١ 

َُجًِّ٘ ايبٓو الإضلاَٞ باعتبازٙ َكدّ ايتٌُٜٛ المطًٛب يًُصازع١.  ايطسف ا٭ٍٚ: - ُٜ 

َُجًِّ٘ صاسب الأزض ايرٟ وتاز إلى تمٌٜٛ.  ايطسف ايجاْٞ: - ُٜ 
 

 : )د( عكد المطاقا٠

o بطتإ ٚطسف آخس ٜكّٛ ع٢ً  تُعتَبر الُمطاقَا٠ ْٛعّا َتدصِّصّا َٔ "المػازن١" في ايكطاع ايصزاعٞ بين طسفين صاسب

ضكٞ ايٓدٌٝ ٚايهسّ َٚصًشتٗا, ٜٚهٕٛ ي٘ َٔ زٜعٗا دص٤ َعًّٛ )بطتإ + تمٌٜٛ يعًُٝات ايسٟ(. ٚايبٓو الإضلاَٞ 

 يمهٔ إٔ طسفا غسٜها في عكد المطاقا٠ ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ:

َُجًِّ٘ ايبٓو الإضلاَٞ ايرٟ ٜكّٛ بتٌُٜٛ َػسٚعات َٝاٙ ايػسب, ايطسف ا٭ٍٚ: - أٚ َػسٚعات ايسٟ ٚاضتصلاح  ُٜ

َِّ إداز٠ َػسٚعات المٝاٙ ٚايسٟ.  الأزاضٞ؛ يصزاعتٗا ٚتطٜٛسٖا باضتدداّ ايتهٓٛيٛدٝا اؿدٜج١, َٚٔ ثَ

َُجًِّ٘ صاسب ايبطتإ أٚ ايػسٜو ايكا٥ِ عًٝ٘ بايطكٞ ٚالمٛالا٠ غدَت٘ ست٢ تٓطر ايجُاز. ايطسف ايجاْٞ: - ُٜ  
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 صٍغ اٌثٍىع : 
 

 ٝؼ ث٬ث١ أْٛاع َٔ ايعكٛد, تػٌُ:ٜٓدزز ؼت ٖرٙ ايص

 عكد بٝع المساع١. -

 عكد بٝع ايطًِ. -

 عكد بٝع الاضتصٓاع. -

 ؾُٝا ًٜٞ غسح َٛدص يهٌ ْٛع َٔ أْٛاع ٖرٙ ايعكٛد:

 : )أ( عكد بٝع المساع١

o تهًف١  ٜكّٛ ٖرا ايعكد أضاضا ع٢ً فهس٠ ايبٝع الآدٌ أٚ ايبٝع بايتكطٝط, سٝح إٔ عكد غسا٤ ايطًع١ المبٝع١ ٜٛضح

ايػسا٤ ايفع١ًٝ ٜٚطٝف إيٝ٘ ايبٓو َبًػاً ٜصٜد عًٝ٘ بالاتفام َع المػتر٣ ع٢ً تًو ايصٜاد٠ ٢ٖٚ تمجٌ زبح ايبٓو ف٢ ٖرٙ 

 ايصفك١ )ضًع١ َكابٌ َاٍ(. 

o  المعًّٛ إٔ ايبٓو الإضلاَٞ في ٖرٙ المعا١ًَ ٜكّٛ بدٚز ايتادس )صاسب ايطًع١(, سٝح ٜكّٛ بتٛضٝح ايتهًف١ ايفع١ًٝ

ايسبح المتفل عًٝ٘ ٚاير٣ ٜطاف يك١ُٝ ايطًع١ يتشدٜد ثمٔ ايبٝع الإجمالى اير٣ ٜتشًُ٘ ايعٌُٝ أٚ ايصبٕٛ َٚبًؼ 

 )المػتر٣(.

o  :في ايتطبٝل ايعًُٞ ٜأخر ٖرا ايعكد غهًين 

ايبٝع المطًل )ايعادٟ(, سٝح ايطًع في سٛش٠ ايبٓو ٜٚكّٛ بعسضٗا يًبٝع بايتكطٝط ع٢ً َٔ ٜسغب في   :أٚلهُا - 

 ا.غسا٥ٗ

ايبٝع يلآَس بايػسا٤, سٝح ٜأَس ايعٌُٝ ايبٓو بػسا٤ ضًع١ َع١ٓٝ ٜسغب ٖرا ايعٌُٝ في غسا٥ٗا. ٚإذا قاّ  ثاُْٝٗا: - 

ايبٓو بػسا٤ ايطًع١ بايفعٌ بٓا٤ ع٢ً تٛدٝٗات ايعٌُٝ ىطس ايبٓو ايعٌُٝ طايب ايػسا٤ بتٛافس ٖرٙ ايطًع١ يدٜ٘ يه٢ 

س عكد ايبٝع ايٓٗا٢٥ اير٣ بمٛدب٘ تٓتكٌ ًَه١ٝ ايطًع١ المبٝع١ إلى ايعٌُٝ, وطس لاضتلاَٗا. ٚعٓد الاضتلاّ ٜتِ ؼسٜ

  ٜٚترتب ع٢ً ذيو ايتصاّ ايعٌُٝ بطداد ثمٔ ايبٝع يًبٓو ع٢ً أقطاط ٜتِ الاتفام عًٝٗا.
 

 : )ب( عكد بٝع ايطًِ

o َ ػاٖد٠ يًُػتر٣ عسف باضِ عكد ايطًِ أٚ عكد ايطًف, ٖٚٛ بٝع ٜكع ع٢ً ضًع١ غير َٛدٛد٠ ٚقت ايتعاقد ٚغير

ٚيهٔ ٚدٛدٖا ممهٔ ف٢ ايصَٔ المطتكبٌ َجٌ بٝع ايتُس ٚايكُح ٚالأزش ٚاير٣ لم ٜأت بعد ٚقت سصادٙ ٚجمع٘, ع٢ً 

إٔ ٜتِ تطًِٝ ايجُٔ يًبا٥ع ٚقت ابساّ ايعكد. فعكد ايطًِ ٖٛ بٝع آدٌ بعادٌ )ٜكدّ فٝ٘ ايجُٔ ٜٚؤخس المبٝع(. ٚيريو 

ٗدف ف٢ المكاّ الأٍٚ إلى اؾد١ٜ َع إَها١ْٝ تطًِٝ ايطًع١ المبٝع١ ٚفكاً أسٝط ٖرا ايعكد ببعض ايكٝٛد ايت٢ ت

 يًُٛاصفات المتفل عًٝٗا )َاٍ َكابٌ ضًع١(.

o  ٍٛفي ايتطبٝل ايعًُٞ ٜكّٛ ايبٓو الإضلاَٞ بدٚز المػترٟ ضٛا٤ َٔ َصازع أٚ َٔ َصٓع يٝكّٛ بإعاد٠ بٝعٗا بعد اؿص

 عًٝٗا.

 : )ز( عكد بٝع ا٫ضتصٓاع

o َ ع صاْع ع٢ً غسا٤ َا ضٝتِ صٓع٘ َٔ ضًع١ قدد٠ المٛاصفات نايػبابٝو أٚ الأبٛاب أٚ ايعكازات أٚ ٖٚٛ عكد

ايطفٔ أٚ ايطا٥سات ٚخلافٗا. ٖٚٛ أضاع يهجير َٔ عكٛد بٝع ايطًع ايت٢ تتِ ع٢ً ٖرٙ ايصٛز٠ ف٢ عالمٓا ايّٝٛ, ٜٚتِ 
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ف٢ ايعكد َع دفع ناٌَ ايجُٔ أٚ بعط٘ ٚتأدٌٝ بعط٘ تطًِٝ ايطًع١ ف٢ شَٓٗا المطتكبٌ بٓا٤ ع٢ً الاتفام المبرّ بين طس

 إلى سين اضتلاّ ايطًع١ المصٓع١ )تصٓٝع ضًع١ َكابٌ َاٍ(. 

o  ًُ٘ٝفي ايتطبٝل ايعًُٞ ٜكّٛ ايبٓو الإضلاَٞ بايتعاقد َع َٔ ٖٛ َتدصص في صٓاع١ أٚ اْتاز ضًع١ َع١ٓٝ يصالح ع

 )المػترٟ( في َكابٌ زبح َعًّٛ.
 

 ٍشصٍغ الاخاسج أو اٌتأخ : 
 

o  عكد الإداز٠ ٖٛ َٔ ايعكٛد ايػسع١ٝ المع١ًَٛ ايتي تتعاٌَ بٗا ايبٓٛى الإضلا١َٝ. ٚأضاع ٖرا ايعكد ٖٛ بٝع لمٓافع

الأغٝا٤ َع بكا٤ أصٛلها ف٢ ًَه١ٝ ايبٓو )تكدِٜ َٓفع١ َكابٌ َاٍ(. أ٣ أْ٘ بمٛدب عكد الإداز٠ ٜبٝع َايو الأصٌ 

ًَه١ٝ ايسقب١ يًبا٥ع ٚذيو َكابٌ أدس ٜدفع٘ المطتأدس يلأصٌ اير٣  َٓفعت٘ أٚ اـد١َ المٓٛط١ بريو الأصٌ ٚتعٌ

 اضتأدسٙ ٜتفل عًٝ٘ بين ايطسفين ٚذيو ف٢ خلاٍ َد٠ َع١ًَٛ ٢ٖ َد٠ الإداز٠ يلأصٌ. 

o  باْتٗا٤ المد٠ ٜعٛد الأصٌ إلى َايه٘ ٚاير٣ يمًو بعد ذيو اؿل في إٔ ٜؤدسٙ إلى أ٣ د١ٗ أخس٣, ٖٚٛ َا ٜعسف

 عاد١ٜ أٚ ايتػػ١ًٝٝ.بأضًٛب الاداز٠ اي

o  نُا هٛش لمايو الأصٌ ٜبٝع٘ ضٛا٤ يًذ١ٗ المطتأدس٠ يلأصٌ ابتدا٤ أٚ لأٟ د١ٗ أخس٣, ٖٚٛ َا ٜعسف  بأضًٛب الإهاز

 المٓت٢ٗ بايتًُٝو.
 

 ْصٍغ اٌذٌى : 
 

o  ٚتٓشصس في عكد ايكسض اؿطٔ, ٖٚٛ ايرٟ ٜتِ َٓش٘ يًػير َع اضترداد أصٌ المبًؼ فكط دفع١ ٚاسد٠ أٚ ع٢ً

 طاط ٚدٕٚ اؿصٍٛ ع٢ً عٛا٥د في غهٌ فٛا٥د أٚ في غهٌ أزباح.أق

o  في ايتطبٝل ايعًُٞ ٜكّٛ ايبٓو الإضلاَٞ بتكدِٜ ٖرا ايٓٛع َٔ ايكسٚض أَا في اطاز سص١َ َٔ ايعكٛد أٚ َٔ باب

 المط٦ٛي١ٝ الادتُاع١ٝ لإٔ ايتٛضع في ايتٌُٜٛ بايكسض اؿطٔ ٜكًٌ َٔ ايسع١ٝ ايتذاز١ٜ يًبٓو الإضلاَٞ.
 

 ( تؼرٌف اىثْل الإسلا5ًٍ)

  تأضٝطا ع٢ً َا ضبل عسض٘ َٔ َباد٨ ؼهِ طبٝع١ عٌُ ايبٓو الإضلاَٞ َٚا ضبل تفصًٝ٘ سٍٛ صٝؼ المعاَلات

 الإضلا١َٝ, يمهٔ تعسٜف ايبٓو الإضلاَٞ ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ:
 

َعاَلاتٗا  ايبٓو الإضلاَٞ ٖٛ َؤضط١ ٚضاط١ َاي١ٝ تًتصّ بتطبٝل أسهاّ ايػسٜع١ الإضلا١َٝ في جمٝع

المصسف١ٝ ٚالاضتجُاز١ٜ َٚٔ خلاٍ تطبٝل َفّٗٛ ايٛضاط١ الماي١ٝ ايكا٥ِ بصف١ أضاض١ٝ عًٞ َبدأ المػازن١ في 

 ايسبح أٚ اـطاز٠, َٚٔ خلاٍ إطاز ايٛناي١ بٓٛعٝٗا ايعا١َ ٚاـاص١.

 

 السابعة.....انتهت المحاضرة 
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 المحاضرج اىثاٍْح

 (2الإسلاٍٍح ) اىثْىك:   اىثْىك:  اىفصو اىثاًّ

  -:  ( ٍقذٍح6)

تعسؾٓا في المحاضس٠ ايطابك١ ع٢ً ث٬ث١ َٛضٛعات ٖا١َ تتعًل بؿِٗ َطأي١ اْػا٤ ٚتأضٝظ ايبٓٛى الإض١َٝ٬, سٝح  

 تعسؾٓا في ٖرا ايطٝام ع٢ً اٯتٞ:

 .المباد٨ ايتي ؼهِ طبٝع١ عٌُ ايبٓٛى الإض١َٝ٬ 

 .صٝؼ المعا٬َت الإض١َٝ٬ 

 َٝ١ )صاسب ايسضاي١ المصدٚد١(.تعسٜـ ايبٓٛى الإض٬ 

اضتهُا٫ لهرا المٛضٛع, ضٓشاٍٚ في ٖرٙ المحاضس٠ ايتعسف ع٢ً َٛضٛعات تتعًل باؾٛاْب ايتػػ١ًٝٝ يًبٓٛى الإض١َٝ٬.  

 ٚتػٌُ ٖرٙ المٛضٛعات اٯتٞ:

 المٛازد بايبٓٛى الإض١َٝ٬.

 ا٫ضتدداَات بايبٓٛى الإض١َٝ٬.

 يبٓو ايتذازٟ.ٚظا٥ـ ايبٓو الإض٬َٞ َكاز١ْ بٛظا٥ـ ا

 -:  ( الدىارد تاىثْىك الإسلاٍٍح2)

  ٞعٓد سدٜجٓا عٔ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ, تم تعسٜـ المٛازد بأْٗا جمٝع َصادز ا٭َٛاٍ ايتي تسد إيٞ خص١ٜٓ ايبٓو ٚتصبح َتاس١ يدٜ٘ يه

  ٜٛدٗٗا ي٬ضتدداَات المدتًؿ١ عٝح تعٛد بايٓؿع ٚؼكل المصًش١ َٔ ٚد١ٗ ْعس أصشاب ٖرٙ المٛازد.

  َٞإيٞ ْٛعين: -نُا ٖٛ اؿاٍ بايٓطب١ يٓعلرٙ ايبٓو ايتذازٟ  -تٓكطِ َٛازد ايبٓو الإض٬ 

 المٛازد ايرات١ٝ )ايداخ١ًٝ(. (7

 المٛازد غلر ايرات١ٝ )اـازد١ٝ(. (8

  ٖٝهٌ أٚ ؽًتـ َٛزاد ايبٓو الإض٬َٞ عٔ المٛازد المتاس١ يد٣ ايبٓو ايتذازٟ َٔ سٝح ايبٓٛد ٚالمهْٛات ايتي تػهٌ ٖرٙ المٛزاد(

 تسنٝب١ المٛازد(, ٖٚٛ ا٭َس ايرٟ ضٝتطح يٓا دًٝا عٓد اؿدٜح بػهٌ َؿصٌ عٔ ٖرٙ ايبٓٛد ٚالمهْٛات. 
 

  -:  اٌّىاسد اٌزاتٍح (1
 

 :بطسٜك١ َػاب١ٗ يًبٓو ايتذازٟ, تتطُٔ المٛازد ايرات١ٝ يًبٓو الإض٬َٞ َصدزٜٔ أضاضٝين, ُٖا 

 المًه١ٝ, سٝح ٜكّٛ ٖ٪٤٫ بتٛؾلر زأع َاٍ ايبٓو, ٚايرٟ عاد٠ َا ٜتِ  أَٛاٍ الم٪ضطين أٚ َا ٜعسف بأَٛاٍ أصشاب سكٛم

ايتٛضع في ْػاط٘, ٜكّٛ بصٜاد٠  -في المطتكبٌ  -اضتػ٬ي٘ في ايصسف ع٢ً َتطًبات ايتاضٝظ. ٚإذا أزاد ايبٓو الإض٬َٞ 

 زأع الماٍ.

  .)ا٫ستٝاطٞ )كصص ا٭زباح غلر المٛشع١ 

 يجابت١.كصصات ا٬ٖ٫ى ٚصافي المٛدٛدات ا 

  خ٬ؾا يًبٓو ايتذازٟ, ٜٓتعس إٔ تػهٌ َٛازد ايبٓو الإض٬َٞ ايرات١ٝ ْطب١ أنلد َٔ تًو ايٓطب١ ايتي يدٟ ايبٓو ايتذازٟ َٔ جم١ً

 %(.25% إيٞ 20َا بين  -عاد٠  -َٛازدٙ )تلذاٚح ٖرٙ ايٓطب١ 
 

 

 -اٌّىاسد غٍش اٌزاتٍح )اٌخاسخٍح( :  (2
 

 ض٬َٞ أَٛاٍ أصشاب ايٛدا٥ع, ٚايتي تطِ ا٭ْٛاع ايتاي١ٝ َٔ ايٛدا٥ع:تتطُٔ المٛازد غلر ايرات١ٝ بايبٓو الإ
 

 ,)سٝح ٫ ىتًـ ايبٓو الإض٬َٞ عٔ ايبٓو ايتذازٟ في ٖرا اؾاْب يهٕٛ إٔ ايٛدا٥ع ؼت ايطًب   ايٛدا٥ع ؼت ايطًب )اؾاز١ٜ

 ٛش ي٘ ايتصسف ؾٝٗا(.٫ تعتلد َٔ نمط المعا٬َت ايسب١ٜٛ )ٜكبًٗا ايبٓو الإض٬َٞ بمٛدب عكد أَا١ْ ه
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 ,بدٌٜ يًٛدا٥ع اٯد١ً )ايجابت١( يدٟ ايبٓو ايتذازٟ, باعتبازٖا نمط َٔ المعا٬َت ايسب١ٜٛ. ٜٚكّٛ ايبٓو   ايٛدا٥ع ا٫ضتجُاز١ٜ ٖٞٚ

الإض٬َٞ بتًكٞ ايٛدا٥ع ا٫ضتجُاز١ٜ ٚاضتدداَٗا )بصٛز٠ َباغس٠ أٚ غلر َباغس٠( في فا٫ت اضتجُاز١ٜ كتًؿ١ في َكابٌ 

أِٖ َصدز ػازن١ أصشاب ٖرٙ ايٛدا٥ع في ايسبح أٚ اـطاز٠ )ع٢ً أضاع عكد المػازن١/المطازب١(, عًُا بإٔ ٖرٙ ايٛدا٥ع تعتلد َ

 . ع٢ً ا٫ط٬م لمٛازد ايبٓو الإض٬َٞ اـازد١ٝ

 ,يسب١ٜٛ, ؾٝذٛش يًبٓو ْٚعسا يهٕٛ إٔ ٖرا ايٓٛع َٔ ايٛدا٥ع يدٟ ايبٓو ايتذازٟ ٜعتلد َٔ نمط المعا٬َت ا  ايٛدا٥ع ا٫دخاز١ٜ

الإض٬َٞ إٔ ٜكبٌ ايٛدا٥ع ا٫دخاز١ٜ ع٢ً أضاع عكد المػازن١/المطازب١, سٝح ٜٚكّٛ باضتدداّ أَٛاٍ ٖرٙ ايٛدا٥ع )بصٛز٠ َباغس٠ 

 أٚ غلر َباغس٠( في فا٫ت اضتجُاز١ٜ كتًؿ١ في َكابٌ َػازن١ أصشابٗا في ايسبح أٚ اـطاز٠.

 ,هٌ أٜطا أسد بٓٛد المٛازد غلر ايرات١ٝ, سٝح ٜطُح يًبٓٛى الإض١َٝ٬ با٫قلذاض أَا َٔ ايبٓو ٚتػ  ا٭َٛاٍ المكلذض١ َٔ ايػلر

  غسٜط١ إٔ ٜتِ ٖرا ا٫قلذاض ٚؾل صٝػ١ ايكسض اؿطٔ, ٚا٫ ؾ٬ هٛش لها ا٫قلذاض َٔ ايػلر.المسنصٟ أٚ َٔ ايبٓٛى ا٭خسٟ 

 ٓو الإض٬َٞ(. )تعتلدأضعـ َهٕٛ في داْب المٛازد غلر ايرات١ٝ بايٓطب١ يًب
 

 -:  ( الاستخذاٍاخ تاىثْىك الإسلاٍٍح4)
 

نُا ٖٛ اؿاٍ بايٓطب١ يًبٓو ايتذازٟ, ٜكصد باضتدداَات المٛزاد بايبٓٛى الإض١َٝ٬ ايهٝؿ١ٝ ايتي ٜتِ بٗا تٛظٝـ أٚ اضتػ٬ٍ جمٝع 

اْب ا٭نجس ٚضٛسا َٔ سٝح ايتبأٜ بين طبٝع١ المٛازد المتاس١ يًبٓو الإض٬َٞ. ًْٚؿت ايٓعس ٖٓا إيٞ إٔ اضتدداَات المٛزاد يمجٌ اؾ

 عٌُ ايبٓو الإض٬َٞ ٚطبٝع١ عٌُ ايبٓو ايتذازٟ. ٚبصؿ١ عا١َ, ٜهٕٛ أَاّ ايبٓو الإض٬َٞ ث٬ث١ خٝازات يتٛظٝـ أَٛاي٘:
 

 تىظٍف ٌحمك اٌسٍىٌح اٌىاٍِح : -أ

َٛازدٙ في غهٌ ْكٛد أَا في خصٜٓت١, أٚ في غهٌ ٚدا٥ع ٚفي ٖرا ٫ ىتًـ ايبٓو الإض٬َٞ عٔ ْعلرٙ ايبٓو ايتذازٟ, وتؿغ ظص٤ َٔ 

داز١ٜ يدٟ ايبٓو المسنصٟ, أٚ يدٟ ايبٓٛى ا٭خسٟ. ٚفي ٖرٙ اؿاي١, وكل ايبٓو الإض٬َٞ َصًش١ أصشاب المٛازد غلر ايرات١ٝ ٭ٕ 

ٚدزد١ عاي١ٝ َٔ ايجك١ في ايبٓو  ا٭َإايطٝٛي١ تهٕٛ ساضس٠ يعًُٝات ايطشب َت٢ َا أزادٚ ذيو. ؾايطٝٛي١ بايٓطب١ له٤٫ٛ تعني 

 الإض٬َٞ.
 

  -تىظٍف لذ ٌحمك ستح أوخساسج : -ب
 

ٜٚٛضح يٓا ٖرا اؾاْب َٔ ا٫ضتدداَات ا٫خت٬ف اؾٖٛسٟ بين ايبٓو الإض٬َٞ ٚايبٓو ايتذازٟ, سٝح ٜطتددّ تػه١ًٝ 

 َٔ ايصٝؼ الإض١َٝ٬ ٚايتي تػٌُ:

 :صٝؼ المػازنات أٚ ايػسنات 

 ١/المصازع١/المطاقا٠(.)المػازن١/المطازب 

 :صٝؼ ايبٝٛع 

 )المساع١/ايطًِ/ا٫ضتصٓاع(. 

 :صٝؼ ا٫داز٠ أٚ ايتأدلر 

 )اداز٠عاد١ٜ/اداز٠ َٓت١ٝٗ بايتًُٝو(. 

 )َدٟ تبأٜ اضتدداَات ايصٝؼ ٚايعكٛد في ايٛاقع ايعًُٞ ٚا٫خت٬ؾات بين ػازب ايدٍٚ(.
 

بطبب تعدد اـٝازات المتاس١ ٚايتي تٓدزز ؼت ايصٝؼ المرنٛز٠ ضابكا, تهٕٛ يدٟ ايبٓو الإض٬َٞ ايكدز٠ ع٢ً تٜٓٛع فا٫ت 

 ايتٛظٝـ لمٛزادٙ يتػٌُ اٯتٞ:

 تٛظٝؿٗا في غسا٤ ا٭ٚزام الماي١ٝ عدا تًو ايتي تطتٓد ع٢ً ضعس ايؿا٥د٠ )ايطٓدات/أذٕٚ اـصا١ْ اؿه١َٝٛ(. - 

  غسانات َع ايػلر في كتًـ ا٭ْػط١ ايصزاع١ٝ ٚايصٓاع١ٝ ٚايتي تهٕٛ َباس١ غسعا.ايدخٍٛ في - 
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 ا٫ػاز َع ايػلر )في كتًـ ايطًع ٚاـدَات المباس١ غسعا(. - 

 ٜكّٛ ايبٓو الإض٬َٞ َٓؿسدا با٫ضتجُاز المباغس في المجا٫ت المباس١ غسعا. - 
 

 -تىظٍف لا ٌحمك ػائذ :  -ج
 

ايتي ٜكّٛ ؾٝٗا ايبٓو الإض٬َٞ باقساض داْب َٔ َٛازدٙ يًػلر عٔ طسٜل صٝػ١ ايكسض اؿطٔ, ٖٚٛ نُا ٖٛ  ٜٚػٌُ ذيو اؿاي١

َعًّٛ قسض بدٕٚ ؾا٥د٠ ٫ٚ وكل عا٥د يًبٓو الإض٬َٞ, ٚيريو ٜتِ ايًذ٪ إيٝ٘ َٔ قبٌ ايبٓٛى الإض١َٝ٬ في ْطام قدٚد أٚ اـٝاز 

 كٛد. اٯخس ٜتِ ايًذ٪ إيٝ٘ في اطاز سص١َ َٔ ايع
 

د مما ضبل عسض٘ يمهٔ ايكٍٛ, إٔ َطأي١ ايتعازض بين ايسع١ٝ ٚايطٝٛي١ ٖٞ أٜطا َطسٚس١ بايٓطب١ يًبٓو الإض١َٝ٬, بٌ تهٕٛ ٖرٙ المطأي١ أغ

بٓعلرٙ  سد٠ ٚأنجس اؿاسا بايٓطب١ يًبٓو الإض٬َٞ َكاز١ْ بايبٓو ايتذازٟ, بطبب ازتؿاع دزد١ المداطس ايتي ٜٛادٗٗا ايبٓو الإض٬َٞ َكاز١ْ

 ايبٓو ايتذازٟ. 
 

 ٚيمهٔ تًدٝص أْٛاع المداطس ايتي تتعسض لها ايبٓٛى الإاض١َٝ٬ في اٯتٞ:

 .)ٔكاطس ايتٌُٜٛ أٚ ا٥٫تُإ )تستبط أنجس بصٝؼ ايبٝٛع ٚصٝػ١ ايكسض اؿط 

 .)َٞكاطس ايطٝٛي١ )تستبط أنجس بطبٝع١ ايٛدا٥ع بايبٓو الإض٬ 

 ٝٛع ٚصٝؼ المػازنات(.كاطس ايطٛم )تستبط أنجس بصٝؼ ايب 

 .)المداطس ايتػػ١ًٝ )تستبط أنجس بصٝؼ المػازنات/خلد٠ ايعٓصس ايبػسٟ/ايبٓٛى المسنص١ٜ/ايتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ 

 .)المداطس ايطٝاض١ )تستبط بمدٟ قبٍٛ المجتُع ايدٚيٞ يؿهس٠ ايبٓٛى الإض١َٝ٬ 

 بنود ميزانية البنك الإسلامي
 

 ٫ضتدداَات(ا٭صٍٛ )ا   اـصّٛ )المٛازد(

 * ايٛدا٥ع 

 ٚدا٥ع داز١ٜ  )٫ ؽتًـ عٔ ايبٓٛى غلر الإض١َٝ٬( -      

 ٚدا٥ع اضتجُاز١ٜ )بعكدالمػازن١/المطازب١( -     

 ٚدا٥ع ادخاز١ٜ )بعكد المػازن١/المطازب١( -     

 ا٫قلذاض َٔ ايػلر )بصٝػ١ ايكسض اؿطٔ(*

 قسٚض َٔ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ  -     

 َٔ ايبٓو المسنصٟقسٚض  -     

 )٫ ىتًـ عٔ ايبٓٛى غلر الإض١َٝ٬(* زأع الماٍ 

 أضِٗ ممتاش٠  -    

 اضِٗ عاد١ٜ -    

 )٫ ىتًـ عٔ ايبٓٛى غلر الإض١َٝ٬(* ا٫ستٝاطٞ 

 )ا٭زباح غلر المٛشع١(-    

 )٫ ؽتًـ عٔ ايبٓٛى غلر الإض١َٝ٬(* ايٓكد١ٜ 

 ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ -     

 ٛي١ ايداخ١ًٝايطٝ -     

 * قؿع١ ا٫ٚزام الماي١ٝ

 أضِٗ )٫ ؽتًـ عٔ ايبٓٛى غلر الإض١َٝ٬( -     

 غٗادات )بصٝػ١ المػازن١ أٚ المطازب١( -     

 * ايتٌُٜٛ عٔ طسٜل صٝؼ المعا٬َت الإض١َٝ٬

 عكٛد ايػسنات أٚ المػازنات -     

 عكٛد ايبٝٛع -     

 عكٛد ايتأدلر أٚ ا٫داز٠ -     

 عكٛد ايدٜٕٛ )ايكسض اؿطٔ( -     

 )في ايٓػاطات المباس١ غسعا(* ا٫ضتجُازات المباغس٠ 

 )صٓاع١ٝ/ شزاع١ٝ/ خد١َٝ( -      

 )٫ ؽتًـ عٔ ايبٓٛى غلر الإض١َٝ٬(* ا٭صٍٛ ايجابت١ 
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 -:  ( وظائف اىثْل الإسلاًٍ ٍقارّح تىظائف اىثْل اىتجاري3)
 

 

 ٚظا٥ـ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ٛز ايبٓو الإض٬َٞايتعًٝل ع٢ً َدٟ دٛاشٖا  َٔ َٓع

 
 قبٍٛ ايٛدا٥ع: -6

 ايٛدا٥ع اؾاز١ٜ  ػٛش يًبٓو الإض٬َٞ يعدّ تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠ عًٝٗا

 ايٛدا٥ع اٯد١ً  )تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠(  ٫ ػٛش يًبٓو الإض٬َٞ بطبب تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠ عًٝٗا

 ايٛدا٥ع ا٫دخاز١ٜ  )تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠(  ٗا٫ ػٛش يًبٓو الإض٬َٞ بطبب تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠ عًٝ

 ٫ ػٛش يًبٓو الإض٬َٞ بطبب تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠ عًٝٗا

 )ٜطتجني َٔ ذيو ايكسض اؿطٔ/بدٕٚ ؾٛا٥د(
 تكدِٜ ايكسٚض ٚايتط٬ٝٗت ا٥٫تُا١ْٝ  )تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠( -2

 ذاز١ٜ )تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠(خصِ ا٭ٚزام ايت -4 ٫ ػٛش يًبٓو الإض٬َٞ بطبب تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠ عًٝٗا

 تكدِٜ اـدَات الماي١ٝ )تكاضٞ ع٫ُٛت( -3 ػٛش يًبٓو الإض٬َٞ يعدّ تكاضٞ ضعس ؾا٥د٠ عًٝٗا

 

 
 

 .....الثامنةانتهت المحاضرة
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 المحاضرج اىتاسؼح

 اىثْىك:  اىفصو اىثاًّ

 (7اىثْىك الدرمزٌح )
 

 -:  ( ٍقذٍح 6) 

 ص١ٜ َٔ ايبٓٛى ايتي لها طبٝع١ َتُٝص٠ َٚٗاّ خاص١ ؽتًـ تماَا عٔ طبٝع١ َٚٗاّ ضا٥س ايبٓٛى تعتلد ايبٓٛى المسن

 : ا٭خسٟ ايتي ضبل اؿدٜح عٓٗا.  ٚفي َا ًٜٞ ْكدّ ًَدصا َٛدصا عٔ ٖرٙ ايطبٝع١ ٚالمٗاّ

  ا٫قتصاد١ٜ ع٢ً  تمجٌ ايبٓٛى المسنص١ٜ ايطًطات ايٓكد١ٜ ايتابع١ يًدٚي١ ٚايتي ٜٓاط بٗا ؼكٝل أٖداف ايطٝاض١

ايٓشٛ ايرٟ ضٝأتٞ تؿصًٝ٘ ٫سكا, يريو لد إٔ جمٝع ايبٓٛى المسنص١ٜ تتبع َٔ سٝح ًَهٝتٗا يًدٚي١ ٫ٚ ٜٛدد 

 دٚي١ َا في ضا٥س دٍٚ ايعالم ٜهٕٛ ؾٝٗا ايبٓو المسنصٟ تابعا يًكطاع اـاص.

  ُٗٛز( ٚنريو ٫ تكّٛ بمٓح ا٥٫تُإ ايٛدا٥ع َٔ ا٭ؾساد )اؾ -في ناؾ١ دٍٚ ايعالم  -٫ تكبٌ ايبٓٛى المسنص١ٜ

 أٚ ايتٌُٜٛ يٮؾساد َٔ اؾُٗٛز.

 .)ٞفي جمٝع دٍٚ ايعالم, ٜٛدد بٓو َسنصٟ ٚاسد ؾكط باضتجٓا٤ اي٫ٜٛات المتشد٠ ا٭َسٜه١ٝ )دٍٚ ا٫ؼاد ا٭زٚب 
 

 : ( ّشأج وتطىر اىثْىك الدرمزٌح2)

ايتذاز١ٜ, سٝح يمهٔ ٚصـ َساسٌ تطٛز ايبٓٛى المسنص١ٜ ع٢ً دا٤ت ْػأ٠ ايبٓٛى المسنص١ٜ في َسس١ً أعكبت ْػأ٠ ايبٓٛى 

 ايٓشٛ ايتايٞ:

غٗد ٖرا ايعاّ ْػأ٠ أٍٚ بٓو َسنصٟ في الًلذا ٚػدز ا٫غاز٠ إيٞ إٔ ٖرا ايبٓو نإ ممًٛنا يًكطاع  ّ: 6193 

 اـاص.

 ٝكّٛ بدٚز ايبٓو المسنصٟ.غٗد ٖرا ايعاّ تأضٝظ ا٫ستٝاطٞ ايؿٝدزايٞ في اي٫ٜٛات المتشد٠ ا٭َسٜه١ٝ ي ّ:  6963 

 ٫سكا قٝاّ اؿسب ايعالم١ٝ ايجا١ْٝ ٚاْٗٝاز قاعد٠ ايرٖب. ٖرا اؿدخ ٢غٗد ٖرا ايعاّ ايهطاد ايهبلر ثِ تً ّ:6929 

 غٗد ٖرا ايعاّ تأَِٝ بٓو الًلذا المسنصٟ َٔ قبٌ ايدٚي١ يٝصبح ممًٛنا يًكطاع ايعاّ. ّ:6931 

المسنص١ٜ في دُٝع دٍٚ ايعالم ٚايت٢ أصبشت ًَها خايصا ؿهَٛات ايدٍٚ بطبب  اعتبازا َٔ ٖرا ايتازٜذ اْتػست ايبٓٛى

 ساد١ ٖرٙ ايدٍٚ يتٌُٜٛ ٚإداز٠ ايدٜٔ ايعاّ.
 

  -: ( وظائف اىثْىك الدرمزٌح4) 

 يمهٔ سصس ٚظا٥ـ ايتي ٜتعين ع٢ً ايبٓو المسنصٟ إٔ ٜطًع بٗا في اٯتٞ:
 

 -: )أ( وظٍفح تٕه الاصذاس أو تٕه اٌؼٍّح 
 

 ٖرٙ ايٛظٝؿ١ ٜهٕٛ ايبٓو المسنصٟ ٖٛ اؾ١ٗ ايٛسٝد٠ المط٦ٛي١ عٔ اٯتٞ:  ٚؾل 

  .اصداز ايهُٝات المطًٛب١ َٔ ايع٬ُت المعد١ْٝ ٚايع٬ُت ايٛزق١ٝ 

 .ضشب ٚاضتبداٍ ايؿ٦ات ايتايؿ١ َٔ ٖرٙ ايع٬ُت 

 ٗا عٔ طسٜل ا٫ستؿاظ ؼدٜد ضعس صسف ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ َكابٌ ايع٬ُت ا٭دٓب١ٝ ٚالمحاؾع١ ع٢ً اضتكساز ضعس صسؾ

 بايهُٝات ايهاؾ١ٝ َٔ ا٫ستٝاطٝات َٔ ايع٬ُت ا٭دٓب١ٝ َٚعدٕ ايرٖب.

 .اؽاذ ناؾ١ ا٫دسا٤ات ٚايتدابلر ايتي ؼٍٛ دٕٚ تصٜٝـ ٚتصٜٚس ايع٬ُت ايٛط١ٝٓ ٚتٗسٜبٗا خازز ايب٬د 
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 : يتصٜٚسا٫دسا٤ات ايتي اؽرتٗا المًُه١ ايعسب١ٝ ايطعٛد١ٜ ؿُا١ٜ عًُتٗا َٔ ا  : َجاٍ

زٜاٍ, ٚإدخاٍ ايعدٜد َٔ ايع٬َات ا٭١َٝٓ عًٝٗا. َٚٔ  500قاَت المًُه١ ايعسب١ٝ ايطعٛد١ٜ بإعاد٠ طباع١ ايٛزق١ الماي١ٝ ؾ١٦ 

 أِٖ تًو ايع٬َات: 

شٚاٜا َع١ٓٝ  ايطبك١ ايؿط١ٝ اي٬َع١ المتػلر٠ بصسٜاً ع٢ً ١٦ٖٝ غهٌ شخسفي ٜتطُٔ غعاز ايدٚي١ ٚق١ُٝ ايؿ١٦ تعٗسإ بػهٌ َتشسى عٓد - 

 بايٓطب١ يًٓاظس إيٝٗا.

 إَاي١ ايٛزق١. اؿلد المتػلر ا٭يٛإ ٖٚٛ عباز٠ عٔ غهٌ شخسفي َطبٛع علد َتػلر بصسٜاً َٔ ايًٕٛ ا٭خطس إلى ا٭شزم تدزهٝاً عٓد  -

 ٞ ايطعٛدًَِٟ ع٢ً غهٌ ْٛاؾر في ظٗس ايٛزق١ ٜتطُٔ عباز٠ َ٪ضط١ ايٓكد ايعسب 3خٝط ا٭َإ المتكطع ايؿطٞ بعسض  -

 ٜعٗس بػهٌ ٚاضح عٓد تعسٜض ايٛزق١ يًط٤ٛ المسضٌ. 500ٚق١ُٝ ايٛزق١     

 المسضٌ.  , ٚتعٗس في َٓطك١ ايع١َ٬ الما١ٝ٥ عٓد تعسٜض ايٛزق١ يًط500٤ٛايع١َ٬ الما١ٝ٥ يك١ُٝ ايٛزق١ سٝح تتطُٔ ق١ُٝ ايؿ١٦   -

تهسز أزبع َسات بايطباع١ ايػا٥س٠ ٜطاعد المهؿٛؾين ٚضعاف ايبصس ع٢ً ايتعسف خاص١ٝ تعسف المهؿٛؾين ع٢ً ايٛزق١ ٖٞ عباز٠ عٔ غهٌ شخسفي َ  -

 ع٢ً ق١ُٝ ايؿ١٦ عٓد لمظ ايٛزق١.
 

 -: )ب( وظٍفح تٕه اٌحىىِح
 

 ٚؾل ٖرٙ ايٛظٝؿ١ ٜكّٛ ايبٓو المسنصٟ بالمٗاّ ايتاي١ٝ ػاٙ اؿه١َٛ:

 اؿطابات ٜٚتابع  ٜٚكّٛ باداز٠ ٚتٓعِٝ ٖرٙ  وتؿغ ايبٓو المسنصٟ عطابات ايٛشازات ٚالم٪ضطات ايتابع١ يًشه١َٛ

 َعا٬َتٗا داخًٝا ٚخازدٝا.

  ٜكدّ ايبٓو المسنصٟ ا٫ضتػازات ٚايٓصح المايٞ يًشه١َٛ ؾُٝا ٜتعًل بعكد اتؿاقٝات ايكسٚض َع ايدٍٚ ٚالم٪ضطات

 ايدٚي١ٝ ٚا٫ق١ًُٝٝ.

 .ٜتٛيٞ ايبٓو المسنصٟ إداز٠ ايدٜٔ ايعاّ ايداخًٞ يًشه١َٛ 

 المسنصٟ بتكدِٜ ايكسٚض يًشه١َٛ. ٜكّٛ ايبٓو 

 -:  ج( وظٍفح تٕه اٌثٕىن)
 

 ؼت ٖرٙ ايٛظٝؿ١ ٜطًع ايبٓو المسنصٟ بايعدٜد َٔ المٗاّ ٚايتي يمهٔ سصسٖا في اٯتٞ:

  ٜتٝح ايبٓو المسنصٟ غسؾ١ المكاص١ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ ٚالمتدصص١ ٚخ٬ؾٗا يهٞ تكّٛ بتط١ٜٛ اؿكٛم ٚا٫يتصاَات ؾُٝا

َٔ خ٬ٍ سطاباتٗا ايتي ؼتؿغ بٗا يد٣ ايبٓو المسنصٟ, عًُا بإٔ المكاص١ ؼٛيت َع ادخاٍ ايتك١ٝٓ بٝٓٗا, ٚذيو 

 اؿدٜج١ َٔ المكاص١ ايٝد١ٜٚ إيٞ المكاص١ ا٫يهلذ١ْٝٚ.

  ٟا٫ستؿاظ با٫ستٝاطٞ ايٓكدٟ ايكاْْٛٞ يًبٓٛى في سطابات يدٜ٘ يهٞ ٜتُهٔ َٔ ايتشهِ في ايطٝٛي١ في ا٫ػاٙ اير

 ٖداف ايه١ًٝ ي٬قتصاد.وكل ا٭

  ٜعتلد ايبٓو المسنصٟ الم٬ذ ا٭خلر يًبٓٛى ايتذاز١ٜ, سٝح ٜكّٛ باقساضٗا في اؿا٫ت ايطاز١٥ ايتي تعاْٞ ؾٝٗا َٔ عذص

 في ايطٝٛي١, ٚسين تطتٓؿر ناؾ١ ايطبٌ ٚايٛضا٥ٌ ايتي تٛؾس لها ايطٝٛي١ المطًٛب١ )خط ايدؾاع ا٭خلر(.
 

  -: ػٍى اٌمطاع اٌّصشفً )اٌضثظ اٌّإسسً( )د( وظٍفح اٌتٕظٍُ واٌشلاتح 
 

 :ؼت ٖرٙ ايٛظٝؿ١ ٜهٕٛ ايبٓو المسنصٟ َط٫ٛ٦ عٔ المٗاّ ايتاي١ٝ 

  ٍٚضع ايكٛاْين ايتي تٓعِ تأضٝظ ٚاْػا٤ ناؾ١ أْٛاع ايبٓٛى, سٝح ٜػٌُ ذيو ايػسٚط المتعًك١ باؿد ا٭دْٞ يسأع الما

 ٚغسٚط تعٝين أعطا٤ فًظ الإداز٠ ٚالمدٜس ايعاّ.

  ٌُٜٛٚضع ايطٛابط المتعًك١ بايعًُٝات ايتػػ١ًٝٝ يًبٓٛى نايتعسٜؿ١ المصسؾ١ٝ ٚا٫دسا٤ات المتعًك١ بايكسٚض َٚٓح ايت

 ٚضٛابط ا٭َٛاٍ المس١ْٖٛ ٚايطُاْات المصسؾ١ٝ ٚضُإ سكٛم المٛدعين.
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 اصدازٖا, سٝح ٜتبع ايبٓو  المساقب١ ايدٚز١ٜ ع٢ً ناؾ١ ايبٓٛى يًتأند َٔ ايتصاَٗا بايكٛاْين ٚايًٛا٥ح ٚايطٛابط ايتي

المسنصٟ في ذيو اضًٛبين يًسقاب١: أ/ ايسقاب١ عٔ بعد علد ايتكازٜس ايتي ٜتِ اؿصٍٛ عًٝٗا َٔ ايبٓٛى. ب/ ايسقاب١ 

 المٝدا١ْٝ, ٚذيو عٔ طسٜل قٝاّ ؾسم زقاب١ٝ تابع١ يًبٓو المسنصٟ بصٜازات َؿاد١٦ يؿسٚع ايبٓٛى.
 

  -:  )هـ( وظٍفح ئداسج ػشض إٌمىد
 

ٜكصد بعسض ايٓكٛد ن١ُٝ أٚ سذِ ٚضا٥ٌ ايدؾع المتاس١ في المجتُع ٚايتي تطتددّ في ابسا٤ ايرَِ )تط١ٜٛ  

 المباد٫ت(.

تعتلد ٖرٙ ايٛظٝؿ١ َٔ أِٖ ٚأخطس ٚظا٥ـ ايبٓو المسنصٟ ٚذيو ٭ْٗا تتعًل بإداز٠ َا ٜعسف بايطٝاض١ ايٓكد١ٜ  

 قتصاد١ٜ ايه١ًٝ.ٚايتي تعتلد أسد ايسنا٥ص الها١َ يتشكٝل ا٭ٖداف ا٫

 :  ( ٍٍزاٍّح اىثْل الدرمزي3)

  تبين َٝصا١ْٝ ايبٓو المسنصٟ بصؿ١ عا١َ َصادز أَٛاي٘ ٚأٚد٘ اضتدداَات ٖرٙ ا٭َٛاٍ, ٚايتي ٜتِ ايتعبلر عٓٗا ٚؾل

 المؿاِٖٝ ٚا٭عساف المحاضب١ٝ باـصّٛ )المطًٛبات( َٔ داْب ٚا٭صٍٛ )المٛدٛدات( في اؾاْب اٯخس. 

 ٘ٝإيٞ إٔ ايبٓو المسنصٟ ٫ ٜعتلد َٔ الم٪ضطات ايتي تٗدف إيٞ ؼكٝل ايسبح ايتذازٟ. ٚبايتايٞ ؾإٕ  هب ايتٓب

َ٪غسات ا٭دا٤ ايتي ٜتِ تطبٝكٗا ع٢ً ضا٥س ايبٓٛى ا٭خسٟ, ٚايتي تطتُد َٔ بٝاْات َٝصاْٝاتٗا, ٫ تٓطبل ع٢ً 

 ايبٓو المسنصٟ ٫ٚ ت٥٬ُ٘ بطبب ا٫خت٬ف في ا٭ٖداف.

 ْ ًٜٞ طتعسض بٓٛد َٚهْٛات َٝصا١ْٝ ايبٓو المسنصٟ:ٚفي َا 

 )الدىارد )الخصىً/الدطيىتاخ : 

 ٜعهظ ٖرا اؾاْب َٔ َٝصا١ْٝ ايبٓو المسنصٟ َصادز أَٛاي٘ َتُج١ً في ايبٓٛد ايتاي١ٝ:

 -:  )أ( اٌىتٍح إٌمذٌح

 تتهٕٛ ايهت١ً ايٓكد١ٜ أٚ َا ٜطُٞ بايكاعد٠ ايٓكد١ٜ َٔ َصدزٜٔ:

داٍٚ )المعد١ْٝ ٚايٛزق١ٝ( خازز اؾٗاش المصسفي ٚايت٢ تتشدد عذِ ايطٝٛي١ ايتي ٜتِ ا٫ستؿاظ بٗا ايع٬ُت في ايت أٚلهُا:

 يػسض المباد٫ت.

استٝاطٝات ايبٓٛى ٚالم٪ضطات الماي١ٝ ا٫خسٟ يد٣ ايبٓو المسنصٟ ٚايتي ٜتشدد سذُٗا بٓطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ  ثاُْٝٗا:

 بٓٛى ٚالم٪ضطات.ايتي ٜؿسضٗا ايبٓو المسنصٟ ع٢ً ٖرٙ اي

  -:  )ب( اٌىدائغ

تعتلد ايٛدا٥ع بايبٓو المسنصٟ في سهِ ايٛدا٥ع اؾاز١ٜ )٫ ٜدؾع ايبٓو المسنصٟ في َكابًٗا ضعس ؾا٥د٠ يًذٗات المٛدع١(. 

 ٚتٓكطِ ٖرٙ ايٛدا٥ع َٔ ْٛعين:

 ايٛدا٥ع بايع١ًُ المح١ًٝ, ٚتػٌُ: أٚلهُا:

 ضطات اؿه١َٝٛ(, ٚايتي ؼتؿغ بٗا ايدٚي١ يد٣ ايبٓو المسنصٟ باعتبازٙ ايٛدا٥ع اؿه١َٝٛ )ٚدا٥ع ٚشزا٠ الماي١ٝ ٚالم٪

 المطتػاز المايٞ يًشه١َٛ.

 .)ٚدا٥ع ايبٓٛى )ايتذاز١ٜ ٚالمتدصص١ ٚخ٬ؾٗا 

 .)ٚدا٥ع الم٪ضطات الماي١ٝ ا٭خسٟ غ٬ف ايبٓٛى )الم٪ضطات الماي١ٝ غلر المصسؾ١ٝ 

 ٞ ؽصص عَُٛا لمكاب١ً ايتصاَات ايبٓو المسنصٟ ػاٙ ايعالم اـازدٞ.ايٛدا٥ع بايع١ًُ ايع٬ُت ا٭دٓب١ٝ ٖٚ ثاُْٝٗا:

  -:  )ج( خصىَ/ِطٍىتاخ أخشي

 تػٌُ كصصات ا٫يتصاَات ا٭خس٣ ع٢ً ايبٓو المسنصٟ, َجٌ المدصصات ايٓكد١ٜ يعًُٝات المكاص١.
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 -: )د( حساب سأس اٌّاي 

 المدؾٛع ٚكصص ا٫ستٝاطٝات غلر المٛشع١.يمجٌ المٛازد ايرات١ٝ يًبٓو المسنصٟ ممج١ً في زأع الماٍ 

 )الاستخذاٍاخ )الأصىه/الدىجىداخ : 

ٜعهظ ٖرا اؾاْب َٔ َٝصا١ْٝ ايبٓو المسنصٟ ايهٝؿ١ٝ ايتي ٜٛظـ بٗا ايبٓو المسنصٟ المٛازد المتذُع١ يد١ٜ. ٚتػٌُ ٖرٙ 

 ا٫ضتدداَات اٯتٞ:
 

 

  -:( الأوساق اٌّاٌٍح 1)

تي تطتددّ في عًُٝات إداز٠ ضٝاض١ ايطٛم المؿتٛس١, َجٌ ايطٓدات اؿه١َٝٛ ٚأذٕٚ اـصا١ْ تػٌُ أْٛاع ا٭ٚزام الماي١ٝ اي

 ٚخ٬ؾٗا.

  -: ( اٌمشوض أو اٌحمىق ػٍى اَخش2ٌٓ)

 تػٌُ ايكسٚض ايتي ٜتِ َٓشٗا َٔ قبٌ ايبٓو المسنصٟ يًذٗات ايتاي١ٝ:

 .ايكسٚض المكد١َ يًشه١َٛ يتٌُٜٛ عذص المٛاش١ْ 

  ايبٓو المسنصٟ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ ٚايبٓٛى المتدصص١ايكسٚض ايتي ٜكدَٗا 

 ( الأصىي/اٌّىخىداخ الأخٕثٍح3)

تػٌُ ٖرٙ ع٢ً ايرٖب ٚايع٬ُت ا٭دٓب١ٝ ٚايٛدا٥ع يد٣ ايبٓٛى ا٭دٓب١ٝ با٫ضاؾ١ إيٞ سكٛم ايطشب اـاص١ ٚاستٝاطٝات 

 ايبٓو يد٣ صٓدٚم ايٓكد ايدٚيٞ ٚا٫ضتجُازات ا٭دٓب١ٝ المباغس٠.

 /اٌّىخىداخ الأخشي( الأصىي4)

 تػٌُ ا٭صٍٛ الماد١ٜ نالمباْٞ ٚا٭دٗص٠ ٚالمعدات ٚغلرٖا ايتي يمتًهٗا ايبٓو المسنصٟ.
 

 نمٛذز لمهْٛات َٝصا١ْٝ ايبٓو المسنصٟ

 اـصّٛ )المٛازد( ا٭صٍٛ )ا٫ضتدداَات(

 ا٭ٚزام الماي١ٝ* 

 ضٓدات سه١َٝٛ -  

 أذٕٚ خصا١ْ -  

 ايكسٚض أٚ اؿكٛم ع٢ً اٯخسٜٔ* 

 قسٚض اؿه١َٛ -  

 قسٚض ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ٚالمتدصص١ -  

 ا٭صٍٛ/المٛدٛدات ا٭دٓب١ٝ* 

 ايرٖب ٚايع٬ُت ا٭دٓب١ٝ  -  

 ايٛدا٥ع يد٣ ايبٓٛى ا٭دٓب١ٝ  -  

 سكٛم ايطشب اـاص١ -  

 استٝاطٝات ايبٓو يد٣ صٓدٚم ايٓكد ايدٚيٞ -  

 ا٫ضتجُازات ا٭دٓب١ٝ المباغس٠ -  

 ٛدات ا٭خسٟا٭صٍٛ/المٛد* 

 ايهت١ً ايٓكد١ٜ* 

 ايع٬ُت في ايتداٍٚ )المعد١ْٝ ٚايٛزق١ٝ( خازز اؾٗاش المصسفي  -   

 استٝاطٝات ايبٓٛى ٚالم٪ضطات الماي١ٝ ا٫خسٟ  -   

 يٛدا٥ع* ا

 ايٛدا٥ع اؿه١َٝٛ  -  

 ٚدا٥ع ايبٓٛى )ايتذاز١ٜ ٚالمتدصص١ ٚخ٬ؾٗا( -  

 ١ٝٚدا٥ع الم٪ضطات الماي١ٝ غلر المصسؾ - 

   أخسٟ خصّٛ/َطًٛبات* 

 سطاب زأع الماٍ ٚا٫ستٝاطٞ* 

 

 

 

 
 

ٜتطح ا٫ضتعساض ايطابل لمٝصا١ْٝ ايبٓو المسنصٟ أْٗا بمجاب١ اٯي١ٝ ايتي ٜعٌُ بمٛدبٗا ايبٓو المسنصٟ ع٢ً إداز٠ عسض 

ايتشهِ ايٓكدٟ, بُٝٓا  ايٓكٛد ٚإداز٠ ايكسٚض ٚا٥٫تُإ ٚايتشهِ في ايطٝٛي١ با٫قتصاد, سٝح ٜعٗس داْب ا٭صٍٛ أدٚات

 ٜعٗس داْب اـصّٛ َهْٛات استٝاطٝات ايبٓٛى.
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 -: ( تؼرٌف اىثْل الدرمزي5)

ٜعسف ايبٓو المسنصٟ بأْ٘ َ٪ضط١ ْكد١ٜ عا١َ )تتبع يًدٚي١( ٚؼتٌ َسنص ايصداز٠ في اؾٗاش المصسفي. ٖٚٛ اله١٦ٝ ايتي 

٢ ض١َ٬ أضظ ايٓعاّ المصسفي عٔ طسٜل قٝاَٗا بالإغساف ع٢ً تتٛلى إصداز ايع٬ُت )ايٛزق١ٝ ٚالمعد١ْٝ( ٚتطُٔ بٛضا٥ٌ غت

 ايطٝاض١ ا٥٫تُا١ْٝ في ايدٚي١, بما ٜلذتب ع٢ً ٖرٙ ايطٝاض١ َٔ تأثلرات ٖا١َ في ايٓعاَين ا٫قتصادٟ ٚا٫دتُاعٞ. 

 

 

 التاسعة.....انتهت المحاضرة 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



PRINCE     هـ                                   6341الدكتور / عصام محمد الليثي        -     مادة : النقود والبنوك  
36 

 المحاضرج اىؼاشرج

 : اىثْىك:  اىفصو اىثاًّ

 (2ىثْىك الدرمزٌح )ا

 ( ٍقذٍح6)

 تم في المحاضس٠ ايتاضع١ تػط١ٝ َٛضٛعات تتعًل با٫عتبازات ايتاي١ٝ سٍٛ ايبٓٛى المسنص١ٜ: 

 .ْػأ٠ ٚتطٛز ايبٓٛى المسنص١ٜ 

 .ٚظا٥ـ ايبٓٛى المسنص١ٜ 

 .)ٟالمٛازد ٚا٫ضتدداَات بايبٓٛى المسنص١ٜ )َٝصا١ْٝ ايبٓو المسنص 

 .ٟتعسٜـ ايبٓو المسنص 

ض اؿدٜح عٔ ٚظا٥ـ ايبٓو المسنصٟ, تم تكدِٜ غسح َؿصٌ ؾُٝع ٚظا٥ؿ٘, عدا ٚظٝؿ١ إداز٠ عسض ايٓكٛد )أٚ َا ٜعسف ٚفي َعس

 بايطٝاض١ ايٓكد١ٜ(. ؾٓعسا ٭١ُٖٝ ٖرٙ ايٛظٝؿ١, ضٝتِ ؽصٝص ٖرٙ المحاضس٠ يًشدٜح عٓٗا بدزد١ أنلد َٔ ايتؿصٌٝ.

 : ( ٍفاهٌٍ راخ صيح تإدارج ػرض اىْقىد2)

 ٌٕمذٌحاٌسٍاسح ا : 

ٜكصد بايطٝاض١ ايٓكد١ٜ فُٛع١ ا٫دسا٤ات ٚايتدابلر ايتي ٜكّٛ بٗا ايبٓو المسنصٟ بٗدف ايتأثلر ع٢ً عسض ايٓكٛد, ٚبايتايٞ 

ايتأثلر ع٢ً ا٭دا٤ ا٫قتصادٟ نهٌ بػ١ٝ ؼكٝل أٖداف ايطٝاض١ ا٫قتصاد١ٜ ايه١ًٝ. ٜٚٓدزز ؼت ذيو ؼكٝل ا٭ٖداف ايتي ٜسَص لها 

 ايطشسٟ أٚ ا٭ٖداف ايرٖب١ٝ ٚايتي تػٌُ َا ًٜٞ: عاد٠ بالمسبع

o .)َعد٫ت نمٛ اقتصادٟ َستؿع١ )خؿض َعد٫ت ايؿكس 

o .)ِاضتكساز المطتٟٛ ايعاّ يٮضعاز)خؿض َعد٫ت ايتطد 

o .)اضتدداّ ناٌَ أٚ تٛظٝـ ناٌَ )خؿض َعد٫ت ايبطاي١ 

o .)تٛاشٕ َٝصإ المدؾٛعات )اؿؿاظ ع٢ً اضتكساز ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ 
 

 اٌسٍاسح إٌمذٌح الأىّاشٍح:-  

  

 في َٛاد١ٗ ايٛضع المػاز إيٝ٘ ضابكا, ٜعٌُ ايبٓو المسنصٟ ع٢ً نبح ايطًب ايهًٞ َٔ خ٬ٍ اتباع ا٫دسا٤ات ايتاي١ٝ:

o .ضشب أٚ اَتصاص ايطٝٛي١ ايؿا٥ط١ )ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥( َٔ أٜدٟ ا٭ؾساد َٚٔ ايبٓٛى 

o ٛد في ايتداٍٚ ٚاؿد َٔ آي١ٝ خًل ْكٛد ايٛدا٥ع ايتي تكّٛ بٗا ايبٓٛى ٜلذتب ع٢ً ذيو سدٚخ ْكص في سذِ ايٓكد المٛد

 ايتذاز١ٜ.
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o .ًٜٞٓتر عٔ ذيو انؿاض في ايطًب ايهًٞ َٚٔ ثِ اقلذاب٘ أٚتعادي٘ َع ايعسض ايه 

o .)ِالمحص١ً ايٓٗا١ٝ٥ تهٕٛ انؿاض في المطتٟٛ ايعاّ يٮضعاز )َهاؾش١ ايتطد 
 

 اٌسٍاسح إٌمذٌح اٌتىسؼٍح 

 

 ١ٗ ايٛضع المػاز إيٝ٘ ضابكا, ٜعٌُ ايبٓو المسنصٟ ع٢ً تٓػٝط ايطًب ايهًٞ َٔ خ٬ٍ اتباع ا٫دسا٤ات ايتاي١ٝ: في َٛاد

o .ضذ ضٝٛي١ اضاؾ١ٝ تتاح يٮؾساد ٚايبٓٛى 

o  ٜلذتب ع٢ً ذيو سدٚخ شٜاد٠ في سذِ ايٓكد المٛدٛد في ايتداٍٚ )ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥( ٚشٜاد٠ قدز٠ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ع٢ً خًل ْكٛد

 ايٛدا٥ع َٚطاعؿتٗا.

o  .ًٜٞٓتر عٔ ذيو شٜاد٠ في ايطًب ايهًٞ َٚٔ ثِ اقلذاب٘ أٚتعادي٘ َع ايعسض ايه 

o  المحص١ً ايٓٗا١ٝ٥ تهٕٛ ازتؿاع في المطتٟٛ ايعاّ يٮضعاز َٚٔ ثِ ؼؿٝص المٓتذين ع٢ً شٜاد٠ ا٫ْتاز ؾتدٚز سسن١ ايُٓٛ, ا٭َس

 تٛظٝـ )َهاؾش١ ايبطاي١(.ايرٟ ٜلذتب عًٝ٘ اتاس١ المصٜد َٔ ؾسص ايعٌُ ٚاي
 

 اٌسٕذاخ وأروْ اٌخزأح اٌحىىٍِح 

بػهٌ عاّ ٜعتلد ن٬ُٖا أدا٠ دٜٔ تًذأ إيٝٗا اؿهَٛات. ٜٚتُٝص ن٬ُٖا بكابًٝتُٗا يًتداٍٚ في ا٭ضٛام الماي١ٝ ايجا١ْٜٛ. ٚفي تازٜذ 

إيٝٗا عا٥د )ضعس ؾا٥د٠(. ٚنُا اغلر ضابكا, ٜكّٛ  ا٫ضتشكام تًتصّ اؿه١َٛ بدؾع ايك١ُٝ ا٫لز١ٝ المد١ْٚ ع٢ً ايطٓد أٚ الإذٕ َطاؾا

ايبٓو المسنصٟ بإداز٠ ع١ًُٝ طسح ايطٓدات ٚأذٕٚ اـصا١ْ ْٝاب١ عٔ اؿه١َٛ. ٚٚد٘ ا٫خت٬ف ا٭ضاضٞ بين ايطٓدات ٚأذٕٚ اـصا١ْ, 

م أذٕٚ اـصا١ْ إيٞ َدٟ ٜلذاٚح بين ٜتُجٌ في إٔ أدٌ اضتشكام ايطٓدات ٜلذاٚح بين ث٬ث١ إيٞ اثني عػس غٗسا, بُٝٓا يمتد أدٌ اضتشكا

 عاّ ٚعػس٠ أعٛاّ.

 ُسؼش اٌخص 

ضعس اـصِ ٖٛ ضعس ايؿا٥د٠ ايرٟ وصٌ عًٝ٘ ايبٓو المسنصٟ َكابٌ َا ٜعٝد خصُ٘ َٔ أٚزام َاي١ٝ )نايطٓدات ٚأذٕٚ اـصا١ْ( 

 يبٓو المسنصٟ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ.تكدَٗا ايبٓٛى ايتذاز١ٜ يًشصٍٛ ع٢ً أَٛاٍ أٚ ٖٛ ضعس ايؿا٥د٠ ع٢ً ايكسٚض ايتي ٜكدَٗا ا

  -: ( أدواخ اىسٍاسح اىْقذٌح4)

ٖٞ ايٛضا٥ٌ ايتي ٜطتددَٗا ايبٓو المسنصٟ يتشكٝل ا٭ٖداف ا٫قتصاد١ٜ ايه١ًٝ َٔ خ٬ٍ ايتشهِ في عسض ايٓكٛد. ٚيمهٔ تكطِٝ 

 ٖرٙ ا٭دٚات إيٞ فُٛعتين:
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 الأدواخ اٌىٍّح -أ

ايدزد١ ا٭ٚيٞ ايتأثلر في سذِ أٚ ن١ُٝ ا٫ستٝاطٝات بايبٓٛى ايتذاز١ٜ. َٚٔ أِٖ ٖرٙ ٖٞ أدٚات قاب١ً يًكٝاع ايهُٞ ٚتطتٗدف ب

  :ا٭ٚدات َا ًٜٞ

 .ًٔٔسثح الاحتٍاطً اٌمأى 

 .ُسؼش اٌخص 

 .ػٍٍّاخ اٌسىق اٌّفتىحح 

تأثلر ع٢ً عسض ؾُٝا ًٜٞ ْكدّ ٚصؿا َؿص٬ عٔ ايهٝؿ١ٝ ايتي ٜطتددّ بٗا ايبٓو المسنصٟ نٌ أدا٠ َٔ ٖرٙ ا٭دٚات ايه١ُٝ في اي

 ايٓكٛد:

 ًٔٔسثح الاحتٍاطً اٌمأى 

تعتلد ْطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ َٔ أبسش ٚضا٥ٌ ايطٝطس٠ ع٢ً قدز٠ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ في خًل ا٥٫تُإ أٚ َا ٜعسف بٓكٛد ايٛدا٥ع  

 ي١:)تٛضٝع أٚ تكًٝص ا٥٫تُإ(. ٜٚعتُد اضتدداّ ٖرٙ ايٛض١ًٝ ع٢ً ايعسٚف ا٫قتصاد١ٜ ايطا٥د٠ في ايدٚ
 

o  :فً حاٌح اٌشوىد الالتصادي 
 

ٜتبني ايبٓو المسنصٟ ضٝاض١ ْكد١ٜ تٛضع١ٝ عٔ طسٜل ؽؿٝض ْطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ, ٚذيو بايكدز ايرٟ 

َٚٔ ثِ يمهٔ ٖرٙ ايبٓٛى َٔ شٜاد٠ ايتط٬ٝٗت ا٥٫تُا١ْٝ )ْكٛد ايٛدا٥ع( ٚايكسٚض أضعاؾا َطاعؿ١, ؾتشدخ شٜادات في ايطًب ايهًٞ 

  خؿض َعد٫ت ايبطاي١.   
 

o :فً حاٌح اٌضغىط اٌتضخٍّح 
 

ٜتبني ايبٓو المسنصٟ ضٝاض١ ْكد١ٜ اْهُاغ١ٝ عٔ طسٜل شٜاد٠ ْطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ, ؾٝتكًص ْػاط ٖرٙ 

دٚخ تسادع في ايطًب ايهًٞ َٚٔ ثِ ايبٓٛى في فاٍ َٓح ايتط٬ٝٗت ا٥٫تُا١ْٝ )ْكٛد ايٛدا٥ع( ٚايكسٚض, بايكدز ايرٟ ٜ٪دٟ إيٞ س

 تٓدؿض َعد٫ت ايتطدِ.

اسداخ تػلرات  تعتلد ْطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ َٔ ٚضا٥ٌ ايتدخٌ المباغس ٫ٚ ٜتِ ايًذ٪ إيٝٗا عاد٠ إ٫ عٓدَا تعتصّ ايطًطات ايٓكد١ٜ

ْطب١ ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ أقٌ ؾاع١ًٝ َكاز١ْ نبلر٠ في سذِ استٝاطٝات ايبٓٛى ايتذاز١ٜ. َٚٔ سٝح دزد١ ايؿاع١ًٝ )ايتأثلر(, تعتلد 

 با٭دٚات ايه١ُٝ ا٭خسٟ.
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 َهْٛات َٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ

 ا٭صٍٛ )ا٫ضتدداَات( اـصّٛ )المٛازد(

 * ايٛدا٥ع 

 ٚدا٥ع داز١ٜ  -   

 ٚدا٥ع ٭دٌ -   

 ٚدا٥ع ادخاز١ٜ -   

 * ا٫قلذاض َٔ ايػلر

 قسٚض َٔ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ  -  

 قسٚض َٔ ايبٓو المسنصٟ -  

 * زأع الماٍ

 أضِٗ ممتاش٠  -   

 اضِٗ عاد١ٜ -   

 * ا٫ستٝاطٞ 

 )أزباح غلر َٛشع١( 

 * ايٓكد١ٜ )ايطٝٛي١(

 ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ -  

 ايطٝٛي١ ايداخ١ًٝ -  

 * قؿع١ ا٫ٚزام الماي١ٝ

 أضِٗ -  

 ضٓدات ٚأذٕٚ خصا١ْ -  

 َٓح ايكسٚض ٚايطًؿٝات يًع٤٬ُ •

 سادأؾ  -

 َ٪ضطات  -

 * ا٫ضتجُازات المباغس٠

 صٓاع١ٝ -   

 شزاع١ٝ -   

 خد١َٝ -   

 * ا٭صٍٛ ايجابت١

 

 ُسؼش اٌخص 

تٛاد٘ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ في بعض ا٭سٝإ َتطًبات يطشب ايطٝٛي١ بما ٜؿٛم اَها١ْٝ تًب١ٝ ٖرٙ المتطًبات َٔ المٛازد المتاس١ يدٜٗا. ٚفي 

 ايتاي١ٝ: ايػايب ٜعصٟ ذيو ٭سد ا٫عتبازات 

 سدٚخ شٜادات طاز١٥ في َتطًبات ايطشب َٔ قبٌ أصشاب ايٛدا٥ع اؾاز١ٜ.  •

 سدٚخ شٜادات َٛلز١ٝ في ايطًب ع٢ً ا٥٫تُإ )ا٫قلذاض(,  •

إيٞ ايبٓو المسنصٟ يًشصٍٛ ع٢ً ايكسٚض أٚ ايطٝٛي١ عٔ طسٜل اعاد٠ خصِ  -عاد٠  -في َجٌ ٖرٙ ايعسٚف, تًذأ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ 

أٚزام ػاز١ٜ َكابٌ دؾع ؾٛا٥د ع٢ً خصِ ٖرٙ ا٭ٚزام ايتذاز١ٜ. ٜٚطتددّ ايبٓو المسنصٟ في ٖرٙ اؿاي١ ضعس اـصِ َا يدٜٗا َٔ 

  يًتأثلرع٢ً قدز٠ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ في خًل ا٥٫تُإ, ٚذيو سطب ايعسٚف ا٫قتصاد١ٜ ايطا٥د٠ في ايدٚي١:
 

o  :فً حاٌح اٌشوىد الالتصادي 

كد١ٜ تٛضع١ٝ عٔ طسٜل ؽؿٝض ْطب١ ضعس اـصِ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ إيٞ َطتٟٛ ٜكٌ عٔ َعد٫ت ٜتبني ايبٓو المسنصٟ ضٝاض١ ْ

ضعس ايؿا٥د٠ ايطا٥د٠ في ايطٛم, ا٭َس ايرٟ يمهٔ ٖرٙ ايبٓٛى َٔ خؿض تهًؿ١ ايكسٚض ايتي تكّٛ بمٓشٗا يع٥٬ُٗا, ؾٝصٜد ايطًب ع٢ً 

ُاز, ؾتشدخ شٜادات في ايطًب ايهًٞ َٚٔ ثِ تٓدؿض َعد٫ت ايبطاي١.   ايتط٬ٝٗت ا٥٫تُا١ْٝ ضٛا٤ بػسض ا٫ضت٬ٗى أّ بػسض ا٫ضتج
  

o  :فً حاٌح اٌضغىط اٌتضخٍّح  

ٜتبني ايبٓو المسنصٟ ضٝاض١ ْكد١ٜ اْهُاغ١ٝ عٔ طسٜل زؾع ْطب١ ضعس اـصِ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ إيٞ َطتٟٛ ٜؿٛم َعد٫ت ضعس 

زؾع تهًؿ١ ايكسٚض ايتي تكّٛ بمٓشٗا يع٥٬ُٗا, ؾٝلذادع ايطًب ع٢ً ايؿا٥د٠ ايطا٥د٠ في ايطٛم, ا٭َس ايرٟ ٜدؾع ٖرٙ ايبٓٛى 

 نسبة الاحتياطي القانوني
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ايتط٬ٝٗت ا٥٫تُا١ْٝ ضٛا٤ بػسض ا٫ضت٬ٗى أّ بػسض ا٫ضتجُاز, ؾٝشدخ انؿاض في ايطًب ايهًٞ َٚٔ ثِ تٓدؿض َعد٫ت 

  ايتطدِ.   

يٝٗا بصٛز٠ َطتُس٠ ٭ٕ ايؿِٗ اـاط٧ لها أٚ ض٤ٛ تعتلد ضٝاض١ ضعس اـصِ َٔ ٚضا٥ٌ ايتدخٌ غلر المباغس, إ٫ أْ٘ ٫ ٜتِ ايًذ٪ إ 

تؿطلرٖا قد ٜ٪دٟ إيٞ ْتا٥ر عهط١ٝ. َٚٔ سٝح دزد١ ايؿاع١ًٝ )ايتأثلر(, تعتُد ضٝاض١ ضعس اـصِ ع٢ً َدٟ تأثلرٖا ايٓؿطٞ ع٢ً 

 المتعاًَين في ايطٛم )اؾُٗٛز ٚايبٓٛى ايتذاز١ٜ(.

 َهْٛات َٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ

 ٭صٍٛ )ا٫ضتدداَات(ا اـصّٛ )المٛازد(

 * ايٛدا٥ع 

 ٚدا٥ع داز١ٜ  -   

 ٚدا٥ع ٭دٌ -   

 ٚدا٥ع ادخاز١ٜ -   

 * ا٫قلذاض َٔ ايػلر

 قسٚض َٔ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ  -  

 قسٚض َٔ ايبٓو المسنصٟ -  

 * زأع الماٍ

 أضِٗ ممتاش٠  -   

 اضِٗ عاد١ٜ -   

 * ا٫ستٝاطٞ 

 )أزباح غلر َٛشع١( 

 ١(* ايٓكد١ٜ )ايطٝٛي

 ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ -  

 ايطٝٛي١ ايداخ١ًٝ -  

 * قؿع١ ا٫ٚزام الماي١ٝ

 أضِٗ -  

 ضٓدات ٚأذٕٚ خصا١ْ -  

 َٓح ايكسٚض ٚايطًؿٝات يًع٤٬ُ •

 أؾساد  -

 َ٪ضطات  -

 * ا٫ضتجُازات المباغس٠

 صٓاع١ٝ -   

 شزاع١ٝ -   

 خد١َٝ -   

 * ا٭صٍٛ ايجابت١
 

 ػٍٍّاخ اٌسىق اٌّفتىحح 

ٝات ايطٛم المؿتٛس١ َٔ أِٖ أدٚات ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٚتتُجٌ ٖرٙ ايعًُٝات في قٝاّ ايبٓو المسنصٟ بايتأثلر ع٢ً عسض تعتلد عًُ

ايٓكٛد َٔ خ٬ٍ ايكٝاّ بػسا٤ ٚبٝع ا٭ٚزام الماي١ٝ اؿه١َٝٛ )ايطٓدات ٚأذٕٚ اـصا١ْ(. ٜٚطتددّ ايبٓو المسنصٟ عًُٝات ايطٛم 

 ٓٛى ايتذاز١ٜ في خًل ا٥٫تُإ, ٚذيو سطب ايعسٚف ا٫قتصاد١ٜ ايطا٥د٠ في ايدٚي١:المؿتٛس١ في ايتأثلرع٢ً قدز٠ ايب
 

o  :فً حاٌح اٌشوىد الالتصادي 
 

ٜتبني ايبٓو المسنصٟ ضٝاض١ ْكد١ٜ تٛضع١ٝ عٔ طسٜل غسا٤ ا٭ٚزام الماي١ٝ اؿه١َٝٛ ضٛا٤ َٔ اؾُٗٛز أٚ َٔ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ ؾٝػرٟ 

كداز ق١ُٝ ا٭ٚزام الماي١ٝ ايتي تم غسا٤ٖا, ٚبايتايٞ تصٜد قدزتٗا ع٢ً َٓح  ايتط٬ٝٗت ا٥٫تُا١ْٝ سطابات ايبٓٛى بطٝٛي١ اضاؾ١ٝ بم

 باضعاف ٖرٙ ايك١ُٝ, ؾٝشدخ ازتؿاع في ايطًب ايهًٞ َٚٔ ثِ تٓدؿض َعد٫ت ايبطاي١.   

 
 

o  :فً حاٌح اٌضغىط اٌتضخٍّح 

ٚزام الماي١ٝ اؿه١َٝٛ ضٛا٤ يًذُٗٛز أٚ يًبٓٛى ايتذاز١ٜ ؾتٓكص ٜتبني ايبٓو المسنصٟ ضٝاض١ ْكد١ٜ اْهُاغ١ٝ عٔ طسٜل بٝع ا٭

ايطٝٛي١ بايبٓٛى ايتذاز١ٜ بمكداز ق١ُٝ ا٭ٚزام الماي١ٝ ايتي تم بٝعٗا, ٚبايتايٞ تكٌ قدزتٗا ع٢ً َٓح ايتط٬ٝٗت ا٥٫تُا١ْٝ, ؾٝشدخ 

  انؿاض في ايطًب ايهًٞ َٚٔ ثِ تٓدؿض َعد٫ت ايتطدِ.   

 سعر الخصم
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المؿتٛس١ َٔ ٚضا٥ٌ ايتدخٌ غلر المباغس, ؾط٬ عٔ أْٗا تعتلد َٔ أنجس ا٭دٚات ايه١ُٝ ؾاع١ًٝ بطبب المس١ْٚ ايتي  تعتلد ضٝاض١ ايطٛم 

     تتُتع بٗا ؾُٝا ٜتعًل بإداز٠ عسض ايٓكٛد, يريو  لد  أْ٘ ٜتِ ايًذ٪ إيٝٗا بصٛز٠ َطتُس٠,  خصٛصا في  ايدٍٚ المتكد١َ.

 َهْٛات َٝصا١ْٝ ايبٓو ايتذازٟ

 ا٭صٍٛ )ا٫ضتدداَات( صّٛ )المٛازد(اـ

 * ايٛدا٥ع 

 ٚدا٥ع داز١ٜ  -   

 ٚدا٥ع ٭دٌ -   

 ٚدا٥ع ادخاز١ٜ -   

 * ا٫قلذاض َٔ ايػلر

 قسٚض َٔ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ  -  

 قسٚض َٔ ايبٓو المسنصٟ -  

 * زأع الماٍ

 أضِٗ ممتاش٠  -   

 اضِٗ عاد١ٜ -   

 * ا٫ستٝاطٞ 

 )أزباح غلر َٛشع١( 

 يٓكد١ٜ )ايطٝٛي١(* ا

 ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ -  

 ايطٝٛي١ ايداخ١ًٝ -  

 * قؿع١ ا٫ٚزام الماي١ٝ

 أضِٗ -  

 ضٓدات ٚأذٕٚ خصا١ْ -  

 َٓح ايكسٚض ٚايطًؿٝات يًع٤٬ُ •

 أؾساد  -

 َ٪ضطات  -

 * ا٫ضتجُازات المباغس٠

 صٓاع١ٝ -   

 شزاع١ٝ -   

 خد١َٝ -   

 * ا٭صٍٛ ايجابت١

 و ايتذازَٟهْٛات َٝصا١ْٝ ايبٓ

 ا٭صٍٛ )ا٫ضتدداَات( اـصّٛ )المٛازد(

 * ايٛدا٥ع 

 ٚدا٥ع داز١ٜ  -   

 ٚدا٥ع ٭دٌ -   

 ٚدا٥ع ادخاز١ٜ -   

 * ا٫قلذاض َٔ ايػلر

 قسٚض َٔ ايبٓٛى ايتذاز١ٜ  -  

 قسٚض َٔ ايبٓو المسنصٟ -  

 * زأع الماٍ

 أضِٗ ممتاش٠  -   

 اضِٗ عاد١ٜ -   

 * ا٫ستٝاطٞ 

 غلر َٛشع١( )أزباح 

 * ايٓكد١ٜ )ايطٝٛي١(

 ا٫ستٝاطٞ ايكاْْٛٞ -  

 ايطٝٛي١ ايداخ١ًٝ -  

 قؿع١ ا٫ٚزام الماي١ٝ* 

 أضِٗ -  

 ضٓدات ٚأذٕٚ خصا١ْ -  

 َٓح ايكسٚض ٚايطًؿٝات يًع٤٬ُ •

 أؾساد  -

 َ٪ضطات  -

 * ا٫ضتجُازات المباغس٠

 صٓاع١ٝ -   

 شزاع١ٝ -   

 خد١َٝ -   

 ت١* ا٭صٍٛ ايجاب
 

 

 

 سندات وأذون خزانة

 سندات وأذون خزانة

عمليات سندات وأذون خزانة

 سعر الخصم
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 الأدواخ غٍش اٌىٍّح -ب

أٜطا تطُٞ با٭دٚات ا٫ْتكا١ٝ٥ ٖٚٞ غلر قاب١ً يًكٝاع ايهُٞ ٚتطتٗدف بايدزد١ ا٭ٚيٞ تػذٝع ايبٓٛى ايتذاز١ٜ يهٞ تكّٛ بتٛدٝ٘ 

 ْػاطٗا في فاٍ َٓح ايتط٬ٝٗت ا٥٫تُا١ْٝ ٚايكسٚض يكطاعات َع١ٓٝ. َٚٔ أِٖ ٖرٙ ا٭ٚدات َا ًٜٞ:

 بٞ, ٚذيو َٔ خ٬ٍ اصداز ايتٛدٝٗات ٚايتعًُٝات يًبٓٛى يهٞ تٓؿر َا ٜسٜدٙ ايبٓو المسنصٟ طٛعا.ضٝاض١ ا٫قٓاع ا٭د 

 ضٝاض١ ايعكٛبات ٚاؾصا٤ات, ٚذيو َٔ خ٬ٍ اصداز ايػساَات أٚ قسازات المٓع يًبٓٛى ايتي ٫ تٓصاع يطٝاض١ ا٫قٓاع ا٭دبٞ. 

ا٭دا٤ ٚا٭نجس اضتذاب١ لمٛدٗات ايبٓو المسنصٟ سٛاؾص ْكد١ٜ أٚ ضٝاض١ اؿٛاؾص, ٚذيو َٔ خ٬ٍ اعطا٤ ايبٓٛى المتُٝص٠ في  

 ضعس خصِ تمٝٝصٟ.

ؼدٜد قطاعات ذات أٚي١ٜٛ, ٚذيو َٔ خ٬ٍ اصداز ايتعًُٝات يًبٓٛى باعطا٤ أٚي١ٜٛ يكطاع َعين أٚ ؾ٦ات َع١ٓٝ في المجتُع  

 َٔ سٝح سذِ ايتٌُٜٛ أٚ تهًؿ١ ايتٌُٜٛ.

 

 

 العاشرة.....انتهت المحاضرة 
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 المحاضرج الحادٌح ػشر

 اىثْىك اىذوىٍح:  اىثْىك:  اىفصو اىثاًّ

 ( ٍقذٍح7)

 في قاضس٠ ايّٝٛ ضٛف ٜتِ اؿدٜح عٔ َٛضٛع ايبٓٛى ايدٚي١ٝ, ٚذيو َٔ خ٬ٍ تػط١ٝ ايعٓاصس ايتاي١ٝ: 

 .تعسٜـ ايبٓٛى ايدٚي١ٝ 

 .ْػأ٠ ٚتطٛز ايبٓٛى ايدٚي١ٝ 

 د ايعالمٞ.دٚز ايبٓٛى ايدٚي١ٝ في ا٫قتصا 

 .أْٛاع ايبٓٛى ايدٚي١ٝ 

 -:  ( تؼرٌف اىثْىك اىذوىٍح8)

  ايبٓٛى ايدٚي١ٝ ٚتطُٞ أٜطا بايبٓٛى َتعدد٠ اؾٓط١ٝ, ٖٚٞ َ٪ضطات عابس٠ اؿدٚد اؾػساؾ١ٝ لها غبه١ َٔ ايؿسٚع في ا٫قطاز

 ا٭دٓب١ٝ )تطُٞ بايدٍٚ المطتطٝؿ١( خازز دٚي١ المكس )تطُٞ بايدٚي١ ا٭ّ(. 

 ا٥ص خصا٥ص ايبٓٛى ايدٚي١ٝ اٯتٞ:َٔ أِٖ خص 

 أْٗا تتعاٌَ بايع٬ُت ا٭دٓب١ٝ إيٞ داْب عًُتٗا المح١ًٝ. •

 تتُتع عس١ٜ اؿسن١ ْٚكٌ المٛازد ا٫قتصاد١ٜ )الماي١ٝ/ايبػس١ٜ(. •

قتصادٟ في عًُٝاتٗا ايبٓه١ٝ يتًعب بريو  دٚزا نبلرا في تعصٜص ايٓعاّ ا٫ ITCا٫ضتدداّ المهجـ يتك١ٝٓ المعًَٛات اؿدٜج١  •

 ايعالمٞ اؾدٜد ٚايت١٦ٝٗ يًعٛلم١.

  -: ( ّشأج وتطىر اىثْىك اىذوىٍح9)

 يمهٔ اؿدٜح عٔ ْػأ٠ ٚتطٛز ايبٓٛى ايدٚي١ٝ َٔ خ٬ٍ َسسًتين:
 

 ًٌِشحٍح ِا لثً اٌحشب اٌؼاٌٍّح الأو : 

 ٌ:تمٝصت ٖرٙ المسس١ً بإٔ ايػايب١ٝ ايععُٞ َٔ ايبٓٛى ايدٚي١ٝ نإ َٓػأٖا ايدٍٚ ا٭ٚزب١ٝ, َج

 الًلذا. - 

 ؾسْطا. - 

 اٜطايٝا. - 

 ٖٛيٓدا. - 

 ألماْٝا. - 

سٝح ازتبطت ٖرٙ ايبٓٛى بايعاٖس٠ ا٫ضتعُاز١ٜ ايتي ضاعدت ع٢ً اْتػاز ؾسٚع ايبٓٛى ايتابع١ لهرٙ ايدٍٚ في ايدٍٚ ايتي ناْت ؽطع 

 ٫ضتعُازٖا )اْػا٤ المٓاطل ايٓكد١ٜ(.

 

 ًٌِشحٍح ِا تؼذ اٌحشب اٌؼاٌٍّح الأو  :-  

تمٝصت ٖرٙ المسس١ً بإٔ ايػايب١ٝ ايععُٞ َٔ ايبٓٛى ايدٚي١ٝ نإ َٓػأٖا اي٫ٜٛات المتشد٠ ا٭َسٜه١ٝ. ؾالمعًّٛ إٔ اي٫ٜٛات المتشد٠ 

بمُازض١ ْػاطٗا خازز اؿدٚد بٗدف ايلذنٝص ايت١ُٝٓ  –قبٌ ؾلذ٠ اؿسب ايعالم١ٝ ا٭ٚيٞ  –ا٭َسٜه١ٝ نإ ٫ تطُح يبٓٛنٗا 

 صدز قإْٛ ؾٝدزايٞ ٜطُح يًبٓٛى ا٭َسٜه١ٝ بمُازض١ ْػاطٗا خازز اؿدٚد. 79?7. ٚفي عاّ ا٫قتصاد١ٜ المح١ًٝ

َٚٓر ذيو ايتازٜذ, تصاٜد ْػاط ايبٓٛى ايدٚي١ٝ أَسٜه١ٝ المٓػأ ٚسككت اْتػازا ٚاضعا في كتًـ دٍٚ ايعالم ضٛا٤ ناْت َٓؿسد٠ أٚ في 

 تابع١ يًدٍٚ ا٭ٚزب١ٝ(. غهٌ ؼايؿات َع بٓٛى تابع١ يدٍٚ أخسٟ )في ايػايب بٓٛى
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  -: ( دور اىثْىك اىذوىٍح في الاقتصاد اىؼالدً:)

 يعبت ايبٓٛى ايدٚي١ٝ دٚزا ٜعتلدع٢ً قدز نبلر َٔ ا٭١ُٖٝ في ا٫قتصاد ايعالمٞ ٚايرٟ يمهٔ ابساشٙ َٔ خ٬ٍ المجا٫ت ايتاي١ٝ:
 

 اٌتداسج اٌذوٌٍح  :- 
 

ًٝات ايتصدٜس ٚا٫ضتلراد, سٝح ضاُٖت ايبٓٛى ايدٚي١ٝ في تطازع َعد٫ت ايُٓٛ في ٜٚكصد بٗا ػاز٠ ايطًع ٚاـدَات ايتي ػطدٖا عُ

ايتذاز٠ اـازد١ٝ بين كتًـ دٍٚ ايعالم. ٚقد ضاعدٖا ع٢ً ذيو تٛقٝع ا٫تؿاقٝات ايتي تطتٗدف ايتدؿٝـ َٔ ايكٝٛد ع٢ً ايتذاز٠ 

غؿض ايسضّٛ اؾُسن١ٝ ع٢ً عدد َٔ ايطًع. َٚٔ أبسش ٖرٙ  ايدٚي١ٝ, ضٛا٤ َا ٜتعًل بايكٝٛد ايه١ُٝ )ْعاّ اؿصص(, أٚؾُٝا ٜتعًل

ٚايتي تطٛزت يتصبح َا ٜعسف  =:?7 )ا٫تؿاق١ٝ ايعا١َ يًتعسٜؿات اؾُسن١ٝ ٚايتذاز٠ في عاّ  GATTا٫تؿاقٝات, َا ٜعسف باؾات 

 .GATSَٚا تؿسع عٓٗا َٔ اتؿاقٝات َجٌ ايـ WTO ايّٝٛ بمٓع١ُ ايتذاز٠ ايعالم١ٝ 
 

 لأِىايحشوح سؤوس ا  :-  
 

  ٜٚكصد بريو سسن١ ز٩ٚع ا٭َٛاٍ في المجايين ايتايٝين: 

 فاٍ ا٫قساض ٚا٫قلذاض ايدٚيٞ )اؿهَٛٞ(. 

 )اـاص(. FDIفاٍ ا٫ضتجُازات ا٭دٓب١ٝ المباغس٠  

ل َعد٫ت نمٛ سٝح ٜٓطب ايؿطٌ يًبٓٛى ايدٚي١ٝ في تٓػٝط سسن١ ز٩ٚع ا٭َٛاٍ بين كتًـ دٍٚ ايعالم َٚٔ ثِ َطاعدتٗا في ؼكٝ

اقتصادٟ َستؿع١. ٚيهٔ َع ذيو, لم ؽًٛ سسن١ ز٩ٚع ا٭َٛاٍ َٔ اؾٛاْب ٚا٫عتبازات ايطًب١ٝ ايتي صاسبتٗا, ممج١ً في غهًين:
  
 .ز٩ٚع ا٭َٛاٍ ايطاخ١ٓ 

 .ٍغطٌٝ )تبٝٝض( ا٭َٛا 
 

 اٌتىاًِ تٍٓ الأسىاق إٌمذٌح والأسىاق اٌّاٌٍح :-  
 

في إٔ ػعٌ ا٫قتصاد ايعالمٞ ٜتطِ بدزد١ عاي١ٝ َٔ ايتػابو ٚايلذابط بين ا٫ضٛام يعبت ايبٓٛى ايدٚي١ٝ دٚزا نبلرا 

ايٓكد١ٜ )ايتداٍٚ قصلر ا٭دٌ( ٚا٭ضٛام الماي١ٝ )ايتداٍٚ طٌٜٛ ا٭دٌ( ٚايتي تمجٌ سًك١ ايٛصٌ أٚ ايٛد٘ اٯخس يًلذابط بين 

يصٓاع١ٝ( ٚاـدَات, َٚٔ ثِ ايعٌُ ع٢ً ؼكٝل كتًـ بًدإ ايعالم في فاٍ ػاز٠ المٓتذات َٔ ايطًع )ايصزاع١ٝ ٚا

 ايتهاٌَ ا٫قتصادٟ بين ايدٍٚ )ػسب١ ا٫ؼاد ا٭ٚزبٞ(.

يهٔ في ْؿظ ايٛقت, ٫ ىًٛ ٖرا ايتهاٌَ بين ا٭ضٛام ايٓكد١ٜ ٚا٭ضٛام الماي١ٝ َٔ ا٫ْتكادات بطبب تداعٝات المداطس 

عسض١ يٮشَات الماي١ٝ ٚايصدَات ا٫قتصاد١ٜ )ا٭ش١َ الماي١ٝ  –ٚاٯخس  بين اؿين -المصاسب١ ي٘ ٚايتي ػعٌ ا٫قتصاد ايعالمٞ 

  ايعالم١ٝ(.

تسيٕٝٛ د٫ٚز  8 7إذا ْعسْا إيٞ ايتذاز٠ ايدٚي١ٝ نأسد َ٪غسات ٖرا ايتهاٌَ ٬ْسغ إٔ سذِ ايتذاز٠ ايدٚي١ٝ شاد َٔ سٛايٞ 

 76, ٚإيٞ سٛايٞ 6??7تسيٕٝٛ د٫ٚز في عاّ  >; , ثِ إيٞ سٛايٞ ;<?7تسيٕٝٛ د٫ٚز في عاّ  :إيٞ سٛايٞ  ;=?7في عاّ 

)تعادٍ  =866تسيٕٝٛ د٫ٚز في عاّ  88, ثِ إيٞ سٛايٞ 8666تسيٕٝٛ د٫ٚز في عاّ  79, ٚإيٞ سٛايٞ ;??7تسيٕٝٛ د٫ٚز في عاّ 

 تكسٜبا ثًح سذِ ايٓاتر الإجمايٞ ؾُٝع دٍٚ ايعالم في ذيو ايعاّ(. 

 

 -:  ( أّىاع اىثْىك اىذوىٍح;)

  عا١َ, يمهٔ تكطِٝ ايبٓٛى ايدٚي١ٝ إيٞ ا٭ْٛاع ايتاي١ٝ: بصؿ١ 
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 -:  اٌثٕىن اٌّشاسٍح 
 

  تعتلد ايبٓٛى المساض١ً َٔ أقدّ أْٛاع ايبٓٛى ايدٚي١ٝ, سٝح ٜطًع ٖرا ايٓٛع َٔ ايبٓٛى بايٛظا٥ـ ايتاي١ٝ:

 ا٫عتُادات المطتٓد١ٜ. -

 اؿٛا٫ت ٚاضت٬ّ ٚتطًِٝ ا٭َٛاٍ. -

 ُاز ا٭دٓبي.تٓؿٝر عًُٝات ا٫ضتج -

 ايعدٜد َٔ اـدَات الماي١ٝ ايدٚي١ٝ ا٭خسٟ. -
 

 -:  ِىاتة اٌتّثًٍ 
 

ضعت ايعدٜد َٔ ايبٓٛى ايدٚي١ٝ إيٞ اْػا٤ َا ٜعسف بمهاتب ايتُجٌٝ, خصٛصا في تًو ايدٍٚ ايتي ٫ تطُح قٛاْٝٓٗا المح١ًٝ 

ٝات المحدٚد٠, سٝح ٫ٜطُح لها بكبٍٛ ايٛدا٥ع أٚ بإْػا٤ بٓٛى أدٓب١ٝ بٗا. َٚٔ خصا٥ص َهاتب ايتُجٌٝ أْٗا تعتلد ذات ص٬س

  تكدِٜ ايكسٚض أٚ قبٍٛ اؿٛا٫ت ٚؼٌٜٛ ا٭َٛاٍ. ٚعَُٛا تٓشصس أِٖ ٚظا٥ـ َهاتب ايتُجٌٝ في اٯتٞ:

 تٛؾلر َعًَٛات عٔ ؾسص ا٫ضتجُاز في ايدٍٚ ايتي تتٛادد ؾٝٗا. -

 ٌ َع ايبٓٛى ايتي تتبع لها في ايدٚي١ ا٭ّ أٚ دٚي١ المكس.اضتكطاب زداٍ ا٭عُاٍ في ايدٚاٍ ايتي تتٛادد ؾٝٗا يًتعاَ -

 تعتلد ْٛا٠ لإْػا٤ ؾسٚع يًبٓو ايرٟ تتبع ي٘ في المطتكبٌ. -

 

 -:  تٕىن الأوفشىس 
 

( ٭ْٗا ٫ تتعاٌَ َع ا٫قتصاد المحًٞ ايرٟ تتٛادد ؾٝ٘, سٝح تٓشصس Off-shore Banksٜطًل عًٝٗا بٓٛى ا٭ٚؾػٛز )

  ا٫قتصاد ايدٚيٞ. َٚٔ أِٖ خصا٥ص ٖرا ايٓٛع َٔ ايبٓٛى: ْػاطاتٗا في عًُٝات

تكّٛ با٫تصا٫ت ايؿٛز١ٜ بين ا٭ضٛام ايٓكد١ٜ ايدٚي١ٝ َطتؿٝد٠ َٔ المصاٜا اؾػساؾ١ٝ يًبًد ايرٟ تتٛادد ؾٝ٘  •

 )ايبشسٜٔ/ْٖٛر نْٛؼ(.

عدّ ٚدٛدٖا با٭ضاع, ا٭َس تطتؿٝد َٔ المصاٜا ايتي تٛؾسٖا ايبًد المطتطٝؿ١ ممج١ً في انؿاض ْطب١ ايطسا٥ب أٚ  •

ايرٟ هعًٗا ٬َذا آَٓا يس٩ٚع ا٭َٛاٍ َٔ كتًـ ايدٍٚ ايتي تؿسض ضسا٥ب َستؿع١ )ٖٚٞ بريو تهٕٛ أغب٘ 

 با٭ضٛام اؿس٠ يًطًع(.
 

 -:  فشوع اٌثٕىن الأخٕثٍح 
 

ٍ أدٓب١ٝ. َٚٔ خصا٥ص تهٕٛ ٖرٙ ايؿسٚع ممًٛن١ بصٛز٠ ن١ًٝ أٚ دص١ٝ٥ َٔ قبٌ ايبٓو ايس٥ٝطٞ ٚتمازع ْػاطاتٗا في دٚ

 ٖرا ايٓٛع َٔ ايبٓٛى َاًٜٞ:

  تعٗس أَاّ ع٥٬ُٗا في ايدٍٚ المططٝؿ١ بصؿ١ ق١ًٝ ٚتتعاٌَ َع ا٫قتصاد المحًٞ ايرٟ تتٛادد ؾٝ٘. -

تهٕٛ الإداز٠ عاد٠ ق١ًٝ ٚلها ايكدز٠ ع٢ً درب ايع٤٬ُ المحًٝين عهِ اَهاْٝاتٗا المتكد١َ ٚقدزتٗا ع٢ً تكدِٜ أؾطٌ  -

  َات المصسؾ١ٝ.اـد

 بٗرٙ ايصؿات المرنٛز٠, تهٕٛ ؾسٚع ايبٓٛى ا٭دٓب١ٝ صٛز٠ َػاٜس٠ ٚكتًؿ١ تماَا عٔ بٓٛى ا٭ٚؾػٛز.
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 -:  اٌثٕىن اٌّشتشوح 
 

تعسف أٜطا بايتذُع المصسفي ٚايتي تعٌُ ع٢ً تكدِٜ ايكسٚض المػلذن١ يتٌُٜٛ َػسٚعات دٚي١ٝ نبلر٠ )َجٌ: بٓا٤ ايطدٚد, 

ـ ٚتعبٝد طسم المسٚز ايطسٜع, اْػا٤ َػازٜع ايطهو اؿدٜد١ٜ أٚ َػازٜع ايطاق١ ٚخ٬ؾٗا( يًشهَٛات أٚ اْػا٤ المطازات, زص

  الم٪ضطات اؿه١َٝٛ. َٚٔ خصا٥ص ٖرا ايٓٛع َٔ ايبٓٛى ايدٚي١ٝ َا ًٜٞ: 

  ٜتذاٚش َبًؼ ايكسض ايرٟ تكّٛ بمٓش٘ اَهاْٝات أٟ بٓو َٓؿسد ضُٔ ايتذُع المصسفي. -

  ى ايدٚي١ٝ ضُٔ ايتذُع )ٜطُٞ بايبٓو ايسا٥د( بتٓعِٝ ٚإداز٠ ايكسض.ٜكّٛ أسد ايبٓٛ -

تطتددّ ايبٓٛى المػلذن١ ايصٝؼ اؿدٜج١ في تمٌٜٛ ٖرا ايٓٛع َٔ المػسٚعات ٚايتي عسف باضِ صٝؼ ايبٓا٤ ٚايتػػٌٝ  -

  .BOTٚؼٌٜٛ المًه١ٝ  

 

 الحادية عشر.....انتهت المحاضرة 
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 اضرج اىثاٍّح ػشرالمح
 اىْظرٌاخ اىتقيٍذٌح - اىْقذٌح اىْظرٌاخ :  اىفصو اىثاىث

 

 ( ٍقذٍح6)

  خصصٓا ايؿصٌ ا٭ٍٚ َٔ ٖرا المكسز يًشدٜح عٔ ْػأ٠ ايٓكٛد ٚتطٛزٖا ٚٚظا٥ؿٗا, ؾط٬ عٔ اضتعساض ايكٛاعد ٚايٓعِ ايٓكد١ٜ

ا٭صٍٛ يًٓكٛد داخًٝا ٚخازدٝا, باعتبازٖا أِٖ  بٍٛ ايعاّايكٚايتي تمجٌ ا٫طاز ايكاْْٛٞ ٚايتػسٜعٞ المتعًل بتعصٜص َطأي١ 

 ع٢ً ا٫ط٬م.  ا٫قتصاد١ٜ

  الم٪ضطات ا٫قتصاد١ٜخصصٓا ايؿصٌ ايجاْٞ َٔ ٖرا المكسز يًشدٜح عٔ ايبٓٛى )بهاؾ١ أغهالها ٚأْٛاعٗا(, باعتبازٖا َٔ أنجس 

 في فا٫ت اضتدداّ ٚايٓكٛد تداٚلها. ايهؿا٠٤ ا٫قتصاد١ٜ أ١ُٖٝ ٚايتي تتعاٌَ في ايٓكٛد ٚتتعاٌَ بايٓكٛد َطتٗدؾ١ بريو ؼكٝل

  ضٓدصص ٖر ايؿصٌ يدزاض١ َٛضٛع ْعسٜات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد, ٚذيو لمعسؾ١ دٚاؾع ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٚايعٛاٌَ الم٪ثس٠ في

َٔ ثِ تأثلرٙ تبعا يريو (, ٚايطٝاضات ايٓكد١ٜايطًب ع٢ً ايٓكٛد, خاص١ ضعس ايؿا٥د٠ باعتبازٙ آي١ٝ ايتأثلر ع٢ً عسض ايٓكٛد )

 ع٢ً ناؾ١ المتػلرات ا٫قتصاد١ٜ ايه١ًٝ. 

  أْ٘ تٛدد ص١ً ٚثٝك١ ددا بين َٛضٛع ْعسٜات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد  -بأ٣ ساٍ َٔ ا٭سٛاٍ  -٫ ىؿٞ ع٢ً ايدازع المتدصص

ضٛعات ايبٓٛى )الم٪ضطات )ايطٝاضات ا٫قتصاد١ٜ( َٔ د١ٗ ٚدزاض١ َٛضٛعات ايٓكٛد )ا٭صٍٛ ا٫قتصاد١ٜ( َٔ د١ٗ ثا١ْٝ َٚٛ

ا٫قتصاد١ٜ( َٔ د١ٗ ثايج١. ٖٚٛ َا ضٓشاٍٚ إٔ ْٛضش٘ َٔ خ٬ٍ دزاض١ ْعسٜات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٚايتي تٓدزز ضُٔ ايٓعسٜات 

 ايٓكد١ٜ.
 

  -: ( ٍفاهٌٍ راخ صيح تْظرٌاخ اىطية ػيى اىْقىد8)
 

 اٌطٍة ػٍى إٌمىد :- 
 

با٭صٍٛ الماي١ٝ في غهٌ ْكدٟ, بمعني آخس في غهٌ ضٝٛي١, ضٛا٤ خازز قٓٛات  ٜكصد بايطًب ع٢ً ايٓكٛد ايسغب١ في ا٫ستؿاظ

قطاع ايبٓٛى )اؾٗاش المصسفي( أٚ داخٌ قٓٛات ايبٓٛى في غهٌ ٚدا٥ع داز١ٜ, ٚذيو بػسض ادسا٤ المعا٬َت. ٚالمعًّٛ إٔ 

أٟ عا٥د )زبح أٚ ؾا٥د٠(, َكاز١ْ بايٛسدات ايٛسدات ا٫قتصاد١ٜ ايتي ؼتؿاظ بايٓكٛد بايػهٌ المػاز إيٝ٘ آْؿا, ٫ ٜتشكل لها 

ا٫قتصاد١ٜ ايتي ؼتؿغ بايٓكٛد في غهٌ أصٍٛ َاي١ٝ َدز٠ يًعا٥د نا٭ضِٗ ٚايطٓدات ٚأذٕٚ اـصا١ْ. ٚيعًٓا ْطتهػـ ذيو 

 بٛضٛح َٔ خ٬ٍ دزاض١ المدطط ايتايٞ:
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  )اٌذخً أو إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ )إٌمذي:-  

ٚاـدَات ايٓٗا١ٝ٥ ايتي ٜتِ اْتادٗا داخٌ اؿدٚد اؾػساؾ١ٝ يًدٚي١ في خ٬ٍ ؾلذ٠ ش١َٝٓ َع١ٓٝ  ٜكصد ب٘ ق١ُٝ فُٛع ايطًع

 (.P( في َطتٟٛ ا٭ضعاز )Y)عاد٠ ض١ٓ(, ٜٚتِ اؿصٍٛ عًٝ٘ عٔ طسٜل ضسب ايٓاتر المحًٞ اؿكٝكٞ )
 

 : وٍّح إٌمىد-  

هْٛاتٗا عٓد اؿدٜح عٔ ٚظٝؿ١ ايبٓو المسنصٟ في إداز٠ ٜكصد بٗا سذِ ٚضا٥ٌ ايدؾع المتاس١ في ا٫قتصاد ٚايتي ضبل غسح َ

, عسض ايٓكٛد بالمؿّٗٛ M8, عسض ايٓكٛد بالمؿّٗٛ ايٛاضع: M7عسض ايٓكٛد بالمؿاِٖٝ ايج٬ث١ )عسض ايٓكٛد بالمؿّٗٛ ايطٝل: 

 .Mنٛز٠ بايسَص (. ٚيػسض ايتبطٝط ضٓسَص يه١ُٝ ايٓكٛد أٜا ناْت َٔ بين اـٝازات ايج٬ث١ المؿاِٖٝ المرM9ا٭ٚضع: 
 

 سشػح دوساْ إٌمىد : 

ٜكصد بٗا َتٛضط عدد المسات ايتي تٓتكٌ ؾٝٗا ايٛسد٠ ايٓكد١ٜ َٔ ٜد إيٞ أخسٟ يتط١ٜٛ المباد٫ت في خ٬ٍ ؾلذ٠ ش١َٝٓ َع١ٓٝ 

ن١ُٝ ( ع٢ً PY( بكط١ُ ايدخٌ أٚ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ )ايٓكدٟ(  )V)عاد٠ ض١ٓ( ٜٚتِ اؿصٍٛ ع٢ً ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد )

 (. Mايٓكٛد )

 

 -:  ( اىْظرٌح اىتقيٍذٌح في اىطية ػيى اىْقىد )صٍغح اىتثاده(4)
 

  -مقذمة عن النظرية التقليذية : 
 

ٚايتي تم تكديمٗا في ْٗا١ٜ ايكسٕ  Irving Fisherتٓطب ايٓعس١ٜ ايتكًٝد١ٜ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ي٬قتصادٟ اٜسؾٓر ؾٝػس 

. ٚتتُشٛز ٖرٙ ايٓعس١ٜ في ا٭ضاع سٍٛ نٝؿ١ٝ ؼدٜد ايٓاتر )أٚ ايدخٌ( المحًٞ ايتاضع عػس ٚأٚا٥ٌ ايكسٕ ايعػسٜٔ

الإجمايٞ. ٚيهٔ دست ايعاد٠ ع٢ً اضتدداّ ا٫طاز ايتشًًٝٞ لهرٙ ايٓعس١ٜ في تكدِٜ ْعس١ٜ يًطًب ع٢ً ايٓكٛد, ٚذيو َٔ 

 لمحًٞ الإجمايٞ )ايٓكدٟ(.خ٬ٍ تٓاٍٚ ايع٬ق١ بين ن١ُٝ ايٓكٛد ايتي ٜسغب ايٓاع في ا٫ستؿاظ بٗا ٚايدخٌ ا
 

 صيغة النظرية الكمية : 

 اعتُدت ْعس١ٜ ؾٝػس ع٢ً صٝػ١ )َعادي١( زٜاض١ٝ أطًل عًٝٗا َعادي١ َعدٍ ايتبادٍ, ٚذيو ع٢ً ايٓشٛ المٛضح أدْاٙ: 

M × V = P × Y 

 سٝح تسَص نٌ َٔ:

 : M  .إيٞ  ن١ُٝ ايٓكٛد 

 : V .إيٞ ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد 

 : P ز.إيٞ َطتٟٛ ا٭ضعا 

 : Y .)ٞإيٞ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ )ايطًع 
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َٔ ايصٝػ١ ايطابك١ لمعادي١ َعدٍ ايتبادٍ يمهٔ ايكٍٛ, إٔ ن١ُٝ ايٓكٛد َطسٚب١ في ضسع١ دٚزاْٗا, تطاٟٚ َطتٟٛ ا٭ضعاز 

ٜطس َٔ المعادي١ َطسٚبا في ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ )أٚ عدد المباد٫ت/ايصؿكات الملد١َ(. ٚبايتايٞ يمهٔ ايٓعس إيٞ ايطسف ا٭

 ع٢ً أْ٘ يمجٌ: 

 = M × V  عسض ايٓكٛد 

 ٚبٓؿظ ايكدز, يمهٔ ايٓعس إيٞ ايطسف ا٭يمٔ َٔ المعادي١ ع٢ً أْ٘ يمجٌ: 

 = P × Yاْؿام ايٓكٛد 

 ٚبعباز٠ أخسٟ, ٫بد إٔ ٜتطا٣ٚ داْب ايعسض َع داْب ا٫ْؿام ٚايرٟ يمجٌ في ٖرٙ اؿاي١ داْب ايطًب.  
 

 -:  كميةافتراضات النظرية ال 
 

 

 تٓشصس اؾلذاضات ايٓعس١ٜ ايه١ُٝ في ايٓكٛد في اٯتٞ غصٛص َهْٛات َعادي١ َعدٍ ايتبادٍ: 

  -: (Vثبات َعدٍ دٚزإ ايٓكٛد في المدٟ ايكصلر) -أ

 ٜعصٚ ؾٝػس ٖرا ايجبات لمعدٍ دٚزإ ايٓكٛد إيٞ بعض ايعٛاٌَ الم٪ضطات١ٝ ٚايتك١ٝٓ َجٌ:

  ايبٓٛى.ا٫ْتػاز اؾػسافي ايٛاضع يؿسٚع 

 .)تعدد أدٚات ايتٌُٜٛ )المٓتذات الماي١ٝ 

 .شٜاد٠ ٚاْتػاز ايٛعٞ المصسفي ؾُٝا ٜتعًل با٫دخاز ٚا٫ضتجُاز ٚا٫ضت٬ٗى 

 .ايتكدّ ايتكني في فاٍ ا٫تصا٫ت ٚتطدلر ايتك١ٝٓ لإتماّ المعا٬َت المصسؾ١ٝ 

ايٓكٛد َٚٔ ثِ شٜاد٠ ؾاع١ًٝ تأثلر عسض ايٓكٛد ع٢ً  سٝح ٜسٟ ؾٝػس إٔ ايعٛاٌَ المرنٛز٠ جمٝعٗا تطِٗ في شٜاد٠ َعدٍ دٚزإ

 ايدخٌ ايٓكدٟ, يهٓٗا نُا أغلر ٫ تتػلر إ٫ في المد٣ ايطٌٜٛ.

 -: (Yثبات ايٓاتر اؿكٝكٞ في المدٟ ايكصلر) -ب

إٔ ايعسض  ْعسا لإْتُا٤ ؾٝػس إيٞ َدزض١ ايؿهس ا٫قتصادٟ ايه٬ضٝهٞ, ؾٗرٙ المدزض١ ت٪َٔ بتًكا١ٝ٥ تٛاشٕ ا٫قتصاد, بدع٣ٛ

(, أ٣ إٔ َا ٜتٛيد َٔ دخٌ َٔ ؼكل ايٓاتر الإجمايٞ المحًٞ, ٜهٕٛ ناؾٝا Say’s Lawىًل ايطًب المطاٟٚ ي٘ )قإْٛ ضاٟ 

 يتٛيٝد اْؿام ن٢ً َعادٍ ي٘ باضتُساز ٚعٓد َطتٟٛ ايتٛظـ )ايتػػٌٝ( ايهاٌَ. 

  -: (Mتػلر ن١ُٝ ايٓكٛد ) -ز

طتكٌ ايٛسٝد ضُٔ َهْٛات َعادي١ َعدٍ ايتبادٍ, أ٣ تتػلر بمعصٍ عٔ المهْٛات ٜعتلد ؾٝػس ن١ُٝ ايٓكٛد ٖٞ المتػلر الم

 ا٭خسٟ بايصٜاد٠ أٚ بايٓكصإ. 

 -:  (Pتػلر َطتٟٛ ا٭ضعاز ) -د

 ٜعتلد ؾٝػس إٔ َطتٟٛ ا٭ضعاز ٜتػلر أٜطا ٚيهٔ تػلرٙ ٜهٕٛ تبعا يًُتػلر المطتكٌ ن١ُٝ ايٓكٛد. 

 

 يمهٔ إعاد٠ صٝاغ١ َعادي١ َعدٍ ايتبادٍ يتصبح ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ: بٓا٤ً ع٢ً ا٫ؾلذاضات ايطابل ذنسٖا 

M × V = P × Y 

 ( ٜعني ثبات ق١ُٝ نٌ َُٓٗا في المدٟ ايكصلر. V  ٚYسٝح إٔ اـط ا٭ؾكٞ أع٢ً نٌ َٔ )
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 َجاٍ:

 يٛ ؾسض أْ٘ يدٜٓا ايكِٝ ايتاي١ٝ لمهْٛات َعادي١ َعدٍ ايتبادٍ:

 ; =Mبًٕٝٛ ٚسد٠ ْكد١ٜ                                V= 766َس٠ في ايعاّ

 P= 866ٚسد٠ ْكد١ٜ                                ; Y= 8بًٕٝٛ صؿك١ 

 ٚبايتعٜٛض في َعادي١ َعدٍ ايتبادٍ, مصٌ ع٢ً ايكِٝ ايتاي١ٝ:

; × 766 = 866 × 8 ; 
;66  ;66 

د٠ ْكد١ٜ, ؾبايتعٜٛض في َعادي١ َعدٍ ايتبادٍ بًٕٝٛ ٚس 76بًٕٝٛ ٚس١ ْكد١ٜ إيٞ  ;ٚباؾلذاض إٔ ن١ُٝ ايٓكٛد شادت َٔ 

 مصٌ ع٢ً ايكِٝ ايتاي١ٝ:

76 × 766 = :66 × 8 ; 
7666  7666 

( بٓؿظ ايٓطب١ )ايطعـ( ٚفي ْؿظ اػاٙ ايصٜاد٠ في ن١ُٝ ايٓكٛد Pإذٕ ايٓتٝذ١ ايٓٗا١ٝ٥, ٖٞ ايصٜاد٠ في َطتٟٛ ا٭ضعاز )

(M.) 

 -: استنتاجات النظرية الكمية 
 

 ضبل عسض٘, يمهٔ اـسٚز با٫ضتٓتادات ايتاي١ٝ:بٓا٤ً ع٢ً َا

ٚدٛد ع٬ق١ تًكا١ٝ٥ بين ايٓكٛد المعسٚض١ َٔ د١ٗ َٚطت٣ٛ ا٭ضعاز َٔ د١ٗ أخس٣, ٖٚٞ ع٬ق١ طسد١ٜ تٓاضب١ٝ, دٕٚ أٟ أثس  -

 ع٢ً ايٓاتر اؿكٝكٞ )ايلذنٝص ع٢ً داْب ايعسض(.

َٔ ايطًب ع٢ً ايطًع ٚاـدَات. ٚبايتايٞ تكًٌ ٖرٙ ايٓعس١ٜ تطتددّ ايٓكٛد في المباد٫ت ؾكط, ٚإٔ ايطًب عًٝٗا َػتل  -

َٔ أ١ُٖٝ ايٛظا٥ـ ا٭خس٣ يًٓكٛد. ٚبايرات نٕٛ إٔ ٚظٝؿ١ ايٓكٛد كصٕ يًك١ُٝ, ٚبريو ٜهٕٛ دٚز ايٓكٛد قاٜدا في 

 ا٫قتصاد .

عا٥د نا٭ضِ ٚايطٓدات,  اضتبعاد ايدٚاؾع ا٭خسٟ يًطًب ع٢ً ايٓكٛد, خاص١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد يػسا٤ أصٍٛ َاي١ٝ ذات -

 ا٭َس ايرٟ ت٬تب عًٝ٘ ؾًٝظ يطعس ايؿا٥د٠ أٟ دٚز في ْعس١ٜ ؾٝػس يًطًب ع٢ً ايٓكٛد.

ٖرٙ ا٫ضتٓتادات ايج٬ث١ ناْت تمجٌ َصدز ا٫ْتكاد ا٭ضاضٞ يًٓعس١ٜ ايه١ُٝ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد, سٝح أثبت ايٛاقع عدّ 

 صشتٗا.

 

 -: اىْقىد )صٍغح الأرصذج اىْقذٌح( ( اىْظرٌح اىتقيٍذٌح في اىطية ػيى4)
 

 صٍغح إٌظشٌح :-  

ٜٚطًل عًٝٗا أسٝاْاً اضِ ْعس١ٜ ناَلددٜر, ٚذيو ْطب١ يعدد َٔ ايعًُا٤ في قطِ ا٫قتصاد في داَع١ ناَلددز. ٚٚؾكاً لهرٙ 

ني آخس, تبني ٖرٙ ايٓعس١ٜ, ؾإٕ ن١ُٝ ايٓكٛد المطًٛب١ ٫ تستبط باؿذِ ايهًٞ يًُعا٬َت, بٌ تستبط بمعدٍ ايدخٌ. بمع

ايٓعس١ٜ تؿطلرٖا يًطًب ع٢ً ايٓكٛد َٔ خ٬ٍ ايع٬ق١ بين ايسغب١ في ا٫ستؿاظ بأزصد٠ ْكد١ٜ َٔ د١ٗ ٚايدخٌ ايٓكدٟ َٔ 

د١ٗ أخس٣. ٚيريو, ؾٗٞ تصًح نٓعس١ٜ يًٓكٛد المطًٛب١. ٚلهرا ايػسض, يمهٔ إعاد٠ تستٝب صٝػ١ َعادي١ َعدٍ ايتبادٍ يهٞ 

 ٢ً ايٓشٛ ايتايٞ: تتٛاؾل َع ٖرا ايػسض ع

M × V = P × Y 

 (, مصٌ ع٢ً ايٓتٝذ١ ايتاي١ٝ:Vبكط١ُ طسفي المعادي١ ع٢ً )
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 إيٞ ن١ُٝ ايٓكٛد. M, إيٞ َكًٛب ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد ٚتػلر V/7( يًدخٌ ايٓكدٟ ٚتػلر PYسٝح تػلر)

 

 افتشاضاخ إٌظشٌح : 

 ٯتٞ: يًٛصٍٛ إيٞ ايصٝػ١ ايٓٗا١ٝ٥ لمعدي١ ا٭زصد٠ ايٓكد١ٜ ْؿلذض ا

تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد, بمعني إٔ ن١ُٝ ايٓكٛد ايتي في سٛش٠ أؾساد المجتُع َطا١ٜٚ تماَا يه١ُٝ ايٓكٛد ايتي ٜسغبٕٛ في  -

 (.Md=Msا٫ستؿاظ بٗا, أٟ ن١ُٝ ايٓكٛد المطًٛب١ )

لمعادي١ ا٭خلر٠ نُا ( ٚبايتايٞ يمهٔ إعاد٠ نتاب١ اV/7( َهإ )k( في المدٟ ايكصلر, ٚيرا يمهٔ اس٬ٍ ايجابت )Vثبات ) -

:ًٜٞ 

 
( َٔ ايدخٌ الإجمايٞ في أٟ ٚقت َٔ ا٭ٚقات. أٟ kسٝح تٛضح ٖرٙ المعادي١, إٔ المجتُع ضٝطًب ْطب١ َٔ ايٓكٛد َكدازٖا )

بمعني آخس, ئ ىصص المجتُع نٌ ايٓكٛد ايتي في سٛشت٘ يًُباد٫ت. ٖٚرا ٜعني إٔ صٝػ١ ا٭زصد٠ ايٓكد١ٜ تٓعس يًٓكٛد 

صْاً يًك١ُٝ أٜطاً. خ٬ص١ ا٭َس, تسنص صٝػ١ َعادي١ ايتبادٍ )يؿٝػس( ع٢ً أضباب اْؿام ايٓكٛد, أَا صٝػ١ باعتبازٖا ك

 َعادي١ ا٭زصد٠ ايٓكد١ٜ )َدزض١ ناَلدٜدز(, ؾٗٞ تبشح في أضباب ا٫ستؿاظ  بايٓكٛد.  

 

 الثانية عشر.....انتهت المحاضرة 
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 المحاضرج اىثاىثح ػشر

 اىْظرٌاخ الحذٌثح -  اىْظرٌاخ اىْقذٌح: اىثاىفصو اىث
 

 ( ٍقذٍح7)

دا٤ت ايٓعسٜات ايٓكد١ٜ اؿدٜج١ في تؿطلر ايدٚاؾع أٚ ايعٛاٌَ ايتي ؼدد ايطًب ع٢ً ايٓكٛد يهٞ تت٬في بعض أٚد٘ ايكصٛز 

دٜج١ بتٛدٝ٘ ا٫ْتكادات في ايٓعسٜات ايٓكد١ٜ ايتكًٝد١ٜ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد. ٚتستٝبا ع٢ً ٖرا ايؿِٗ, بدأت ايٓعسٜات اؿ

 يًٓعسٜات ايتكًٝد١ٜ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد, سٝح امصست أِٖ ٖرٙ ا٫ْتكادات في اٯتٞ:

 .زؾض ؾسض١ٝ ثبات َعدٍ دٚزإ ايٓكٛد 

 .)زؾض ؾسض١ٝ عدّ تأثلر ضعس ايؿا٥د٠ ع٢ً ايطًب ع٢ً ايٓكٛد )سٝاد ضعس ايؿا٥د٠ 

 ١ُٝ ايٓكٛد َٚطت٣ٛ ا٭ضعاز, ؾٗٓاى عٛاٌَ أخسٟ غ٬ف ن١ُٝ زؾض ؾسض١ٝ ايع٬ق١ المٝهاْٝه١ٝ ٚايتٓاضب١ٝ بين ن

 ايٓكٛد ت٪ثس ع٢ً َطتٟٛ ا٭ضعاز )تهايٝـ ا٫ْتاز أٚ ايطسا٥ب أٚ ايدعِ ٚا٫عاْات(.

 ( زؾض ؾسض١ٝ ايتٛاشٕ ايتًكا٥ٞ بين ايعسض ايهًٞ ٚايطًب ايهًٞ سطب ْص قإْٛ ضا٣ في ا٭ضٛامSay’s Law.) 

 :ية ػيى اىْقىد )صٍغح تفضٍو اىسٍىىح( ( اىْظرٌح الحذٌثح في اىط8)

 Johnتٓطب ْعس١ٜ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بصٝػ١ تؿطٌٝ ايطٝٛي١ ي٬قتصادٟ ا٫لًٝصٟ ا٭صٌ دٕٛ َآٜازد نٝٓص 

Maynard Kenyes  ٚاير٣ ٜٛصـ بأْ٘ أسدخ ثٛز٠ في فاٍ ايؿهس ا٫قتصادٟ, عٓدَا أصدز نتاب٘ ايػٗلر ايٓعس١ٜ ايعا١َ

 . َٚٔ داْب٘, قطِ نٝٓص قددات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد إيٞ ث٬ث١ دٚاؾع, تػٌُ اٯتٞ:>9?7ايٓكٛد في عاّ يًتٛظٝـ ٚايؿا٥د٠ ٚ

 داؾع المباد٫ت أٚ المعا٬َت.) أ ( 

 داؾع ايتشٛط )ا٫ستٝاط( يًطٛاز٨.) ب ( 

 داؾع المطازب١.) ز ( 

 يتي ٜ٪ثس بٗا في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد.ؾُٝا ًٜٞ اضتعسض َؿصٌ يهٌ داؾع َٔ ٖرٙ ايدٚاؾع ايج٬ث١ لمعسؾ١ ايهٝؿ١ٝ ا

  -: دافغ اٌّثادلاخ أو اٌّؼاِلاخ - أ
 

  ٜكصد بريو إٔ ا٭ؾساد ٜطًبٕٛ ْكٛداً َٔ أدٌ إتماّ َعا٬َت ايتبادٍ ايتي تعتُد ع٢ً ايدخٌ, سٝح أقس نٝٓص َٔ خ٬ٍ ٖرا

 ٌ ايؿسد. ايداؾع بايع٬ق١ الإهاب١ٝ  )ايطسد١ٜ( بين ٖرا اؾص٤ َٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٚبين دخ

  ٕؾالمس٤ وتاز ي٬ستؿاظ بمبًؼ َٔ الماٍ يدؾع ؾٛاتلر َطتشك١ عًٝ٘ أٚ َٔ أدٌ غسا٤ استٝادات٘ اي١َٝٛٝ َٔ المح٬ت ايتذاز١ٜ, َع أ

ُٜؿكد ايؿسد عا٥داً نإ يمهٔ ؼكٝك٘, يٛ أْ٘ استؿغ بمجٌ ٖرا المبًؼ في غهٌ أصٍٛ ؼكل عٛا٥د.   ٖرا اؾص٤ َٔ ايطًب 

  أْ٘ َططسا يًتطش١ٝ بٗرا إذا أزاد إتماّ تباد٫ت ٜتطًب ايكٝاّ بٗا اضتدداّ ايٓكٛد.يريو هد المس٤ 

 نٛضٝط يًتبادٍ ٚإٔ ايطًب   , إٔ نٝٓص ٜعلذف بٛظٝؿ١ ايٓكٛدٜتطح مما ضبل 

 ايطًع ٚاـدَات )ا٫تؿام َع ايٓعس١ٜ   عًٝٗا ٖٓا طًب َػتل َٔ ايطًب ايهًٞ ع٢ً

 ايه١ُٝ ايتكًٝد١ٜ(.

 ع٢ً ايٓكٛد بايدخٌ, سٝح إٔ ايع٬ق١ بُٝٓٗا ٖٞ ع٬ق١ ٜتأثس ٖرا ايطًب 

 تهٕٛ ق١ُٝ َباد٫تِٗ َٓدؿط١  َٛدب١ )طسد١ٜ(. ٚعًٝ٘ ؾإٕ ذٟٚ ايدخٍٛ المٓدؿط١  

 ٚايعهظ صشٝح.

  .ٜكس نٝٓص بأْ٘ ٫ تٛدد ع٬ق١ يًطًب ع٢ً ايٓكٛد بطعس ايؿا٥د٠ 
 

 باد٫ت في اٯتٞ:ٚبصؿ١ عا١َ, يمهٔ تًدٝص قددات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بداؾع الم 

MT = f ( Y⁺ ) 
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 ايدخٌ, ٖٚٛ أِٖ تًو المحددات, ٚايع٬ق١ بين ايدخٌ ايٓكد٣ ٚايطًب ع٢ً ايٓكٛد بداؾع المعا٬َت طسد١ٜ.  

 المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز, ٚايع٬ق١ طسد١ٜ. 

 ضسع١ تداٍٚ ايٓكٛد, ٚايع٬ق١ عهط١ٝ.  

  طٍٛ ؾلذ٠ إضت٬ّ ايدخٌ, ٚايع٬ق١ طسد١ٜ. 

 الماي١ٝ ؾ٢ المجتُع, ٚايع٬ق١ عهط١ٝ. َد٣ إْتػاز ٚنؿا٠٤ الم٪ضطات  

 ْٛع١ٝ الهٝهٌ ا٫ْتاد٢ يًُػسٚعات, ٚايع٬ق١ طسد١ٜ.  
 

  -: دافغ اٌتحىط )الاحتٍاط( ٌٍطىاسئ - ب
 

 :ٌٜٚكصد بٗرا ايداؾع إٔ ا٭ؾساد وتؿعٕٛ به١ُٝ َٔ ايٓكٛد َٔ أدٌ اْؿام الماٍ ؼطبا ٭ٟ ظسف طاز٨ أٚ غلر َتٛقع, َج 

  ع٢ً ايصٝا١ْ ٚقطع ايػٝاز(.تعطٌ ايطٝاز٠ )ا٫ْؿام 

 .ٕالمسض, نإٔ ٜػهٛ أسد أؾساد ايعا١ً٥ َٔ ألم ا٭ضٓا 

 .سٝاش٠ ضًع لم ٜتِ ايتدطٝط َطبكاً يػسا٥ٗا 

 أٜطاً ع٢ً   ٜٚسٟ نٝٓص إٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بداؾع ايتشٛط ٜعتُد 

 َطت٣ٛ ايدخٌ نعاٌَ ز٥ٝطٞ. ٜٚأخر المٓش٢ٓ ْؿظ غهٌ َٓش٢ٓ ايطًب 

 ٛضشا ايع٬ق١ المٛسب١ )ايطسد١ٜ( بين اؾاْبين. ٚبايتايٞ, يداؾع المعا٬َت َ

 ٫ ع٬ق١ يطعس ايؿا٥د٠ بايطًب ع٢ً ايٓكٛد بداؾع ايتشٛط. 

 

 

 

  في اٯتٞ: ٚبصؿ١ عا١َ, يمهٔ تًدٝص قددات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بداؾع ايتشٛط 

 ٟكٛد بداؾع ا٫ستٝاط  طسد١ٜ. ع٢ً ايٓ  ٚايطًب  ايدخٌ, ٖٚٛ أِٖ تًو المحددات, ٚايع٬ق١ بين ايدخٌ ايٓكد 

  .دزد١ عدّ ايتأند ايطا٥د٠ في المجتُع, ٚايع٬ق١ طسد١ٜ 

  عهط١ٝ.  دزد١ نمٛ ٚتٓعِٝ ضٛم زأع الماٍ ٚنؿا٠٤ اؾٗاش المصسفي, ٚايع٬ق١ 

 .ٍطبٝع١ ايؿسد ٚايعسٚف ايٓؿط١ٝ المحٝط١ ب٘, سٝح ٜٓدؿض ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بداؾع ا٫ستٝاط عٓدَا ٜطٛد ايتؿا٩ 
 

 -: دافغ اٌّضاستح -ج
 

 ٜٚكصد نٝٓص بٗرا ايداؾع َؿاض١ً ا٭ؾساد بين ايعٛا٥د ٚايتهايٝـ 

 الملذتب١ ْعلر الإستؿاظ بٓكٛدِٖ في غهٌ ضا٥ٌ, ٚبين تٛظٝـ ْكٛدِٖ

 في بدا٥ٌ أخس٣, تدز عًِٝٗ دخ٬ً )أزباح أٚ ؾٛا٥د( َجٌ ا٭ضِٗ ٚايطٓدات.  

 ب٘ عٔ َٔ ضبكٛٙ, ْعسا ٜعتلد نٝٓص أٍٚ َٔ أغاز لهرا ايداؾع ٚتمٝص 

 ٭ْ٘ ٜسبط ٖرا ايداؾع َع ضعس ايؿا٥د٠ بع٬ق١ عهط١ٝ )ضايب١(.

 

 ٚبصؿ١ عا١َ, يمهٔ تًدٝص قددات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بداؾع المطازب١ في اٯتٞ:

  .ضعس ايؿا٥د٠, ٖٚٛ المحدد ايس٥ٝطٞ ٚا٭ِٖ, ٚايع٬ق١ بين ضعس ايؿا٥د٠ ٚطًب ايٓكٛد ٭غساض المطازب١ عهط١ٝ 

MP = f ( Y⁺ ) 

 

 

r

r
M 

 الاحتٍاطً إٌمذي ٌٍّضاستح

 اٌفائذج سؼش
r  

MS = f ( r ⁻ ) 
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 لد٠ ٚ اضتكساز ا٭ضٛام ايٓكد١ٜ ٚالماي١ٝ, ؾهًُا شادت اـلد٠ يد٣ المطازبين, ٚشادت قدزتِٗ ع٢ً ايتٛقع بٓذاح اـ

 ٚنًُا ناْت ظسٚف ٖرٙ ا٫ضٛام أنجس اضتكسازا, نًُا انؿض ايطًب ع٢ً ْكٛد ٭غساض المطازب١. 

 ٓكٛد بػسض المطازب١طٍٛ ؾلذ٠ ايتٛقع, ٚايع٬ق١ طسد١ٜ بين طٍٛ ؾلذ٠ ايتٛقع ٚايطًب ع٢ً اي 
 

 الخلاصة:

 ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٚؾكاً يٓعس١ٜ نٝٓص يمهٔ ايتعبلر عٔ ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ:

Md = MT + MP + MS 

 أ٣ بصٛز٠ أخسٟ:

 
عٝح تهٕٛ ع٬ق١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بايدخٌ طسد١ٜ ٚبطعس ايؿا٥د٠ عهط١ٝ. بايسغِ َٔ قاٚي١ ايٓعس١ٜ ايهٝٓص١ٜ ت٬في 

 ٤ ايتي ٚقعت بٗا ايٓعس١ٜ ايه٬ضٝه١ٝ إ٫ اْ٘ ٖٓاى أٜطاً اْتكادات ٚدٗت يًٓعس١ٜ ايهٝٓص١ٜ تتُجٌ باٯتٞ: يًعدٜد َٔ ا٭خطا

 .لم ٜػلر نٝٓص يًتػلرات في َطت٣ٛ ايدخٌ ايرٟ ٜ٪ثس ع٢ً ضعس ايؿا٥د٠ 

 .أٌُٖ نٝٓص أثس ضعس ايؿا٥د٠ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد يٮغساض ا٭خس٣ غلر المطازب١ 

 ثاز تػلر ضعس ايؿا٥د٠ في ا٭دٌ ايطٌٜٛ.لم تٛضح ايٓعس١ٜ آ 
 

 -: ( اىْظرٌح الحذٌثح في اىطية ػيى اىْقىد )صٍغح اىطية ػيى الأصىه( 9)
  

 -: ِمذِح
 

. ٚع٢ً خ٬ف َٔ ضبكٛٙ َٔ >;?7ْعسٜت٘ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد في عاّ  Milton Friedmanقدّ ًَٝتٕٛ ؾسٜدَإ 

كٛد ٖٞ أسد المهْٛات ايبد١ًٜ يًجس٠ٚ. نُا اعتلد إٔ ايطًب عًٞ ايٓكٛد ٫ ىتًـ ا٫قتصادٜين, اعتلد ًَٝتٕٛ ؾسٜدَإ إٔ ايٓ

عٔ ايطًب ع٢ً أ٣ ْٛع َٔ ا٭صٍٛ الماي١ٝ أٚ الماد١ٜ ا٭خسٟ. ٚقد اعتُد ًَٝتٕٛ ؾسٜدَإ في صٝاغ١ ْعسٜت٘ في ايطًب ع٢ً 

 ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ:ايٓكٛد, ع٢ً ْعس١ٜ ايطًب ع٢ً ا٭صٍٛ, ؾذا٤ت َعاديت٘ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد 
 

 -:  صٍغح ٔظشٌح اٌطٍة ػٍى الأصىي

 

 
   سٝح تسَص: 

 MD/P    .يًطًب ع٢ً ا٭زصد٠ ايٓكد١ٜ :   

YP .ِيًدخٌ ايدا٥ :      

rm .يًعا٥د المتٛقع َٔ إبكا٤ ايٓكٛد ضا١ً٥ :    

rd .يًعا٥د المتٛقع ع٢ً ايطٓدات :    

re .ِٗيًعا٥د المتٛقع ع٢ً ا٭ض :    

TTايتطدِ المتٛقع.: لمعد ٍ     
 

 

 



PRINCE     هـ                                   6341الدكتور / عصام محمد الليثي        -     مادة : النقود والبنوك  
10 

 -: تفسٍش ٔظشٌح اٌطٍة ػٍى الأصىي
 

ٜسٟ ؾسٜدَإ إٔ ٖٓاى ع٬ق١ طسد١ٜ بين ايدخٌ )ٜكصد ب٘ ايدخٌ ايدا٥ِ( ٚايطًب ع٢ً ايٓكٛد. ٚايدخٌ ايدا٥ِ ٖٛ َعٝاز 

+ ايدخٌ اؿايٞ +  يًجس٠ٚ اضتشدث٘ ؾسٜدَإ ٚايرٟ يمجٌ ايعا٥د ايطٟٓٛ ع٢ً ايجس٠ٚ المًُٛن١ يًػدص ممج١ً في: )المدخسات

 ايك١ُٝ اؿاي١ٝ يًدخٍٛ المتٛقع١ في المطتكبٌ(.

نُا ٜسٟ ؾسٜدَإ إٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٜتشدد بمطت٣ٛ تهًؿ١ الإستؿاظ بايٓكٛد. ٚتتُجٌ ٖرٙ ايتهًؿ١ ؾ٢ ضعس ايؿا٥د٠ 

١ٝ٥. ٚبايتايٞ نًُا شادت تهًؿ١ َٚعدٍ الإزتؿاع في المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز ايرٟ ٜ٪دٟ إلى ؾكدإ ايٓكٛد ؾص٤ َٔ قٛتٗا ايػسا

الإستؿاظ بايٓكٛد َٔ خ٬ٍ إزتؿاع ق١ُٝ ٖرٜٔ ايعاًَين أٚ أسدُٖا, نًُا قًت زغب١ ا٭ؾساد في الإستؿاظ بايٓكٛد. ٚع٢ً ذيو 

 ؾإ ايع٬ق١ بين تهًؿ١ الإستؿاظ بايٓكٛد ٚايطًب عًٝٗا تعد ع٬ق١ عهط١ٝ.

٥د ع٢ً ايطٓدات ٚا٭ضِٗ ٚا٭صٍٛ ا٭خس٣ َكاز١ْ بايعا٥د َٔ الإستؿاظ ٚأخلرا ٜسٟ ؾسٜدَإ أْ٘ في ساي١ ازتؿاع ايعٛا

بايٓكٛد, ؾإٕ ايؿسد ٜؿطٌ ٖرٙ ايبدا٥ٌ ع٢ً الإستؿاظ بايٓكٛد, مما ٜكًٌ َٔ طًب٘ ع٢ً ايٓكٛد, َٔ داْب آخس, ٖٚٛ َا ٜعهظ 

عاز في المطتكبٌ ٚتٓاقص ايك٠ٛ ْطب١ ايتطدِ ايتي تمجٌ ضسٜب١ ا٫ستؿاظ بايٓكٛد. ؾإذا تٛقع ايؿسد إزتؿاع َطت٣ٛ ا٭ض

 ايػسا١ٝ٥ يًٓكٛد, ؾإْ٘ ضٝؿطٌ غسا٤ ايطًع ع٢ً ا٫ستؿاظ بايٓكٛد, ٖٚرا ٜعني تٓاقص ايطًب ع٢ً ايٓكٛد.

 إذٕ سطب ٖرا ايتؿطلر ٜتٛقـ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ع٢ً ث٬ث١ عٛاٌَ:

 .ايدخٌ ايدا٥ِ ٚايع٬ق١ بٝٓ٘ ٚايطًب ع٢ً ايٓكٛد طسد١ٜ 

 ا٭ضِٗ ٚايطٓدات( ٚايع٬ق١ بٝٓٗا ٚايطًب ع٢ً ايٓكٛد عهط١ٝ. أضعاز ا٭صٍٛ ايبد١ًٜ( 

 .الإغباع المتشكل َٔ  ايٓكٛد ْتٝذ١ يًصسف َٓٗا ع٢ً المعا٬َت ٚايع٬ق١ بٝٓٗا ٚايطًب ع٢ً ايٓكٛد عهط١ٝ 

 
 

 الثالثة عشر.....انتهت المحاضرة 
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 المحاضرج اىراتؼح ػشر

 ا صيح تاىثْىكلذ قضاٌا ٍؼاصرج :  اىفصو اىثاىث

 ٍقذٍح

ضٛف ٜتِ في ٖرٙ المحاضس٠ ا٭خلر٠ َٔ ٖرا ايؿصٌ, اضتعساض قطٝتإ َٔ ايكطاٜا المعاصس٠ ٚايتي ٜطٛد ا٫عتكاد بأْ٘ لهُا 

ص١ً نبلر٠ بمٛضٛع ايبٓٛى بهاؾ١ أْٛاعٗا. ؾأسد ٖرٙ ايكطاٜا لها أثس اهابٞ ع٢ً ايبٓٛى ٚتمجٌ ْٛع َٔ ايؿسص ايتي َٔ 

ص ق٠ٛ ٖرٙ ايبٓٛى. في سين إٔ ايكط١ٝ ا٭خسٟ, تمجٌ َصدز تٗدٜدات َٔ غأْٗا إٔ ت٪دٟ إيٞ اضعاف َسنص غأْٗا تعصٜص َسن

 ٖرٙ ايبٓٛى. ٚتتُجٌ ٖاتإ ايكطٝتإ في اٯتٞ:

 .قط١ٝ ايتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ 

 .ٍقط١ٝ غطٌٝ ا٭َٛا 

 ؾُٝا ًٜٞ ضٝتِ اضتعساض يهٌ ٚاسد٠ َُٓٗا بػ٧ٝ َٔ ايتؿصٌٝ.
 

 -: ٍْح الدصرفٍح الحذٌثح( قضٍح اىتق7)

( ٚايتي نإ ITCغٗد ايعالم في َسس١ً َا بعد اؿسب ايعالم١ٝ ايجا١ْٝ تطٛزات سالز١ في فاٍ ثٛز٠ المعًَٛات ٚا٫تصا٫ت )

لها أثسا نبلرا ع٢ً أدا٤ ايكطاع المايٞ بصؿ١ عا١َ, ٚع٢ً أدا٤ ايبٓٛى )ايكطاع المصسفي( في جمٝع دٍٚ ايعالم, بصؿ١ خاص١. 

 ٜتِ في ٖرا اؾص٤ اؿدٜح عٔ ايتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ َٔ خ٬ٍ المٛاضٝع ايؿسع١ٝ ايتاي١ٝ:ٚضٛف 

 .ايتطٛزات ايتازى١ٝ يًتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ 

 .َصاٜا اضتدداّ ايتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ َٚػه٬تٗا 
 

 -:  اٌتطىساخ اٌتاسٌخٍح ٌٍتمٍٕح اٌّصشفٍح اٌحذٌثح

اسٌ ايتي َست بٗا تطٛزات ايتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ إيٞ ث٬ث١ َساسٌ تازى١ٝ َتبا١ٜٓ, ٚذيو بصؿ١ عا١َ, يمهٔ تكطِٝ المس

 ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ:

 : : اضتدداّ ايتك١ٝٓ في ضبط سطابات ايع٤٬ُ ٚايؿسٚعالمسس١ً ا٭ٚلى -أ 

ٝات َٔ ايكسٕ الماضٞ, سٝح غٗدت تتُٝص ٖرٙ المسس١ً با٫ضتدداّ المحدٚد يًتك١ٝٓ, ٚتمتد َٔ اـُطٝٓٝات ٚإيٞ أٚاخس ايطتٝٓ

 ٖرٙ المسس١ً ايتطٛزات ايتاي١ٝ في فاٍ ايتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١:

 .)اضتدداّ اؿاضبات )ا٫٫ت اؿاضب١ 

 ( اضتدداّ أدٗص٠ اؿاضٛب ايهبلر٠ ٚايتي تطٛزت ٫سكا إيٞ اضتدداّ أدٗص٠ اؿاضٛب ايػدص١ٝPC.) 

 : كدِٜ اـدَات المصسؾ١ٝ يًع٤٬ُالمسس١ً ايجا١ْٝ: اضتدداّ ايتك١ٝٓ في ت -ب

تمتد ٖرٙ المسس١ً َٔ أٚا٥ٌ ايطبعٝٓٝات ٚإيٞ أٚا٥ٌ ايكسٕ اؿايٞ. ٚقد تمٝصت ٖرٙ المسس١ً بتطازع َعد٫ت اضتدداّ َٓذصات 

 ايتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ ٚايتي غٗدت ايتطٛزات ايتاي١ٝ:

 ( ٞتكدِٜ خدَات أدٗص٠ ايصساف اٯيATM.) 

 ّتكدِٜ اـدَات بٓعا ( ْكاط ايبٝعPOS.) 

 ( بطاقات ايصسف ايػٗسٟ , ايبطاقات ا٥٫تُا١ْٝ, بطاقات ايدؾعتٛؾلر ايبطاقات ايبٓهب١ ايرن١ٝ.) 

 ( المٛقع المعًَٛاتٞ تٛؾلر كتًـ أْٛاع المٛاقع ا٫يهلذ١ْٝٚ المصسؾ١ٝInformational  ,  ٞالمٛقع ا٫تصاي

Communicative , ٞالمٛقع ايتبادي Transactional .) 



PRINCE     هـ                                   6341الدكتور / عصام محمد الليثي        -     مادة : النقود والبنوك  
12 

 : المسس١ً ايجايج١: اضتدداّ ايتك١ٝٓ في عًُٝات ايتػبٝو )ايسبط( -ز

تمتد ٖرٙ المسس١ً َٔ أٚا٥ٌ ايكسٕ اؿايٞ ٚإيٞ َٜٛٓا ٖرا. ٚقد تمٝصت ٖرٙ المسس١ً بتك١ٜٛ ٚتعصٜص ع٬قات ايلذابط ٚايتػابو 

ع٢ً ايصعٝد المحًٞ أٚ ايصعٝد ا٫قًُٝٞ أٚ  بين ايبٓٛى ٚا٭طساف ذات ايع٬ق١ بٗا, ضٛا٤ ع٢ً المطتٟٛ ا٭ؾكٞ أٚ ايسأضٞ. ٚضٛا٤

 ايصعٝد ايدٚيٞ. ٚؾُٝا ًٜٞ ٚصـ ٭ِٖ تطٛزات ٖرٙ المسس١ً:

  ْعاّ ايـ( اضتدداّ ايتك١ٝٓ في ع١ًُٝ ايسبط بين ايبٓٛى ؾُٝا بعطٗا, خصٛصا في فاٍ ايتش٬ٜٛت الماي١ٝSWIFT.) 

  في فاٍ ضداد المدؾٛعات ٚايؿٛاتلر)اؿه١َٛ اضتدداّ ايتك١ٝٓ في ع١ًُٝ ايسبط بين ايبٓٛى َٚ٪ضطات ايدٚي١

 ا٫نلذ١ْٝٚ(.

 .)اضتدداّ ايتك١ٝٓ في ع١ًُٝ ايسبط بين ايبٓٛى ٚايبٓو المسنصٟ )المكاص١ ا٫يهلذ١ْٝٚ 

 .)اضتدداّ ايتك١ٝٓ في ع١ًُٝ ايسبط بين ايبٓٛى ٚا٭ضٛام الماي١ٝ ايعالم١ٝ )ايبٛزصات 

 ًٛؽ َسس١ً ايصلرؾ١ ا٫نلذ١ْٝٚ ٚايبٓٛى ا٫ؾلذاض١ٝ.المحص١ً ايٓٗا١ٝ٥ لهرٙ المساسٌ ايج٬ث١ ٖٞ ب 
 

 : ِزاٌا استخذاَ اٌتمٍٕح اٌّصشفٍح اٌحذٌثح وِشىلاتها

 بصؿ١ عا١َ, يمهٔ سصس َصاٜا اضتدداّ ايبٓٛى يًتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ في اٯتٞ:

اضتدداّ ايعٓصس ايبػسٟ زؾع ايهؿا٠٤ ايتػػ١ًٝٝ يًبٓٛى عٔ طسٜل ؽؿٝض تهايٝـ المعا٬َت المصسؾ١ٝ )ايٛؾس في  

 ٚايعًُٝات ايٛزق١ٝ ٚتكًٌٝ أخطا٤ ايعٌُ ايٝدٟٚ ٚايٛؾس في ايصَٔ ايرٟ تطتػسق٘ المعا٬َت(.

شٜاد٠ ايؿسص )اؿص١ في ايطٛم المصسؾ١ٝ ٚدرب ايع٤٬ُ/ايصبا٥ٔ( عٔ طسٜل تكدِٜ َٓتذات َاي١ٝ ددٜد٠ ٚخدَات َاي١ٝ  

 ددٜد٠.

 داّ تطبٝكات ْعِ المعًَٛات الإداز١ٜ.تطٜٛس ٚتٓؿٝر ْعِ الإداز٠ عٔ طسٜل اضتد 

 ا٫ْتػاز اؾػسافي عٔ طسٜل أدٗص٠ ايصساف اٯيٞ ْٚكاط ايبٝع. 
 

 اٌّشىلاخ راخ اٌصٍح تاستخذاَ اٌثٕىن ٌٍتمٍٕح اٌّصشفٍح اٌحذٌثح:

 يمهٔ سصسٖا في ا٭غهاٍ ايتاي١ٝ: 

 ايتهايٝـ ايباٖع١ يًشصٍٛ ع٢ً أدٗص٠  َٚعدات ايتك١ٝٓ ٚايلدفٝات. 

ت المتعًك١ بايتطٛزات المتطازع١ في فاٍ ايتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ ٚايتي تهٕٛ سًٛلها بأٜدٟ غايبا المتدصصين المػه٬ 

 َٔ ايؿٓٝين في فاٍ ايتك١ٝٓ.

المداطس المتعًك١ باخلذام ْعِ ٚغبهات ايبٓٛى َٔ قبٌ ا٭ؾساد ٚايعصابات المتدصص١ في عًُٝات ايططٛ ع٢ً َٛاقع  

 ايبٓٛى.

ب تتعدد ثكاؾات المٛظؿين داخٌ ايبٓو ايٛاسد )نايصساعات بين ؾ١٦ المصسؾٝين ٚؾ١٦ ايتكٓٝين داخٌ المػه٬ت بطب 

 الم٪ضط١ ايٛاسد٠(.

 اَها١ْٝ اضتػ٬ٍ ٚضا٥ٌ ايتك١ٝٓ المصسؾ١ٝ اؿدٜج١ في عًُٝات غطٌٝ ا٭َٛاٍ. 

 : ( قضٍح غسٍو الأٍىاه8)

 تؼشٌف غسًٍ الأِىاي -أ 
 

أَٚا ٜعسف أٜطا بتبٝٝض ا٭َٛاٍ ٖٛ ع١ًُٝ اضؿا٤ المػسٚع١ٝ ع٢ً ا٭َٛاٍ المتأت١ٝ  Money Launderingغطٌٝ ا٭َٛاٍ 

 ٖٚٓاى فُٛع١ َٔ ايتعازٜـ ايعا١َ يعاٖس٠ غطٌٝ ا٭َٛاٍ, ْرنس َٓٗا: َٔ َصادز غلر َػسٚع١.

 . ع١ًُٝ ؼٌٜٛ ا٭َٛاٍ أٚ ْكًٗا َع ايعًِ بإٔ َصدز اؿصٍٛ عًٝٗا ازتهاب دسيم١ 
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  اخؿا٤ أٚ تمٜٛ٘ المصدز غلر المػسٚع يٮَٛاٍ أٚ بكصد َطاعد٠ أٟ غدص َتٛزط في ٖرا ايٓٛع َٔ أٟ ؾعٌ ٜٗدف الى

 اؾسا٥ِ يلإؾ٬ت َٔ ايعكٛب١.

  ٚاخؿا٤ أٚ تمٜٛ٘ سكٝك١ ا٭َٛاٍ أٚ َصدزٖا أٚ َهاْٗا أٚ طسٜك١ ايتصسف بٗا أٚ سسنتٗا أٚ اؿكٛم المتعًك١ بٗا أ

 ١ أٚ َٔ ؾعٌ َٔ أؾعاٍ ا٫غلذاى في ٖرٙ اؾسيم١.ًَهٝتٗا, َع ايعًِ باْٗا َطتُد٠ َٔ دسيم

 ( ٞقدزت فُٛع١ ايعٌُ المايFATF سذِ ا٭َٛاٍ المػطٛي١ بـ )ضٜٓٛا. بًٕٝٛ د٫ٚز  966 

  ٞبًٕٝٛ د٫ٚز ضٜٓٛا 66;ٚٚؾكا يتكدٜس ٚشاز٠ اـازد١ٝ ا٫َسٜه١ٝ, ؾإٕ سذِ ا٭َٛاٍ المػطٛي١ في ايعالم ٜصٌ إي. 

 بًٕٝٛ د٫ٚز َٔ ا٭َٛاٍ  66:إلى   966فاٍ اؾسيم١ المٓع١ُ في آضٝا, إٔ َبايؼ َا بين  في سين ٜكدز خبلر دٚيٞ في

  .ايكرز٠ ٜتِ تبٝطٗا ضٜٓٛاً
 

 : ا٭َٛاٍؾُٝا ًٜٞ ْكدّ أَج١ً يٮْػط١ ذات ايع٬ق١ بعاٖس٠ غطٌٝ 

                                                                                                                                
 

 -: ِشاحً ػٍٍّاخ غسًٍ الأِىاي -ب

 ع٢ً ٚد٘ ايعُّٛ تمس عًُٝات غطٌٝ ا٭َٛاٍ بج٬ث١ َساسٌ َتتابع١ يمهٔ ٚصؿٗا ع٢ً ايٓشٛ ايتايٞ:

 
 

 

 

 :مرحلة الايذاع 

 دني ايعا٥د )المتشص٬ت( َٔ ازتهاب اؾسيم١ َجٌ بٝع المددزات. 

 لر٠ َٔ ايٓكد ٚقد ٜهٕٛ َٔ ضُٓٗا ايػٝهات ٚبطاقات ايدؾعنُٝات نب. 

  ٌتبدأ ع١ًُٝ ادخًٗا في اؿطابات بايبٓٛى َباغس٠ )ْكد ٜٛدع في سطاب غدصٞ( أٚ بصٛز٠ غلر َباغس٠ ) تٛدع ع٢ً غه

 ). الخ…َعادٕ ثم١ٓٝ أٚ غٝهات ضٝاس١ٝ 

 ػُٝع ا٭َٛاٍ خازز َٓطك١ ؼصًٝٗا ٚؼًٜٛٗا َباغس٠ يًدازز. 

 لد ٖرٙ المسس١ً َٔ أنجس المساسٌ خطٛز٠ يصعٛب١ انتػاؾٗا.ٚ تعت 

 

 

  

 المددزات•

  ايطسق١ َٔ الماٍ ايعاّ أٚ اـاص•

 ا٫ستٝاٍ ٚا٫خت٬ع المايٞ•

 ػاز٠ ا٭ضًش١ •

 تٗسٜب ايطًع •

 ايتٗسب ايطسٜبي أٚ اؾُسنٞ•

 ايتطلذ ٚايػؼ ايتذازٟ•

 يٓعاّ المصسفيكايؿات ا•

 ايبػس١ٜ بٝع ا٭عطا٤•

 الهذس٠ غلر ايكا١ْْٝٛ•

  ايكُاز أٚ المٝطس•

 ايدعاز٠•
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  :مرحلة التغطية أو الاخفاء 

 .قاٚي١ إخؿا٤ ع٬ق١ ا٭َٛاٍ بمصدزٖا 

 .الإٜٗاّ بإٔ الماٍ َتأتٞ َٔ َصادز َػسٚع١ 

 .اضتدداّ عًُٝات ػاز١ٜ َٚاي١ٝ َتداخ١ً َٚػلذن١ ٚبايػ١ ايتعكٝد 

 ١ٝ ٚاتؿاقٝات قا١ْْٝٛ َعكد٠ َع أطساف َتعدد٠. ايكٝاّ بعٌُ عكٛد ػاز١ٜ داخ١ًٝ ٚخازد 

 .ٍإعاق١ دٗات ايتشكٝل ٚإْؿاذ ايكإْٛ َٔ تتبع َٚعسؾ١ َصادز ٖرٙ ا٭َٛا 

 : مرحلة الذمج أو الخلط 

 .)دَر ا٭َٛاٍ بأْػط١ ا٫قتصاد ايعا١َ )ايػسع١ٝ 

 .المساسٌ اـطس٠ ع٢ً ا٫قتصاد َٔ 

 اؾ١ٝ.ٜصعب انتػاؾٗا َٔ قبٌ اؾٗات ا٭١َٝٓ ٚالإغس 

 . المحص١ً ايٓٗا١ٝ٥ ٫زتهاب اؾسيم١ 

 .خ٬لها ٜتِ تهساز ازتهاب اؾسيم١ َٔ 

 .تمتد آثازٖا ايطًب١ٝ إيٞ كتًـ ْٛاسٞ ٚفا٫ت اؿٝا٠ في ايدٚي١ 
 

 : طشق وأساٌٍة غسًٍ الأِىاي -ج

 يمهٔ سصس طسم ٚأضايٝب غطٌٝ في اٯتٞ:

 التركيب: 

 سد. ا٫ٜداع في سطابات َتؿسق١ يتذُع في سطاب َٛ 

 تكطِٝ المبايؼ ايطد١ُ المتشص١ً َٔ ممازض١ ا٫ْػط١ ا٫دسا١َٝ )الى َبايؼ صػلر٠( َٚٔ ثِ ٜعاد ػُٝعٗا.  

 ادسا٤ عد٠ عًُٝات اٜداع خ٬ٍ ايّٝٛ ايٛاسد في اؿطاب. 

 قٝاّ عدد َٔ ا٭ؾساد بتهساز ا٫ٜداع ايٓكدٟ في سطاب ٚاسد. 

 التىاطؤ: 

الماي١ٝ بتطٌٗٝ قبٍٛ ا٫ٜداعات دٕٚ تطبٝل ا٫دسا٤ات ٚايطٛابط المٓع١ُ يريو َجٌ قٝاّ َٛظؿٞ ايبٓٛى أٚ أٟ َٔ الم٪ضطات 

ايتبًٝؼ عٔ ايعًُٝات المػب١ٖٛ أٚ تًو ايتي تبدٚ غلر طبٝع١ أٚ عدّ تعب١٦ نماذز ايتشٌٜٛ ٚا٫ٜداع أٚ نمٛذز ايتبًٝؼ بػهٌ 

 ناٌَ ٚعدّ تطبٝل َبدأ أعسف عًُٝو.

 : التهريب 

المعادٕ ايج١ُٓٝ ٚايطًع ايٓادز٠ إيٞ خازز ايب٬د بصٛز٠ غلر قا١ْْٝٛ يٝتِ اٜداعٗا في ايٓعاّ ا٫قتصادٟ ْكٌ ا٭َٛاٍ ايٓكد١ٜ أٚ 

في بًد آخس, ضٛا٤ يًكٝاّ بع١ًُٝ ايتػط١ٝ أٚ نُسس١ً دَر ْٗا١ٝ٥. نُا يمهٔ اعاد٠ اضتدداَٗا في  تهساز ممازض١ ايٓػاط 

يطٝازات ٚايٓكٌ َع المطاؾسٜٔ علد غسنات ايػشٔ ٚايلدٜد ٚعلد الإدساَٞ, ٚتتِ عًُٝات ايتٗسٜب بٛاضط١ ايطا٥سات ٚا

 اؿدٚد ايلد١ٜ.

 الشركات الىهمية أو شركات الىاجهة: 

ٖٚٛ َا ٜطُٞ بايتُجٌٝ المدايـ يًشكٝك١, ٚذيو عٔ طسٜل تهٜٛٔ غسنات ١ُٖٝٚ لإظٗاز إٔ ا٭َٛاٍ المٛدع١ َتأت١ٝ َٔ 

ٔ ػاز٠ المددزات َج٬ً. ٚقد ٜهٕٛ لها َهاتب َٚٛظؿين ٚسطابات. نُا ْػاط ايػسن١, في سين تهٕٛ جمٝع أَٛالها ْاػ١ ع

يمهٔ تأضٝظ غسنات تصاٍٚ ْػاط ػازٟ َا )غايباً ٜصعب تكدٜس ايدخٌ ايٓاتر َٓ٘( نٛاد١ٗ يًتػط١ٝ ع٢ً ا٭عُاٍ غلر 

 ايػسع١ٝ. 
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 -اٌّخاطش واَثاس إٌاخّح ػٓ ِّاسسح ػٍٍّاخ غسًٍ الأِىاي : -د

 اطس ٚاٯثاز في اٯتٞ:يمهٔ سصس ٖرٙ المد

 إهاد نٝإ َصسفي ٖصٌٜ قا٥ِ ع٢ً أَٛاٍ َتأت١ٝ َٔ َصادز غلر َػسٚع١. 

 إعطا٤ ايؿسص١ يًُذسَين ٚاؿس١ٜ في َصاٚي١ أعُالهِ الإدسا١َٝ ٚا٫ضتُتاع بايعا٥دات غلر ايػسع١ٝ. 

 تؿػٞ ظٛاٖس ايؿطاد ا٭خ٬قٞ ٚالإدازٟ في كتًـ قطاعات ايعٌُ. 

 اغس أٚ غلر المباغس ع٢ً اؾٗاش اؿهَٛٞ ْٚؿٛذ ايعٓاصس الإدسا١َٝ  ؾٝ٘ )الماؾٝا ٚفُٛعات ايطػط(.كاطس ايتأثلر المب 

 تدٖٛز ايٛضع ا٫قتصادٟ َٔ دسا٤ ايطُع١ ايط١٦ٝ المستبط١ بمُازض١ اؾسا٥ِ المستبط١ بعًُٝات غطٌٝ ا٭َٛاٍ. 

 أثسٙ ع٢ً ايع١ًُ ٚايدخٌ ٚايتطدِ.اٯثاز المباغس٠ ع٢ً كتًـ فا٫ت ا٫ضتجُاز ايداخًٞ أٚ اـازدٞ ٚ 

 ٜتطبب في إسداخ ايبطاي١ َٔ دسا٤ ايتٗسب ايطسٜبي .  

 ود َٔ ؾسص ايتٓاؾظ ايػسٜـ ع٢ً ايدخٍٛ في المػازٜع . 

 غٝٛع كتًـ أْٛاع اؾسا٥ِ في المجتُع, مما ٜتطبب في شعصع١ ا٭َٔ ٚا٫ضتكساز بػهٌ عاّ. 
 

  -ِىافحح ػٍٍّاخ غسًٍ الأِىاي : -هـ
 

  البنىك المركزية:دور 

 .اصداز ايتعًُٝات المٓع١ُ يؿتح ٚتػػٌٝ اؿطابات بأْٛاعٗا المدتًؿ١ 

 .اصداز ايكٛاعد اـاص١ بمهاؾش١ غطٌ ا٭َٛاٍ يًبٓٛى 

 .إيصاّ ايبٓٛى بايتبًٝؼ عٔ ايعًُٝات المػتب٘ بٗا 

 .ايتٓطٝل ٚايتعإٚ المطتُس بين الم٪ضطات الماي١ٝ ٚكتًـ ايكطاعات 

 غلر المك١ُٝ. َٓع ؾتح اؿطابات 

 .َٓع ممازض١ ا٭عُاٍ المصسؾ١ٝ بدٕٚ تسخٝص 

  .تٓعِٝ سسن١ ايٓكد ايداخٌ ٚاـازز 

 .سعس ؾتح اؿطابات فٗٛي١ اله١ٜٛ أٚ ايسق١ُٝ 

 .ٍتٓبٝ٘ ايبٓٛى عٔ كاطس غطٌٝ ا٭َٛا 

 .ٍعكد ايٓدٚات المتدصص١ يًُصسؾٝين يًتعسٜـ بمداطس غطٌٝ ا٭َٛا 

 ٞايكطاعات ا٭١َٝٓ ٚايتشكٝك١ٝ ٚايكطا١ٝ٥. عكد ايدٚزات ايتدزٜب١ٝ لمٓطٛب 

  .ٍإْػا٤ غعب١ كتص١ لمهاؾش١ غطٌٝ ا٭َٛا 

 :دور البنىك التجارية 

 .ٍتطبٝل ايتعًُٝات ايصادز٠ َٔ ا٭دٗص٠ ا٫غساؾ١ٝ المتعًك١ بمهاؾش١ غطٌٝ ا٭َٛا 

 َٔ سطٔ تٓؿٝر ٚ ضلر تًو  ايتكٝد بتٓؿٝر ايتعا٬َت الماي١ٝ ٚؾل َا دا٤ بديٌٝ إدسا٤ات ايعٌُ يدٜٗا ٚايتأند

 الإدسا٤ات.

 .تكٝد جمٝع ايعاًَين بايطًٛى المٗني اؿط١ٓ ٚػٓب ايٛقٛع في ايػبٗات 

 .برٍ اؾٗٛد المطاعؿ١ في فاٍ اختٝاز المٛظؿين ٚتهجٝـ دٗٛد ايتدزٜب 

  .ايتٛع١ٝ بمدتًـ المجا٫ت ٚؾُٝع غسا٥ح المتعاًَين 

  غدص١ٝ عٓد ؾتح اؿطابات أٚ عٓد تٓؿٝر عًُٝات َاي١ٝ.َعسؾ١ ايعٌُٝ َٔ خ٬ٍ تٛؾلر َعًَٛات ٚبٝاْات 
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 .سؿغ ايطذ٬ت اـاص١ بايع٤٬ُ َٚطتٓدات ايعًُٝات الماي١ٝ يؿلذ٠ ٫ تكٌ عٔ عػس ضٓٛات 

  عدّ ايطُاح بؿتح سطابات زق١ُٝ )فٗٛي١ اله١ٜٛ( أٚ بالزا٤ ١ُٖٝٚ 

 طبٝع١ٝ أٚ َػهٛى ؾٝٗا يٝتِ ايتبًٝؼ عٓٗا. َتابع١ تعا٬َت ايع٤٬ُ الماي١ٝ ٚايتشسٟ عٔ ا٭عُاٍ ايتي تبدٚ غلر 

 ايتعإٚ ايتاّ َع ايطًطات ا٫غساؾ١ٝ الماي١ٝ ٚا٭١َٝٓ ٚايتشكٝك١ٝ.

 

 

 

 

 

 الرابعة عشر.....انتهت المحاضرة 
 

 

 

 ٍِ أجو اىفائذج ... واىذػاء ... تم اىؼَو
 +Aٍق ىيجٍَغ .. وفاىنٌ أسأه الله اىؼيً اىقذٌر اىتىف


